
૪ ગુજરાતિમ� તથા ગુજરાતદપર્ણ, સુરત

BUSINESS Plu
s
સોમવાર ૫ ઑક્ટોબર, ૨૦૨૬

અમે�રકી મીડટમર્ ચૂનાવ શાસકપક્ષ માટ� 
લોઢાના ચણા- આરબીઆઇ બુધવારે રેટ 

વધારશે?

ઝવર્ બેન્કના ગવનર્ર સંજય 
મલહો�ાએ આગામી 

�ાઇસીસ જીઓપોિલટકસ, સાયબર 
એટ�ક ક� ટ�કનોલોજી ફ�ઇલ્યરને કારણે 
હોઇ શક� એમ કહી ચેતવણીનો 
સૂર ઉચ્ચાય� છ�. નાણાંમં�ી ડો 
િનમર્લા િસતારામને તાજેતરમાં કહ્યુ 
ક� એઆઇ એવી બેધારી તલવાર છ� 
જે �ોડ �ડટ�કશનને ઝડપી બનાવે છ� 
પણ સાથોસાથ સાયબર હુમલાઓના 
�રસ્કને પણ ઉજાગર કરે છ�. 
નાણાં�ણાલીમાંથી ઉઠ�લો સાવચેતીનો 
સૂર સમય વત� સવધાન જેવો છ�. 

ઘરઆંગણે જીડીપી િવકાસદર ઘણો 
મજબૂત છ�. ક�પેકસ સાયકલ મજબૂત 
છ�. પણ ચોમાસું ૧૩ ટકાની ખાધ સાથે 
પુરુ થયું છ�. ઘણા ખરા િવસ્તારોમાં 
વરસાદની ખાધ મોટી હોઇ  ખ�રફ 
પાકોમાં સોયાબીન- તૂવેર-મગફળી- 
મકાઇ અને રવી ફસલ માટ� ચણા-
સરસવ-ઘઉ જેવા પાકોમાં ઉત્પાદન 
ઉતારા પર પં�ડતોની નજર છ�. વૈિ�ક 
એનજ� અને ફુડ સાયકલ તેજીની 
હોઇ પોલીસી મેકસર્ને આયાતી 
ફુગાવાની િચંતા છ�. �ડઝલની 
તેજીને ડામવા જી-સાત દેશોએ તેલ 
�રઝવર્માંથી ૧૦૦ િમિલયન બેરલ 
��ડ અને �ડઝલ બજારમાં ઠાલવવાનું 
એલાન કયાર્ પછી �ેન્ટ ��ડ ક્ષિણક 
ઘટીને ૯૬.૬૦ થઇ ફરી ૧૦૨.૨૮ 
ડોલર થઇ ગયું. અમે�રકામાં �ડઝલના 
ભાવ ૬૫.૦ ડોલર ઓલટાઇમ હાઇ 
થઇ ગયા છ�. અમે�રકી �મુખ �મ્પે 
અમે�રકા �ડઝલની િનકાસ પર બાન 
મુક� એવી િહન્ટ આપી છ�. રિશયાએ 
છ માસથી �ડઝલની િનકાસ રોકી છ�. 
એનજ� શોકની પીડા શમે ના શમે 
ત્યાં બ્લેક સી યુ��ન-રિશયા વોરથી 
અનાજ કટોકટીની શકયતા વધી 
ગઇ છ�. િવ�ભરમાં િશિપંગ ��ઇટ 
અસાધારણ �ચા થઇ ગયા છ�.

દરિમયાન ફલાય દુબઇ ટ�રર 
એટ�કમાં ક�પ્ટન �સ્મત મચ્છરના 
અ�િતમ શૌયર્થી ૧૭૪ મુસાફરો 
બચી ગયા, અને મધ્યપૂવર્ એક 
મોટી ક્ટોકટીમાં સપડાતા ગયું. જો 
ક� આ ઘટનાનો પદાથર્પાઠ એ છ� 

ક� બેડ એકટસર્ને પારખવામાં કયા 
સુરક્ષાચૂક થઇ ગઇ? અમે�રકામાં ૩ 
ઓકટોબરે ચૂંટણી છ�, ઇઝરાયેલમાં 

૨૭ ઓકટોબરે ચૂંટણી છ�. એવે 
ટાક�ણે ફલાય દુબઇનો �કસ્સો 
જીઓપોિલ�ટકલ �રસ્ક એસેસમેન્ટ 
મામલે મોટો ક�સ સ્ટડી બને એવો છ�. 

વૈિ�ક બજારોની વાત કરીએ 
તો શુ�વારે અમે�રકી જોબ ડ�ટામાં 
સપ્ટ�મબર માસમાં રોજગારીમાં 
૨૯૦૦૦ જેવો મામૂલી વધારો થયો, 
આગાહી ૯૦૦૦૦ના વધારાની હતી. 
સોફટ જોબ ડ�ટા પછી હવે �ડસેમ્બરમાં 
વ્યાજદર વધારાની સંભાવના ઘટી 
ગઇ છ� એ સમજી બજારોએ હાલ 
પુરતો રાહતનો �ાસ લીધો છ�. ડાઉ-

નૈસ્ડ�ક લગભગ ઓલટાઇમ નજીક 
બંધ રહ્યા છ�. અમે�રકી બોન્ડ િયલ્ડ 
૨૨ વરસના હાઇ ૫.૨૩ અને ૩૦ 

વરસના બોન્ડ િયલ્ડ ૫.૬૨ થયા હતા 
મતલબ ક� બોન્ડ બજારમાં અંડરટોન 
નરમાઇઉનો છ�. અમે�રકાનું ૪૦ 
િ�િલયન ડોલર ડ�બ્ટ, મોંઘવારી અને 
મીડ ટમર્ ચૂંટણીમાં �મુખ �મ્પનું 
રે�ટ�ગ તળીયે છ�. વોર-મોંઘવારી-
ટોચના રાજ�ારીઓમાં કરપ્શન 
મતદારોના અસંતોશનું મોટ� કારણ 
છ� અને ચૂંટણીના પ�રણામો શાસક 
પક્ષ માટ� નેગે�ટવ સર�ાઇઝ આપી 
શક� છ�. 

 ઘરઆંગણે શેરબજારોમાં ધીમો 
ઘસારો છ�. સ્થાિનક મે�ો પ�રબળો 

પોિઝ�ટવ છ� પણ બાહ્ય પ�રબળો, 
ખાસ કરીને એફઆઇઆઇ ઇકવીટી-
બોન્ડમાં વેચવાલ હોઇ ડોલર 
આઉટફલો છ�. અલ નીનોને કારણે 
અનાજની મોંઘવારી ૬ ટકા નજીક 

અને જથ્થાબંધ ભાવાંક ૯.૯૨ ટકા 
થઇ ગયો છ�. બુધવારે �રઝવર્ની 
બેન્કની બેઠકમાં ૨૫ બેસીસ પોઇન્ટ 
દર વધીને રેપોરેટ ૫.૫૦ ટકા થવાની 
ધારણા છ�. િનફટી ૨૬૨૦૦ના ટોપથી 
તૂટીને ૨૨૨૦૦ થઇ ૨૨૪૦૦ 
આસપાસ બંધ રહ્યું. ૨૨૧૫૦ 
મલ્ટીપલ સપોટ� છ� અને એ હોલ્ડ ન 
થાય તો ૨૧૭૦૦ સુધીની સંભાવના 
ખૂલી શક�. સેન્સેકસ પણ ૮૬૨૦૦થી 
તૂટીને ૭૧૯૦૦ નજીક આવી ગયો 
છ�. અલ નીનો-ગરમીને કારણે �ડમાન્ડ 
વધીને ૨૬૦ ગીગીવોટ થઇ ગઇ છ�. 
નીચા જળસ્તર, અપુરતા વરસાદને 
કારણે હાઇ�ોપાવર જનરેશન ૧૦ 
ટકા ઘટયું છ�. કોલસોના સ્ટોક પણ 

નીચો છ�. શેરબજાર-બોન્ડ અને 
કરન્સી આઉટલુકના પ�રપે�યમાં 
જોઇએ તો ૧૦૦ ડોલર ઉપર ��ડ, 
રૂિપયાની નરમાઇ, વધતી મેંઘવારી, 
અને વૈિ�ક બોન્ડ િયલ્ડમાં ઉછાળો 
નજીકના ગાળા માટ� પડકારો છ�. 
અલ નીનો અને તાપમાન રવી પાકો 
માટ� િનણાર્યક રહેશે એટલે એને પર 
ધ્યાનમાં રાખવુ પડ�. 

 રૂિપયાની વાત કરીએ તો 
અંદાજે બે મહીના રૂિપયો ૯૪.૪૦-
૯૬.૪૦ની રેન્જમાં અથડાઇ ૯૬.૩૧ 
બંધ હતો. ચાટ� પર રેકટ�ન્ગલ બનતો 
દેખાય છ�. રૂિપયો ૯૬.૬૬ ઉપર 
સ્ટ�બલ થાય તો ૯૮.૬૦-૯૮.૮૦ 
સુધીના ટ�કનીકલ લક્ષ દેખાય છ�. 
રૂિપયાની નરમાઇ ધીમી રહે એ માટ� 
�રઝવર્ બેન્ક ડોલરમાં એક�ટવ સેલર 
હતી. ફોરેકસ�રઝવર્ ઘણી કમ્ફબર્રટ�લ 
છ�, �રઝવર્ બેન્કનું લક્ષ રૂિપયામાં 
અનહેલ્ધી વધઘટ રોકવાનું છ� અને 
એમાં એ સફળ રહી છ�. 

સોનાચાંદી-મેટલ્સ રેન્જબાઉન્ડ-
ધીમા ઘસારામાં છ�. સોનું ૪૧૦૦-
૪૫૦૦ અને ચાંદી ૬૦-૬૯ની રેન્જમાં 
છ�. ચીન આખુ વીક બંધ છ� એટલે 
મેટલ્સમાં કલેરીટી નથી. અમે�રકી 
મીડટમર્ ચૂંટણીના સવ�ક્ષણો ભારતીય 
સમય મુજબ ૪ નવેમ્બર બપોરથી 
આવશે. મીડટમર્ પ�રણામોને આધારે 
આગામી ગ્લોબલ જીઓપોિલ�ટકસ 
( ઇરાન-યુ��ન-તાઇવાન મુ�ા) અને 
જીઓઇકોનોિમકસ (ટ��રફ- સેંકશન 
વેપનાઇઝેશન) જેવા મુ�ા ગ્લોબલ 
ઇકવીટીઝ, બોન્ડ, િ�પ્ટો અને કરન્સી 
માટ� િનણાર્યક બનશે. હાલ ઇકવીટી-
એઆઇ બબલ �રસ્કની ચચાર્ વચ્ચે 
બીટકોઇન �ણ વીકથી તેજીમાં છ�. 
૬૬૦૦૦થી વધીને ૮૫૦૦૦ સુધી 
પહોચ્યો છ�. સેમીક�ડકટર રોકસ્ટાર 
એનવીડીયા છ િ�િલયન માક�ટ 
ક�પને આંબવા આતુર છ�. એિશયાઇ 
ઇમિજ�ગ બજારોમાં હોંગકોંગ અને, 
લે�ટન અમે�રકી કરન્સીમાં મે�કસન 
પેસો ઘણા કમજોર છ�. �ાિઝલમાં 
ચૂંટણીમાં લુલા-બોલ્સોનોરો વચ્ચે 
કાંટ�કી ટકકર છ�.
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નબળા જોબ ડ�ટા પછી ડાઉ-નૈસ્ડ�ક અને બીટકોઇન વધ્યા

બીરેન વકીલ

F

ભારતીય શેરબજારમાંથી FIIની મૂડી 
સતત પાછી ખેંચાવાનું કારણ શંુ?

ભારતમાં AI ક્ષે�ે મયાર્િદત િવકલ્પો હોવા, આઇટી 
ટ�ક સેક્ટર માટ�ની િચંતાઓ, ��ડ ઓઇલના 
વધતા ભાવથી લઈને મજબૂત થતા યુએસ 

ડોલર સુધીના અનેક પ�રબળો એફઆઇઆઇની 
વેચવાલીને બળ આપી રહ્યા છ�

જ્યારે પ�રવારોએ બચત અને રોકાણનું 
િનમાર્ણ ચાલુ રાખ્યું, ત્યારે ઉધારીમાં થયેલા 
વધારાએ લાભનો મોટો િહસ્સો શોષી લીધો 

છ�. પ�રણામે, ૨૦૨૫માં શુ� નાણાકીય 
સંપિત્તમાં મા� ૬.૮ ટકાનો વધારો થયો હતો

૨ ૦૨૫માં ભારતીય 
પ�રવારોએ તેમની 

નાણાકીય સંપિત્તમાં ઉમેરો કય� હતો, 
પરંતુ તેમની જવાબદારીઓ નોંધપા� 
રીતે વધુ ઝડપથી વધી હતી, જેના 
કારણે સંપિત્ત સંચયની ઝડપ પર 
દબાણ આવ્યું છ�. એિલઆન્ઝ ગ્લોબલ 
વેલ્થ �રપોટ� ૨૦૨૬ અનુસાર, વષર્ 
દરિમયાન ક�લ નાણાકીય સંપિત્તમાં 
૯ ટકાના �િ� દરની સરખામણીએ 
પ�રવારોની જવાબદારીઓ(દેવા)માં 
૧૪.૩ ટકાનો વધારો થયો હતો. આ 
તફાવત દશાર્વે છ� ક� જ્યારે પ�રવારોએ 
બચત અને રોકાણનું િનમાર્ણ 
ચાલુ રાખ્યું, ત્યારે ઉધારીમાં થયેલા 
વધારાએ લાભનો મોટો િહસ્સો શોષી 
લીધો છ�. પ�રણામે, ૨૦૨૫માં શુ� 
નાણાકીય સંપિત્તમાં મા� ૬.૮ ટકાનો 
વધારો થયો હતો, જે ક�લ નાણાકીય 
સંપિત્તની �િ� કરતાં ધીમો હતો.

એિલઆન્ઝે જણાવ્યું હતું ક� 
ભારતીય પ�રવારો પાસે રહેલી �ોસ 
નાણાકીય સંપિત્ત ૨૦૨૫માં ૯ ટકા 
વધીને ૫.૩ િ�િલયન ડોલર થઈ ગઈ 
છ�. આ �િ� દર ૮.૬ ટકાના વૈિ�ક 
સરેરાશ કરતાં સહેજ આગળ હતો, 
જો ક� તે દર આ �રપોટ�માં આવરી 
લેવાયેલા એિશયન અથર્તં�ો(જાપાન 
અને ચીન િસવાય)ના ૯.૮ ટકાના 
સરેરાશ કરતાં નીચે હતો. આ �િ� 
િવિવધ નાણાકીય ઉત્પાદનોમાં 
એકસમાન રીતે વહેંચાયેલી ન હતી. 

િવમો અને પેન્શનમાં સૌથી ઝડપી 
૧૧.૪ ટકાનો વધારો નોંધાયો હતો, 
ત્યારબાદ �ડપોિઝટમાં ૯.૮ ટકા અને 
િસક્યો�રટીઝ(શેર/બોન્ડ્સ)માં ૬.૧ 
ટકાનો વધારો થયો હતો. જો ક�, 
બેંક �ડપોિઝટ ભારતીય પ�રવારોની 
નાણાકીય સંપિત્તનો સૌથી મોટો િહસ્સો 
બની રહી હતી, જે પોટ�ફોિલયોના 
૪૦.૨ ટકા િહસ્સાનું �િતિનિધત્વ 

કરતી હતી. િસક્યો�રટીઝનો િહસ્સો 
૩૨.૭ ટકા હતો, જ્યારે લાઈફ 
ઈન્સ્યોરન્સ અને પેન્શન એસેટ્સનો 
િહસ્સો ૨૬.૭ ટકા હતો. આનાથી 
ભારતનું પોટ�ફોિલયો માળખું એવા 
બજારો કરતાં અલગ પડ� છ� જ્યાં 
પ�રવારો શેર અને અન્ય માક�ટ-િલંક્ડ 
એસેટ્સમાં વધુ એક્સપોઝર ધરાવે 
છ�. એિલઆન્ઝના જણાવ્યા અનુસાર, 
૨૦૨૫માં ભારતીય પ�રવારોની 
જવાબદારીઓ ૧૪.૩ ટકા વધીને 
$૧.૫૯ િ�િલયન થઈ ગઈ છ�. 

તે નાણાકીય સંપિત્તમાં થયેલા ૯ 
ટકાના વધારા કરતાં નોંધપા� રીતે 
ઝડપી હતી. નાણાકીય સંપિત્તમાંથી 
જવાબદારીઓને બાદ કયાર્ પછી શુ� 
નાણાકીય સંપિત્તની ગણતરી કરવામાં 
આવે છ�. પ�રણામે, વષર્ દરિમયાન 
ભારતની શુ� નાણાકીય સંપિત્તમાં 
૬.૮ ટકાનો વધારો થયો હતો.

વૈિ�ક િચ� સાથેનો આ િવરોધાભાસ 

નોંધપા� છ�. િવ�ભરમાં, ૨૦૨૫માં 
પ�રવારોની નાણાકીય સંપિત્તમાં ૮.૬ 
ટકાનો વધારો થયો હતો, જ્યારે 
જવાબદારીઓ મા� ૩.૪ ટકા વધીને 
૫૬.૯ િ�િલયન યુરો થઈ હતી. 
ભારતમાં ૨૦૨૫માં તેનાથી િવપરીત 
બેલેન્સ-શીટ પેટનર્ જોવા મળી, સંપિત્ત 
કરતાં જવાબદારીઓ ઝડપથી વધી છ�. 
વૈિ�ક શુ� નાણાકીય સંપિત્ત ૧૦.૧ 
ટકા વધીને ૨૧૧.૫ િ�િલયન યુરો થઈ 
ગઈ છ�. આ �રપોટ� ભારતના ૧૪.૩ 
ટકાના દેવાની �િ�ને વ્ય�ક્તગત 
લોન ક�ટ�ગરીઝ (જેમ ક� હોમ લોન, 
પસર્નલ લોન વગેરે) અનુસાર અલગ 

પાડતો નથી. તેથી, મા� આ આંકડો 
એ સ્થાિપત કરી શકતો નથી ક� િવિવધ 
�કારની લોનમાંથી ક�ટલો વધારો થયો 
છ�.

શુ� સંપિત્તની �િ�માં એક વષર્ના 
આ ધીમા દરને ભારતની લાંબા 
ગાળાની કામગીરીના સંદભર્માં 
જોવાની જરૂર છ�. મોંઘવારીને એડજસ્ટ 
કયાર્ પછી, ૨૦૧૯ની સરખામણીમાં 
૨૦૨૫માં ભારતીય પ�રવારોની 
નાણાકીય સંપિત્ત ૫૭ ટકા વધુ હતી. 
આની સરખામણીએ એિલઆન્ઝ �ારા 

આવરી લેવાયેલા એિશયન દેશો 
(જાપાન અને ચીન િસવાય) માટ� 
૩૯.૬ ટકા અને વૈિ�ક સ્તરે ૨૨.૯ 
ટકાની વાસ્તિવક �િ� થઈ હતી. 
એકલા ૨૦૨૫માં, ફુગાવાને ધ્યાનમાં 
લીધા પછી ૯ ટકાની નોિમનલ 
ફાઇના�ન્શયલ-એસેટ �ોથ ૬.૭ 
ટકાની વાસ્તિવક �િ�માં પ�રણમી 
હતી. 

તેથી, જવાબદારીઓમાં ઝડપી 
વધારા છતાં, ભારતીય પ�રવારોએ 
છ�લ્લા છ વષર્માં નાણાકીય સંપિત્તનો 
નોંધપા� રીતે મોટો પૂલ બનાવ્યો છ�. 
�રપોટ� ભારતમાં નાણાકીય સંપિત્તના 
નોંધપા� ક�ન્�ીકરણ તરફ પણ આંગળી 
ચીંધે છ�. ભારતના સૌથી ધિનક ૧૦ 
ટકા પ�રવારો ૨૦૨૫માં ૬૫ ટકા 
શુ� નાણાકીય સંપિત્ત ધરાવતા હતા. 
૨૦૦૫ અને ૨૦૨૫ વચ્ચે તેમનો 
િહસ્સો ૬.૮ ટકા વધ્યો છ�.

પ�રવારો માટ� આ આંકડાઓનો 
અથર્ શું છ�?

ભારતીય બચતકતાર્ઓ માટ�, 
�રપોટ� મા� સંપિત્તમાં સાદા વધારાને 
બદલે �ણ અલગ-અલગ ��ન્ડ્સ પર 
�કાશ પાડ� છ�:

૧. નાણાકીય સંપિત્ત સતત વધી 
રહી છ�, અને ૨૦૧૯ પછી તેમનું 
વાસ્તિવક મૂલ્ય નોંધપા� રીતે વધ્યું 
છ�.

૨. દેવું અથવા ઋણ તે સંપિત્તઓ 
કરતાં ખૂબ ઝડપથી વધી રહ્યું છ�, જે 
શુ� નાણાકીય સંપિત્તના વધારાને 
ધીમો પાડી રહ્યું છ�.

૩. �ડપોિઝટ્સ હજુ પણ ઘરગથ્થુ 
પોટ�ફોિલયોમાં મોટો િહસ્સો ધરાવે છ�, 
ભલે ઈન્સ્યોરન્સ, પેન્શન અને માક�ટ-
િલંક્ડ રોકાણોનો િવસ્તાર થઈ રહ્યો 
હોય.

એિલઆન્ઝનું ભારત િવ�ેષણ 
તેથી મા� �ોસ બચતને બદલે 
ઘરગથ્થુ બેલેન્સ શીટ પર વધુ ભાર મૂક� 
છ�. એિલઆન્ઝ સિવર્િસસના ઇ�ન્ડયા 
કન્�ી હેડ �રતુ અરોરાએ જણાવ્યું હતું 
ક� ૨૦૨૫ના આંકડા દશાર્વે છ� ક� મા� 
સંપિત્ત સંચય એ ઘરગથ્થુ નાણાકીય 
�ગિતનો પૂણર્ માપદંડ નથી.  વૈિવધ્ય, 
જોખમ સંરક્ષણ અને લાંબા ગાળાનું 
સંપિત્ત િનમાર્ણ અગત્યની બાબતો છ�. 
વ્યાપક વૈિ�ક �રપોટ� પણ ૨૦૨૬માં 
નાણાકીય સંપિત્ત આશરે ૯ ટકા 
વધવાની અપેક્ષા રાખે છ�, જો ક� તે 
ચેતવણી આપે છ� ક� ભિવષ્યના લાભો 
બજારની કામગીરી, કોપ�રેટ કમાણી 
અને આ�ટ��ફિશયલ ઇન્ટ�િલજન્સ 
(AI)ની અિનિ�ત અસરો પર વધુને 
વધુ આધાર રાખશે. મધ્યમ ગાળામાં, 
એિલઆન્ઝ વૈિ�ક નાણાકીય-સંપિત્ત 
�િ� વાિષર્ક આશરે ૫-૬ ટકા પર 
�સ્થર થવાની અપેક્ષા રાખે છ�.

2025ના વષર્માં ભારતીય પ�રવારોની 
િમલકતો કરતા દેવું ખુબ ઝડપથી વધ્યું

II (િવદ�શી સસં્થાક�ય 
રોકાણકારો) દ્વારા થઈ 

રહ�લી સતત વેચવાલી શેરબ�ર 
માટ� િચતંાનો મોટો િવષય બનેલી 
છ�. કારણો ભલ ેગમે ત ેહોય, પર�તુ 
બ�રમાથંી નાણાનંો આઉટફ્લો 
ચાલુ જ છ�. સૌથી વધુ િચતંાજનક 
બાબત એ છ� ક� શુક્રવાર� પરુા થયેલા 
શેરબ�રના સપ્તાહમા ં છ�લ્લા ત્રણ 
�દવસમા ં આ વેચવાલીમા ં અચાનક 
મોટો ઉછાળો �વા મળ્યો છ�. માત્ર 
૩ �દવસમા ંજ FIIની વેચવાલી ક�લ 
�. ૨૯,૬૧૨.૮૫ કરોડ પર પહ�ચી 
ગઈ છ�. ભારતીય બ�રોમાથંી મડૂી 
પાછી ખ�ચવાના આ િસલિસલા પાછળ 
કયા પ�રબળો કામ કરી રહ્યા છ�? 
ભારતમા ંAI કે્ષતે્ર મયાર્�દત િવકલ્પો 
હોવા, આઇટી ટ�ક સકે્ટર માટ�ની 
િચતંાઓ, ક્ર�ડ ઓઇલના વધતા 
ભાવથી લઈને મજબતૂ થતા યુએસ 
ડોલર સધુીના અનેક પ�રબળો 
એફઆઇઆઇની વેચવાલીને બળ 
આપી રહ્યા છ�. આ બધામા ં વૈિશ્વક 

સ્તર� સૌથી નવો ર�ડ ફ્લગે અન ેમોટી 
િચતંાનો િવષય યએુસ ૧૦-વષર્ બોન્ડ 
યીલ્ડ છ�. ત ેછ�લ્લા એક મિહનાથી 
અનેક દાયકાની સવ�ચ્ચ સપાટીએ 
પહ�ચી રહ્યો છ�. યુએસ ૧૦-વષર્ યીલ્ડ 
૫.૩૪% ની સપાટીએ પહ�ચી ગયો 
છ�, અન ે૫.૪૪% થી ઉપર બધં થવંુ 
એ ‘મકે-ઓર-બે્રક’ સપાટી માનવામાં 
આવે છ�. ઘણા િનષ્ણાતોનંુ માનવંુ 
છ� ક� ચોમાસાની ખાધ અને સમગ્ર 
દ�શમા ંદુષ્કાળ જેવી પ�ર�સ્થિતનુ ંઊભંુ 
થયેલુ ં�ખમ આ િચંતામા ંવધુ ઉમરેો 
કરી ર� ંછ�. ૨૦૨૬માં FII વચેવાલી 
�. ૪ લાખ કરોડને પાર: માિસક 
િવગતોવષર્ ૨૦૨૬મા ંઅત્યાર સધુીમા,ં 
FII એ અદંાજે �. ૪.૦૩ લાખ કરોડની 
ઇિક્વટીની ચોખ્ખી વચેવાલી કરી છ�. 
રસપ્રદ વાત એ છ� ક�, આ વષર્ના ક�લ 
આઉટફ્લોમાથંી ૧૦% થી વધુ એકલા 
સપ્ટ�મ્બર મિહનામા ંથયો હતો. તેઓ 
દર�ક એક મિહનામા ંચોખ્ખા વચેવાલ 
રહ્યા છ�, જેમા ંમાચર્ મિહનામા ં�. ૧.૨ 
લાખ કરોડથી વધુનો નટે આઉટફ્લો 
�વા મળ્યો હતો.

FII વચેવાલી ઝડપી 
બનવાના ૩ મુખ્ય કારણો

જલુાઈ અને ઓગસ્ટ મિહનામાં 
આઉટફ્લોની ગિત થોડી ધીમી પડી 
હતી, પર�તુ સપ્ટ�મ્બરમા ંતે ફરી ઝડપી 
બની હતી. આ પાછળ મખુ્યત્વ ેનીચેના 

પ�રબળો જવાબદાર છ�:
૧. યએુસ ટ્રઝેરી યીલ્ડમા ંઉછાળો: 

૧૦-વષર્નો યીલ્ડ ૨૪ વષર્ની સવ�ચ્ચ 
સપાટીએ

હાલમા ંબ�રની સૌથી મોટી િચંતા 
યુએસ બોન્ડ યીલ્ડમા ં થયેલો તીવ્ર 
ઉછાળો છ�. ત ે હવે ૨૦૦૨ પછીના 
સવ�ચ્ચ સ્તર� એટલે ક� ૨૪ વષર્ની 
ઊચંાઈએ પહ�ચી ગયો છ�. પ�રણામ,ે 
વિૈશ્વક સ્તર� ‘�રસ્ક-ઓફ’ (�ખમથી 
દરૂ રહ�વાનંુ) વાતાવરણ ઊભુ ંથયંુ 
છ� અને અન્ય તમામ બ�ચમાક� યીલ્ડ 
પણ ઊચંા ગયા છ�. �ઓિજત 
ઇન્વેસ્ટમેન્ટ્સના ચીફ ઇન્વેસ્ટમેન્ટ 
સ્ટે્રટ�િજસ્ટ ડૉ. વી. ક�. િવજયક�માર� 
સમ�વ્યંુ ક�, “બ�ર છ�લ્લા બે 
મિહનાથી વધુ સમયથી નબળંુ અને 
સતત નીચે તરફ જઈ ર� ંછ�. છ�લ્લા 

ચાર ટે્ર�ડગં �દવસો દરિમયાન FII 
વેચવાલીમાં મોટો ઉછાળો આવ્યો છ�. 
આનંુ સૌથી મહત્વનંુ કારણ યુએસ 
બોન્ડ યીલ્ડમા ંઆવેલો ઉછાળો છ�, 
જમેા ં ૧૦-વષર્નો યીલ્ડ ૫.૨% ની 
સપાટી વટાવી ગયો છ�.” બ�રના 
િનષ્ણાત અજય બગ્ગા માન ેછ� ક� FII 
વચેવાલી વધવા પાછળનુ ંમખુ્ય કારણ 
આ જ છ�. ડોલર ઇન્ડકે્સ (DXY) 
હાલમા ં૧૦૧-૧૦૨ ની આસપાસ ટ્રડે 
થઈ રહ્યો છ�, જ ેજનૂ પછીનો સૌથી 
ઉચ્ચ સ્તર છ� અન ે૨૦૨૬મા ંઅત્યાર 
સધુીનો સૌથી ઊંચો ઉછાળો છ�.

વીતેલા સપ્તાહમા ંFII 
વચેવાલીની િવગત:

તારીખ ચોખ્ખી FII વચેવાલી (�. 
કરોડમા)ં
૦૧ ઓક્ટોબર  -૯,૪૮૪.૨૨
૩૦ સપ્ટ�મ્બર  -૧૦,૧૪૮.૪૧
૨૯ સપ્ટ�મ્બર  -૯,૯૮૦.૨૨
૨૮ સપ્ટ�મ્બર  -૫,૩૫૩.૨૨
૨૫ સપ્ટ�મ્બર  -૩,૬૯૩.૯૩
૨૪ સપ્ટ�મ્બર  -૫,૦૨૭.૩૬
૨. સતત ૧૦૦ ડોલર પર રહ�લંુ 

ક્ર�ડ મ�ઘવારી અને �િપયા પર બોજ 
વધારી ર� ંછ�

ભારત જેવા તેલની આયાત કરતા 
દ�શ માટ� બી� મોટી િચતંા માચર્થી 
સતત વધી રહ�લા ક્ર�ડ ઓઇલના ભાવ 
છ�. 

યએુસ-ઈરાન િવવાદ ચાલ ુરહ�વાને 
કારણ ે �ન્યુઆરીથી અત્યાર 
સુધીમાં ક્ર�ડના ભાવમાં આશર� ૬૫% 
નો ઉછાળો આવ્યો છ�. સૌથી વધુ 
િચતંાજનક બાબત એ છ� ક� ત ે ૬ 
મિહનાથી વધુ સમયથી પ્રિત બેરલ 
$૧૦૦ ની આસપાસ ટે્રડ થઈ ર� ંછ�.

અજય બગ્ગાના જણાવ્યા મુજબ, 
“યુએસ-ઈરાન યુદ્ધ વધવાની 
આશંકાથી ઊભુ ં થયેલંુ ભરૂાજક�ય 
�ખમ બીજુ ંકારણ છ�, જનેા કારણે 
તમામ પ્રકારની એસટે્સમા ં�રસ્ક-ઓફ 
સ�ેન્ટમને્ટ �વા મળી ર� ંછ�. કોટકના 
શ્રીકાતં ચૌહાણ ેઉમયેુ� ક�, “મખુ્ય િચંતા 
એ છ� ક� ક્ર�ડ ઓઇલના ભાવ લાંબા 
સમય સધુી $૧૦૦ ની ઉપર ટક� રહ્યા 
છ�. તનેાથી વૈિશ્વક સ્તર� ફ�ગાવાનો 
(મ�ઘવારી) ટે્રન્ડ ઊભો થઈ રહ્યો છ�. 
યએુસ ફ�ડ ેવ્યાજદરમા ંવધારો કય� 
છ� અને �ડસમે્બરમા ં વધુ વધારાના 
સકં�ત આપ્યા છ�. આરબીઆઈ પણ 
આગામી પોિલસીમા ંવ્યાજદર વધારવા 
પર િવચાર કરી શક� છ�.”

૩. ચોમાસાની ૧૩% ઘટ: દષુ્કાળના 
�ખમથી મ�ઘવારી ભડકવાની 
આશંકા

ભારતની સ્થાિનક પ�ર�સ્થિતએ 
ફ�ગાવાની િચતંાઓમા ં વધારો કય� 
છ�. દ�શમા ંગ્રોથ મોમેન્ટમ ચાલ ુર�ં 
છ�, પર�તુ વરસાદની ખાધ હવ ેધારણા 
કરતા ંવધ ુગભંીર સમસ્યા બની રહી 
છ�. 

મહારા� ેપહ�લાથી જ દષુ્કાળ �હ�ર 
કરી દીધો છ�, અને અન્ય ક�ટલાક 
રાજ્યો પણ આવી જ �સ્થિતનો સામનો 
કરી રહ્યા છ�. આ બાબતે ફ�ગાવાના 
ભયને વધુ ભડકાવ્યો છ�. અજય 
બગ્ગાના જણાવ્યા અનસુાર, “તલેના 
ભાવ વધવાની સાથ ેભારતના ફ�ગાવા 
અને વપેાર ખાધ માટ�નંુ આઉટલુક 
બગડ્યુ ં છ�. ભારતીય બોન્ડ યીલ્ડ 
વધવા છતા ં�િપયો વધ ુગગડ્યો છ�. 
FIIના સતત આઉટફ્લો માટ� આ ત્રીજંુ 
મખુ્ય કારણ હતંુ, જેમા ંPSU બ�કોમાં 
પણ ભાર� વચેવાલી �વા મળી છ�.”

RBI પોિલસી અને 
મેક્રો િટ્રગસર્ પર નજર

ઓક્ટોબર મિહનાની શ�આત પણ 
નબળી રહી છ�, જમેા ં પ્રથમ ટ્ર�ેડગં 
સશેનમા ં જ �. ૯,૦૦૦ કરોડથી 
વધનુો આઉટફ્લો ન�ધાયો છ�. 

હવે સૌની નજર આ અઠવા�ડયે 
આવનારી RBIની ક્ર��ડટ પોિલસી અને 
દષુ્કાળની �સ્થિત આગળ જતા ંક�વું 
સ્વ�પ લે છ� તેના પર છ�. અમ�ેરકા-
ઈરાન પ�ર�સ્થિતમા ં ઉક�લના કોઈ 
સકં�તો અને બોન્ડ યીલ્ડમા ં ઘટાડો 
થાય તો તનેે પ્રોત્સાહક ઘટનાક્રમ 
ગણવામા ંઆવશે.
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િવ દશેમાં �વાસ કરતા 
ભારતીયોની સંખ્યા ભારતીય 

�વાસન સ્થળોની મલુાકાત લેનારા 
િવદશેી નાગ�રકોની સંખ્યા કરતા વધી 
ગઇઃ ટ��રઝમ ઇન્ડ�કસમાં ભારતનો 9 
�માંકની છલાંગ લગાવી દીધી છ� અને 
31માં �મ ેપહોંચી ગયુ ંછ�, પણ િવદશેી 
�વાસીઓમાં ઘટાડો જોવા મળી રહ્યો 
છ�, જ ેએક િચંતાજનક કહી શકાય. 
જમેાં �થમ �માંક જાપાન ેમળેવ્યો છ�. 
ત્યારબાદ યએુસ, સ્પને, ઓસ્��િલયા 
તથા �ાન્સ એમ ટોપ-5 દશેોનો 
સમાવેશ થાય છ�. 

આ યાદીમાં ટોચના સ્થાન ેઆિથર્ક 

રીત ે િવકિસત દશેોનો દબદબો હોવા 
છતાં ચીન, ભારત ઇન્ડોિનશયા, 
મલેિશયા, થાઇલેન્ડ, િવયટેનામ, 
�ફિલપાઇન્સ, તકુ�ય,ે મકેસીકો અન ે
�ાઝીલ જવેા દશેોમાં પણ મજબૂત �િ� 
જોવાઇ રહી હોવાનુ ં વલ્ડ� ઇકોનોમી 
ફોરમ ે જણાવ્યુ ં હતુ.ં  વલ્ડ� હે�રટ�જ 
કલ્ચર સાઇટસની સંખ્યાની યાદીમાં 
ચીન, ભારત અન ેમ�ેક્સકોએ ટોચના 
10 દશેોમાં સ્થાન હાંસલ કયુર્ છ�. જોક�, 
હજયુ પયર્ટન સેકટરના િવકાસ માટ� 

ભારત ેક�શળ કમર્ચારીઓ, પયાર્વરણની 
સાતત્યતા તથા ટ��રઝમ માળખાની 
ગણુવત્તા જવેી બાબતોમાંસુધારો 
કરવાની તાતી આવશ્યકતા છ�.

મહત્વની બાબત એ છ� ક�, 2025ના 
વષર્ દરમ્યાન િવદશે �વાસમાં 
ભારતીયોનો મોહ વધી રહ્યો છ� અને 

દરકે વષ� િવદશે �વાસમાં ભારતીયોની 
સંખ્યા વધી રહી છ�. જોક�, તાજતેરમાં 
વિૈ�ક અિનિ�તતાના માહોલ અન ે
િવદશેી હંુ�ડયામણન ે ધ્યાનમાં રાખીન ે
�ધાનમ�ંી નરને્� મોદીએ સોનાની 
ખરીદી અન ે િવદશે �વાસ ટાળવા 
માટ�ની અપીલ કરી હતી. ક�મ ક�, 
2025ના આકંડા જોઇએ તો ભારતીયોએ 
િવદશે �વાસ પર 37 િબિલયન 
ડોલરનો ખચર્ કય� છ�, આશર ે3.3 કરોડ 
ભારતીયોએ િવદશે �વાસ કય� હતો. 

જનેી સરખામણીએ ભારતની મલુાકાત 
લેતા િવદશે �વાસીઓની સંખ્યા ઘટીને 
2.1 કરોડ જ થઇ ગઇ છ�, જનેાથી 
દશેન ેમા� 32 િબિલયન ડોલર િવદશેી 
હંુ�ડયામણની આવક થઇ હતી.

બીજી તરફ, પયર્ટન િનષ્ણાતોનુ ં
કહેવુ ં છ� ક�, િવદશેી �વાસીઓન ે
ભારતમાં આકષર્વાની જરૂર છ�. 
વધમુાં તમેની પરત યા�ા દરમ્યાન 
તમેના અનભુવો અન્ય �વાસીઓની 
સંખ્યામાં વધારો કશે. ભારતમાં 
પયર્ટનની માગનો અભાવ નથી, પણ 
પયર્ટનની સુિવધાઓની ઉપલબ્ધતા, 
તમેનુ ંભૌગોિલક િવતરણ અન ેઅન્ય 
સુિવધાઓ છ�.

ભારતમાં �વાસ કરનારા 

�વાસીઓની સંખ્યામાં વધારો થયો છ�. 
�વાસન મ�ંાલય મજુબ 2025માં 4.34 
અબજ ભારતીય �વાસીઓ ભારતીય 
�વાસન સ્થળની મલુાકાત લેશે, જ ે
2014માં 1.32 અબજ હતુ.ં �વાસન 
મ�ંાલય અનસુાર, ભારતમાં �વાસન 
વધારવાની નોંધપા� સંભાવના છ�. 
હાલમાં, મોટી સંખ્યામાં એવા સ્થળો 
છ� જ્યાં ઓછા �વાસીઓ આવ ેછ�. 
અન ેતમેન ેઓળકવામાં આવી રહ્યા છ�. 
�વાસન સ્થળો પર સરળ અન ેઝડપી 
કન�ેક્ટિવટી મળી હે ત ેમાટ� એરપોટ�, 
રાષ્�ીય ધોરીમાગ�, રલેવ ે સિહતની 
સુિવધાઓ ઝડપી િવસ્તરી રહી છ�. 

2025માં 3.3 કરોડ ભારતીયોએ િવદેશ �વાસ 
પર 37 િબિલયન ડોલર ખચર્ કય�, જ્યારે 2.1 
કરોડ િવદેશી �વાસીઓએ ભારતની મુલાકાત 
લીધી, જેનાથી 32 િબિલયન ડોલર િવદેશી 

હું�ડયામણની આવક થઇ

ટ��રઝમ ઇન્ડ�કસમાં ભારતની 9 �માંકની 
છલાંગ, પણ િવદેશી �વાસીઓ ઘટયા
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