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ખૂબ જ �ચા જોખમનું લેબલ ધરાવતું 
મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ રોકાણકારોને કહી શકતા નથી 
ક� સ્કીમ ઐિતહાિસક રીતે ક�ટલી વધઘટમાં 
રહી છ� અથવા બજારમાં મંદી દરિમયાન તે 
ક�ટલી ઝડપથી ઘટી છ�. �રસ્કોમીટરની સાથે 
અ�સ્થરતા અને મહત્તમ ઘટાડાને સમજવાથી 
રોકાણકારોને ભૂતકાળમાં ફ�ડ ક�વી રીતે વત્યુ� 

છ� તેનું સ્પષ્ટ િચ� મળી શક� છ�

ચ્ચ �ખમ ધરાવતા 
મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ્સ 

એવી યોજનાઓ છ� જે સેબીના 
�રસ્કોમીટર પર “ઉચ્ચ” 
અથવા “ખૂબ જ ઉચ્ચ” ર��ટ�ગ 
ધરાવે છ�, સામાન્ય રીતે તેમના 
ઇિક્વટી ક�ન્દ્રીકરણ, માક�ટ-ક�પ 
એક્સપોઝર અથવા સેક્ટર 
ફોકસને કારણે. સ્મોલ ક�પ, િમડ 
ક�પ અને સેક્ટરલ અથવા થીમે�ટક 
ફ�ડ્સ જેવી શે્રણીઓ સામાન્ય રીતે 
આ સેગમેન્ટમાં આવે છ�. ઉચ્ચ 
�ખમ ઉચ્ચ વળતરની સંભાવના 
સાથે આવે છ�, પર�તુ ટૂંકા ગાળાની 
અ�સ્થરતા પણ તીવ્ર હોય છ�, 
તેથી યોગ્યતા રોકાણકારના 
સમય િક્ષિતજ, �ખમ લેવાની 
ક્ષમતા અને નાણાક�ય લ�યો 
પર આધાર રાખે છ�. મ્યુચ્યુઅલ 
ફ�ડ ફ�ક્ટશીટ ખોલો અને તમને 
�રસ્કોમીટર નામનો એક નાનો 
ગેજ મળશે, જેની સોય ઘણીવાર 
લાલ ર�ગમાં બેઠ�લી હોય છ�. 
પર�તુ જ્યાર� લેબલ રોકાણકારોને 
�ખમ સમજવામાં મદદ કરવા 
માટ� રચાયેલ છ�, ત્યાર� તે જ�રી 
નથી ક� તેમને જણાવે ક� ફ�ડ ક�ટલંુ 
ઘટી શક� છ� અથવા �ખમનું 
તે સ્તર તેમના નાણાક�ય ધ્યેય 
માટ� યોગ્ય છ� ક� નહ�. સત્ય એ 
છ� ક� બધા મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ્સમાં 
�ખમનંુ સ્તર સમાન હોતંુ 
નથી. જ્યાર� ક�ટલીક યોજનાઓ 
પ્રમાણમાં �સ્થર વળતર આપવા 
માટ� �ડઝાઇન કરવામાં આવી 

હોય છ�, ત્યાર� અન્ય યોજનાઓ 
બ�રના એવા ભાગોમાં રોકાણ 
કર� છ� જ્યાં તીવ્ર ઉતાર-ચઢાવનો 
અનુભવ થઈ શક� છ�. આ �ખમને 
શું ચલાવે છ� તે સમજવાથી તમને 
વધુ માિહતીપ્રદ રોકાણ િનણર્યો 
લેવામાં મદદ મળ� છ�.

િનષ્ણાતોના મતે �રસ્કોમીટર 
એ અિભપ્રાય નહ� પણ િનયમો-
આધા�રત માપ છ�. �ન્યુઆરી 
2021 થી, મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ્સને 
પોટર્ફોિલયોમાં રાખવામાં 
આવેલી િસક્યો�રટીઝના 
આધાર� �રસ્કોમીટરની ગણતરી 
કરવાની જ�ર છ�, અને દર 
મિહને મૂલ્યાંકન ફરીથી ગણતરી 
કરવામાં આવે છ�. �રસ્કોમીટર 
પોટર્ફોિલયોમાં ક�પનીઓનંુ કદ, 
તેમની અ�સ્થરતા અને પ્રવાિહતા 
સિહતના પ�રબળોને ધ્યાનમાં લે 
છ�. સોની દ્વારા ટાંકવામાં આવેલી 
પદ્ધિત અનુસાર, આ સ્કોસર્ને 
સંયુક્ત રીતે 5 થી ઉપરના 
સર�રાશને “ખૂબ ઊંચા” �ખમ 
તરીક� વગ�ક�ત કરવામાં આવે છ�. 
આના પ�રણામે ખૂબ જ અલગ 
અલગ ઇિક્વટી ફ�ડ્સને સમાન 
�ખમ લેબલ મળી શક� છ�. 

આંકડા દશાર્વે છ� ક� ત્રણેય 
ફ�ડ્સ સમાન �રસ્કોમીટર લેબલ 
ધરાવતા હોવા છતાં, તેમની 
ઐિતહાિસક અ�સ્થરતા અને 
સૌથી ખરાબ ઘટાડો અલગ હતા. 
તે દલીલ કર� છ� ક� �રસ્કોમીટર 
કોઈ ફ�ડ ઐિતહાિસક રીતે 
ક�ટલું ઘટી ગયું છ�, પોટર્ફોિલયો 
એકાગ્રતા ક� તેના હો�લ્ડંગ વચ્ચેના 
સહસંબંધનો સીધો સમાવેશ કરતું 
નથી. તે રોકાણકારને ક્યાર� 
પૈસાની જ�ર પડી શક� છ� તે 
પણ ધ્યાનમાં લેતું નથી. રોકાણ 
�ખમનંુ મૂલ્યાંકન કરતી વખતે 
આ તફાવત મહત્વપૂણર્ હોઈ 
શક� છ�. લાંબા ગાળાના ધ્યેય 
માટ� બચત કરતા રોકાણકાર 
માટ� કામચલાઉ ઘટાડાનો અથર્ 
ન�કના ગાળામાં પૈસા ઉપાડવાની 
અપેક્ષા રાખનારા રોકાણકાર 
માટ� ખૂબ જ અલગ હોઈ શક� છ�.

“ખૂબ જ ઊંચું” વગ�કરણ 
િનધાર્�રત પદ્ધિત હ�ઠળ 
પોટર્ફોિલયોના �ખમ 
લાક્ષિણકતાઓનું વણર્ન કર� છ�. તે 
સ્થાિપત કરતું નથી ક� �ખમનું તે 
સ્તર વ્યિક્તગત રોકાણકાર માટ� 
યોગ્ય છ� ક� નહ�. રોકાણકારો 
સમગ્ર �ખમ મૂલ્યાંકનને 
બદલે �રસ્કોમીટરનો ઉપયોગ 
શ�આતના િબંદુ તરીક� કર� છ�. 
ત્યારબાદ રોકાણકારો ફ�ડની 

ઐિતહાિસક અ�સ્થરતા અને 
મહત્તમ ઘટાડાની તપાસ કરી શક� 
છ� જેથી સમ� શકાય ક� િવિવધ 
બ�ર પ�ર�સ્થિતઓ દરિમયાન 
પોટર્ફોિલયો ક�વી રીતે વત્ય� છ�. 
તેથી, �રસ્કોમીટર પોટર્ફોિલયો 
�ખમનું એક પ્રમાિણત માપ પૂ�ં 
પાડે છ�, પર�તુ રોકાણકારોને 
પ�રણામોની સંભિવત શે્રણી અને 
તે �ખમો તેમના રોકાણ િક્ષિતજ 
સાથે સુસંગત છ� ક� ક�મ તે સમજવા 
માટ� લેબલથી આગળ �વાની 
જ�ર પડી શક� છ�.

મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડને શંુ વધાર� 
�ખમી બનાવે છ� અને તેમાં 

કયા પ�રબળ ભાગ ભજવે છ�?
મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડને સામાન્ય 

રીતે ઉચ્ચ �ખમ માનવામાં આવે 

છ� જ્યાર� તેના પોટર્ફોિલયોમાં 
બ�રની ગિતિવિધઓને કારણે 
મૂલ્યમાં વધઘટ થવાની સંભાવના 
વધુ હોય છ�. સૌથી સામાન્ય બાબત 
એ છ� ક� ઇિક્વટીમાં વધુ રોકાણ 
થાય છ�. બ�રની �સ્થિતના 
આધાર� ઇિક્વટીના ભાવમાં 
વધઘટ થતી હોવાથી, મોટા 
ઇિક્વટી ફાળવણીવાળા ફ�ડ્સ 
સામાન્ય રીતે ડેટ-ઓ�રએન્ટ�ડ 
ફ�ડ્સ કરતાં વધુ �ખમ ધરાવે છ�. 
બીજું પ�રબળ એ છ� ક� ફ�ડ કયા 
પ્રકારની ક�પનીઓમાં રોકાણ 
કર� છ�. નાની અથવા ઉભરતી 
ક�પનીઓમાં રોકાણ કરતા ફ�ડ્સ 
સુસ્થાિપત વ્યવસાયોમાં રોકાણ 
કરતા ફ�ડ્સ કરતાં વધુ ભાવમાં 
ફ�રફાર અનુભવી શક� છ�. જ્યાર� 
ફ�ડ ક��ન્દ્રત રોકાણ વ્યૂહરચનાનું 
પાલન કર� છ� ત્યાર� �ખમ પણ 
વધી શક� છ�. 

ઉદાહરણ તરીક�, કે્ષત્રીય 
અને થીમે�ટક ફ�ડ્સ ચોક્કસ 
કે્ષત્ર અથવા રોકાણ થીમ પર 
ધ્યાન ક��ન્દ્રત કર� છ�. જ્યાર� આ 
રોકાણકારોને ચોક્કસ તકોમાં 
ભાગ લેવાની મંજૂરી આપે છ�, 
તેનો અથર્ એ પણ થાય છ� ક� 
ફ�ડનું પ્રદશર્ન તે કે્ષત્ર અથવા થીમ 
િવિશષ્ટ પ�રબળો સાથે ગાઢ રીતે 
�ડાયેલંુ છ� જે તેને ચલાવે છ�.

�રસ્કોમીટર ક�વી 
રીતે મદદ કર� છ�?

મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ સ્ક�મ સાથે 
સંકળાયેલા �ખમના સ્તરને 
સમજવામાં તમારી મદદ કરવા 
માટ�, સેબીએ �રસ્કોમીટર રજ ૂ
કયુ� છ�. દર�ક મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ 
સ્ક�મ એક �રસ્કોમીટર દશાર્વ ે
છ� જે �ખમનંુ સ્તર દશાર્વે છ�, 
જે નીચાથી ખૂબ ઊંચા સુધીનંુ 
છ�. �રસ્કોમીટર સ્ક�મના 
પોટર્ફોિલયો, એસેટ એલોક�શન 
અને અંતગર્ત રોકાણો જેવા 
પ�રબળો પર આધા�રત છ�. તેની 
સમયાંતર� સમીક્ષા કરવામાં આવે 
છ� અને � પોટર્ફોિલયો બદલાય 
તો તેમાં ફ�રફાર થઈ શક� છ�. 
સ્ક�મનંુ મૂલ્યાંકન કરતી વખતે 
�રસ્કોમીટર ઉપયોગી શ�આત 
તરીક� કામ કર� છ�. � ક�, િનણર્ય 
લેતા પહ�લા તેને સ્ક�મના રોકાણ 
ઉદ્દ�શ્ય, પોટર્ફોિલયો વ્યૂહરચના 
અને રોકાણ િક્ષિતજ સાથે 
ધ્યાનમાં લેવું �ઈએ.

સ્મોલ ક�પ ફ�ડ્સ ક� િમડ ક�પ 
ફ�ડ્સમાંથી કયા મ્યુચ્યુઅલ 

ફ�ડ્સને ઉચ્ચ �ખમી ગણવામાં 
આવે છ�?

જ્યાર� �રસ્કોમીટર વ્યિક્તગત 

યોજનાના �ખમ સ્તરને 
પ્રિતિબંિબત કર� છ�, ત્યાર� ચોક્કસ 
મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ શે્રણીઓ સામાન્ય 
રીતે તેમના રોકાણોની પ્રક�િતને 
કારણે બ�ર �ખમના ઊંચા 
સ્તર સાથે સંકળાયેલી હોય છ�. 
સ્મોલ ક�પ ફ�ડ્સ મુખ્યત્વે બ�ર 
મૂડીકરણની દ્ર�ષ્ટએ 251મા અને 
તેનાથી આગળના ક્રમાંક ધરાવતી 
ક�પનીઓમાં રોકાણ કર� છ�. આ 
ક�પનીઓમાં ઘણીવાર ન�ધપાત્ર 
�િદ્ધની સંભાવના હોય છ�, પર�તુ 
તેઓ મોટી ક�પનીઓ કરતાં તીવ્ર 
ભાવ વધઘટનો અનુભવ પણ 
કરી શક� છ�. પ�રણામે, સ્મોલ 
ક�પ ફ�ડ્સ વધુ અ�સ્થર બની શક� 
છ�, ખાસ કરીને ટૂંકા ગાળામાં. 
ઉદાહરણ તરીક�, SBI સ્મોલ ક�પ 
ફ�ડ લાંબા ગાળાના મૂડી િવકાસ 
માટ� મુખ્યત્વે સ્મોલ ક�પ ઇિક્વટી 
શેરોની સારી રીતે વૈિવધ્યસભર 
બાસ્ક�ટમાં રોકાણ કર� છ�, અને 

શ્રેણી અનુસાર ખૂબ જ ઉચ્ચ 
�ખમ ર��ટ�ગ ધરાવે છ�. િમડ ક�પ 
ફ�ડ્સ મુખ્યત્વે બ�ર મૂડીકરણ 
દ્વારા 101મા અને 250મા ક્રમાંક 
ધરાવતી ક�પનીઓમાં રોકાણ 
કર� છ�. આ ક�પનીઓ ઘણીવાર 
�િદ્ધના તબક્કામાં હોય છ� અને 
લાંબા ગાળાના મૂડી મૂલ્ય�િદ્ધની 
તકો પ્રદાન કરી શક� છ�. �ક�, 
બદલાતી બ�ર પ�ર�સ્થિતઓ 
દરિમયાન તેઓ લાજર્-ક�પ 
ક�પનીઓ કરતાં વધુ અ�સ્થર પણ 
હોઈ શક� છ�. ઉદાહરણ તરીક�, 
SBI િમડક�પ ફ�ડ લાંબા ગાળાના 
મૂડી િવકાસ માટ� મુખ્યત્વે િમડક�પ 
ઇિક્વટી શેરોના વૈિવધ્યસભર 
બાસ્ક�ટમાં રોકાણ કર� છ�, અને 
તેને ખૂબ જ ઊંચું �ખમ પણ 
ર��ટ�ગ આપવામાં આવે છ�.
ક્ષેત્રીય અને િવષયોનંુ ભંડોળ
વૈિવધ્યસભર ઇિક્વટી ફ�ડ્સથી 

િવપરીત, સેક્ટરલ અને થીમે�ટક 
ફ�ડ્સ ચોક્કસ કે્ષત્ર, ઉદ્યોગ 
અથવા રોકાણ થીમ પર ધ્યાન 
ક��ન્દ્રત કર� છ�. કારણ ક� તેમના 
પોટર્ફોિલયો ક��ન્દ્રત છ�, આ 
ભંડોળનું પ્રદશર્ન તેઓ જે કે્ષત્રોમાં 
રોકાણ કર� છ� તેના પ્રદશર્ન 
સાથે ગાઢ રીતે �ડાયેલંુ છ�. આ 
એકાગ્રતા વળતરની સંભાવના 
અને �ખમ બંનેમાં વધારો કરી 
શક� છ�. ઉદાહરણ તરીક�, SBI 
હ�લ્થક�ર ઓપોચ્યુર્િનટીઝ ફ�ડ 
તેની સંપિત્તના ઓછામાં ઓછા 
80% ફામાર્સ્યુ�ટકલ અને 
હ�લ્થક�ર ક�પનીઓમાં રોકાણ 
કર� છ�, જ્યાર� SBI PSU ફ�ડ 
મુખ્યત્વે �હ�ર કે્ષત્રના ઉપક્રમોના 
ઇિક્વટી શેરોમાં રોકાણ કર� છ�. 
બંનેને ખૂબ ઊંચા �ખમ તરીક� 
ર�ટ કરવામાં આવ્યા છ� કારણ ક� 
એકાગ્રતા એ વ્યૂહરચનાનો સંપૂણર્ 
મુદ્દો છ�.

શંુ વધાર� �ખમ 
એટલે વધાર� વળતર? 

સૌથી સામાન્ય ગેરસમ�માંની 
એક એ છ� ક� ઉચ્ચ �ખમ ધરાવતું 
મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ આપમેળ� વધુ 
વળતર ઉત્પન્ન કરશે. વાસ્તવમાં, 
�ખમ ફક્ત રોકાણના મૂલ્યમાં વધુ 
વધઘટની શક્યતાને પ્રિતિબંિબત 
કર� છ�. જ્યાર� ઇિક્વટી, સ્મોલ-ક�પ 
ક�પનીઓ અથવા ચોક્કસ ક્ષેત્રોમાં 
રોકાણ કરતા ફ�ડ્સમાં લાંબા 
ગાળાના વળતરની સંભાવના 
વધુ હોય છ�, ત્યાર� એવી કોઈ 
ખાતરી નથી ક� તેઓ ઓછા 
�ખમવાળા ફ�ડ્સ કરતાં વધુ સારો 
દ�ખાવ કરશે. બ�રની �સ્થિત, 
પોટર્ફોિલયો રચના અને રોકાણનો 
સમયગાળો આ બધું વળતરને 
પ્રભાિવત કર� છ�. ફક્ત વળતરનો 
પીછો કરવાને બદલે, તમાર� પહ�લા 
તમે જે �ખમ લઈ રહ્યા છો તેનું 
સ્વ�પ સમજવું �ઈએ.

એવી યોજનાઓ છ� જે સેબીના 
ઉ

તમારા મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડમાં લખાયેલા ‘હાઇ �રસ્કનો 
ખરેખર અથર્ શું થાય તે તમે જાણો છો?

રોગ, પૂર, ચ�વાત અને આબોહવાની 
અિનિ�તતા સામે 40 ટકા સુધી �ીિમયમ 

�ોત્સાહન આપવામાં આવશે, માછલી 
ઉત્પાદન  2024-25માં વધીને અંદાજે 19.8 

િમિલયન ટન થયું

દ� શમાં જળચરઉછ�ર ક્ષે� 
ઝડપથી િવસ્તરી રહ્યું છ� 

ત્યારે તેની સાથે જોડાયેલા જોખમો પણ 
વધી રહ્યા છ�. માછલી અને ઝીંગાના 
ઉછ�રમાં રોગચાળો, પૂર, ચ�વાત, 
�દૂષણ, આબોહવાની અચાનક વધઘટ 
અને અન્ય ક�દરતી આફતોને કારણે 
ખેડ�તોનું સમ� ઉત્પાદન ચ� ખોરવાઈ 
શક� છ�. આવી �સ્થિતમાં ક�ન્� સરકારે 
જળચરઉછ�ર ખેડ�તોને નાણાકીય જોખમ 
સામે સુરક્ષા આપવા માટ� �ધાનમં�ી 
મત્સ્ય �કસાન સ�િ� યોજના (PM-
MKSSY) હેઠળ વીમા આધા�રત 
વ્યવસ્થાને �ોત્સાહન આપ્યું છ�.

યોજનાના આ ઘટકનો મુખ્ય હેતુ 
જળચરઉછ�ર વીમાને ખેડ�તો માટ� વધુ 

પરવડ� તેવો બનાવવાનો છ�. એક પાક 
ચ� માટ� વીમા પોિલસી ખરીદનાર પા� 
ખેડ�તોને ડાયરેક્ટ બેિન�ફટ �ાન્સફર 
(DBT) મારફતે વીમા �ીિમયમના 
40 ટકા સુધીનું એક વખતનું નાણાકીય 
�ોત્સાહન આપવામાં આવે છ�. આ 
વ્યવસ્થા રાષ્�ીય મત્સ્યઉ�ોગ �ડિજટલ 
પ્લેટફોમર્ (NFDP) મારફતે અમલમાં 
મૂકવામાં આવી રહી છ�.

ભારતમાં મત્સ્યઉ�ોગ ક્ષે�ે 

છ�લ્લા એક દાયકામાં નોંધપા� �િ� 
નોંધાવી છ�. 2013-14માં દેશનું ક�લ 
માછલી ઉત્પાદન 9.6 િમિલયન ટન 
હતું, જે 2024-25માં વધીને અંદાજે 
19.8 િમિલયન ટન થયું છ�. આ 
સમયગાળામાં આંત�રક માછલી 

ઉત્પાદન પણ 6.1 િમિલયન ટનથી 
વધીને 14.74 િમિલયન ટન થયું છ�.

ભારત હવે િવ�ના અ�ણી માછલી 
ઉત્પાદક દેશોમાં સ્થાન ધરાવે છ�. 
મીઠા પાણીની માછલી, ખારા પાણીના 
ઝીંગા, પાંજરામાં માછલી ઉછ�ર, 
બાયોફ્લોક, RAS અને અન્ય આધુિનક 
પ�િતઓના િવસ્તરણથી જળચરઉછ�રનું 
મહત્વ સતત વધી રહ્યું છ�.

દેશ પાસે આશરે 1.95 લાખ 

�કલોમીટર લાંબી નદીઓ અને નહેરો, 
3.15 િમિલયન હેક્ટર જળાશયો, 2.21 
લાખ હેક્ટર તળાવો-ટાંકીઓ તથા 
1.41 િમિલયન હેક્ટર ખારા પાણીના 
સંસાધનો છ�. જોક�, આ સંભિવત િવસ્તાર 
પૈકી મા� આશરે 17 ટકા િવસ્તાર જ 
જળચરઉછ�ર માટ� િવકસાવવામાં આવ્યો 
છ�. એટલે ભિવષ્યમાં �િ�ની સંભાવના 
હજુ િવશાળ છ�.

મત્સ્યઉ�ોગ મા� સ્થાિનક ખા� 
સુરક્ષા પૂરતો મયાર્િદત નથી. ભારત 
વૈિ�ક સીફૂડ બજારમાં પણ મહત્વનું 
સ્થાન ધરાવે છ�. �ોઝન ઝીંગા દેશની 
સીફૂડ િનકાસ આવકમાં આશરે 66 ટકા 
િહસ્સો ધરાવે છ�. 2013-14માં ભારતની 
દ�રયાઈ ઉત્પાદનોની િનકાસ આશરે 
5.08 અબજ ડોલરની હતી, જે 2025-
26માં વધીને અંદાજે 8.46 અબજ 
ડોલર થવાની ધારણા છ�.

જોક�, િનકાસલક્ષી ઝીંગા ઉછ�રમાં 
એક જ ઉત્પાદન ચ� િનષ્ફળ જાય તો 
ખેડ�તોને મોટ�� આિથર્ક નુકસાન થઈ શક� 

છ�. ખાસ કરીને નાના અને સીમાંત 
ખેડ�તો માટ� આ નુકસાન દેવાના બોજમાં 
પ�રવિતર્ત થવાની શક્યતા રહે છ�. તેથી 
વીમા કવચને જળચરઉછ�રની જોખમ 
વ્યવસ્થાપન વ્યવસ્થાનો મહત્વનો 
િહસ્સો માનવામાં આવી રહ્યો છ�.

PM-MKSSY હેઠળ તળાવ 
આધા�રત જળચરઉછ�ર માટ� વીમા 
�ીિમયમના 40 ટકા સુધીનું �ોત્સાહન 
આપવામાં આવે છ�. આ �ોત્સાહન 
પાણીના ફ�લાવાના િવસ્તારદીઠ મહત્તમ 
રૂ.25,000 �િત હેક્ટર છ�. 4 હેક્ટર 
સુધીના િવસ્તાર માટ� મહત્તમ 1 લાખ 
રૂિપયા  સુધીનું �ોત્સાહન મળી શક� 
છ�. એક હેક્ટરથી ઓછા િવસ્તાર માટ� 
�ોત્સાહન �માણસર આપવામાં આવે 
છ�.

પાંજરામાં ઉછ�ર, �રસક્યુર્લે�ટ�ગ 
એક્વાકલ્ચર િસસ્ટમ (RAS), 
બાયોફ્લોક, રેસવે તથા સમાન અ�તન 
પ�િતઓ માટ� પણ �ીિમયમના 40 
ટકા સુધીનું �ોત્સાહન છ�. 

આ ક�ટ�ગરીમાં મહત્તમ �ોત્સાહન 1 
લાખ રૂિપયા અને પા� એકમનું મહત્તમ 
કદ 1,800 ઘન મીટર છ�.અનુસૂિચત 
જાિત, અનુસૂિચત જનજાિત તથા 
મિહલા લાભાથ�ઓને સામાન્ય 
�ોત્સાહન ઉપરાંત 10 ટકા વધારાનું 
�ોત્સાહન પણ આપવામાં આવે છ�. 
વીમાક�ત જોખમની ઘટના બને ત્યારે 
લાભાથ�એ તાત્કાિલક વીમા ક�પનીને 
જાણ કરવાની રહે છ�. જરૂરી દસ્તાવેજો 
રજૂ થયા બાદ વીમા ક�પની નુકસાનનું 
મૂલ્યાંકન કરવા માટ� સવ�યર અથવા 
નુકસાન મૂલ્યાંકનકારની િનમણૂક કરે 
છ�. તેના અહેવાલના આધારે દાવાની 

�િ�યા આગળ વધે છ�. ઝીંગા ઉછ�રના 
દાવાની પતાવટની �િ�યા 30 િદવસની 
અંદર, જ્યારે અન્ય જળચરઉછ�ર 
��િત્તઓ માટ� દાવાની �િ�યા 45 
િદવસની અંદર પૂણર્ કરવાનો ઉ�ેશ્ય 
રાખવામાં આવ્યો છ�. દાવાની �સ્થિત 
અંગેની માિહતી પણ વીમા ક�પનીના 
પોટ�લ મારફતે ઉપલબ્ધ કરાવવાની 
વ્યવસ્થા છ�.

હાલમાં ઓ�રએન્ટલ ઇન્શ્યોરન્સ 
ક�પની, એ�ીકલ્ચર ઇન્શ્યોરન્સ 
ક�પની ઓફ ઇ�ન્ડયા, ન્યૂ ઇ�ન્ડયા 
એશ્યોરન્સ અને યુનાઇટ�ડ ઇ�ન્ડયા 
ઇન્શ્યોરન્સ સિહતની ચાર સરકારી 
વીમા ક�પનીઓ ઝીંગા, મીઠા પાણીની 
માછલી અને ઠ�ડા પાણીની �જાિતઓ 
માટ� વીમા કવચ આપી રહી છ�. 
ખાનગી વીમા ક�પનીઓને પણ આ 
ક્ષે� સાથે જોડવાની �િ�યા ચાલી 
રહી છ�. યોજનાના અમલીકરણમાં 
અત્યાર સુધીમાં 316 અરજીઓ �ાપ્ત 
થઈ છ�, જેમાં ક�લ 730.61 હેક્ટર 
િવસ્તાર આવરી લેવાયો છ�. તેમાંથી 
127 અરજીઓ મંજૂર કરવામાં આવી છ� 
અને 321.74 હેક્ટર િવસ્તાર ધરાવતા 
ખેડ�તોને લાભ મળ્યો છ�.  મત્સ્યઉ�ોગ 
ક્ષે� દેશમાં 30 િમિલયનથી વધુ લોકોને 
સીધી ક� પરોક્ષ આજીિવકા આપે છ�. 
તેમાં માછીમારો, જળચરઉછ�ર ખેડ�તો, 
વેપારીઓ, �ોસેસસર્ અને પ�રવહન 
સાથે સંકળાયેલા લોકોનો સમાવેશ 
થાય છ�. આથી જળચરઉછ�રમાં જોખમ 
વ્યવસ્થાપન મા� વ્ય�ક્તગત ખેડ�તની 
સમસ્યા નથી, પરંતુ �ામ્ય અથર્તં� 
અને ખા� સુરક્ષા સાથે પણ જોડાયેલો 
મુ�ો છ�.
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બ્લ્યુ �રવોલ્યુશનને વીમાનું કવચ : મત્સ્ય રોગ સામે 
ખેડ�તોને જોખમ સામે આિથર્ક સુરક્ષા અપાશે

હેવીવેઇટ એચડીએફસી બેન્ક-�રલાયન્સ 
તેજીની આગેવાની લેશે

રતીય શેરબજારમાં સતત 
આઠ સપ્તાહથી ઘટાડો 

ચાલી રહ્યો છ�, બજારમાં ઓવરસોલ્ડ 
પોિઝશન ધરાવે છ�. તેથી બાઉન્સબેકની 
અપેક્ષા રાખવામાં આવી રહી છ�. બીજી 
તરફ, િનફ્ટી 22200 પોઇન્ટની સપાટી 
તોડશે તો વધુ મંદીના વમળમાં �વેશી 
જશે. જેનાથી બજાર વધુ તુટી શક� છ�.

િવતેલા સપ્તાહમાં શેરબજાર 
ઘટાડા સાથે બંધ રહ્યું હતું, આમ છતાં 
ભારતીય શેરબજારમાં સપ્તાહના 
અંતમાં તેજી માટ�ના સંક�તો મળી 
રહ્યા છ�. ખાસ કરીને એચડીએફસી 
બેન્કમાં સીઇઓની જગ્યા ભરાઇ ગઇ 
છ� અને �ોકરેજ હાઉસીસ �ારા બાય 
રે�ટ�ગની સાથે લ�યાંક રૂ. 950નો કરી 
દીધો છ�. જેના લીધે લાંબા સમયથી 
મંદીમાં ગરકાવ થયેલા એચડીએફસી 
બેન્કમાં બાઉન્સ બેક આવી શક� છ�. 
ત્યારબાદ �રલાયન્સ ઇન્ડસ્�ીઝમાં પણ 
કરન્ટ આવી શક� છ�. �રલાયન્સ િજયો 
પ્લેટફોમર્નો આઇપીઓ લોન્ચ કરી રહ્યા 
છ�, જે ઓકટોબર મિહનાના અંતમાં 
આવી શક� છ�. આ મેગા આઇપીઓના 
લીધે �રલાયન્સમાં સુધારાની ચાલ 
જોવા મળી શક� છ�. આમ, આ બંને 

ક�પનીઓ ઇન્ડ�ક્સમાં વજન ધરાવે છ�, 
જેથી આવનારા િદવસોમાં �રલાયન્સ 
અને એચડીએફસી બેન્કની આગેવાની 
હેઠળ બજારમાં સુધારાની ચાલ જોવા 
મળશે. જેમાં બેન્ક િનફ્ટી વધુ ઝડપી 
રીકવર થવાની સંભાવના જવાઇ રહી 
છ�. પણ જો વૈિ�ક સ્તરેથી કોઇ ખરાબ 
સમાચાર આવશે તો બજાર ફરીથી 
નીચે તરફ સરકતું જોવા મળી શક� છ�.

આ િસવાય હજુય લાજર્ક�પ શેરોની 
સરખામણીએ પસંદગીના િમડક�પ શેરો 
અને સ્મોલક�પ શેરોમાં વધુ આકષર્ણ 
જોવા મળી શક� છ�. હાલમાં િમડક�પ 
અને સ્મોલક�પ શેરોમાં મુખ્ય ઇન્ડ�ક્સ 
સેન્સેક્સ અને િનફ્ટીની પાછળ ઘટાડો 
જોવા મળ્યો છ�, પણ ઝડપી સુધારો પણ 

જોવા મળી શક� છ�. અ�ે ઉલ્લેખનીય 
છ� ક�, 2026માં સેન્સેકસ અને િનફ્ટીમાં 
14 ટકા જેટલો ઘટાડો થઇ ગયો છ�, 
હવે તેમાં વધુ ઘટાડો થવાની સંભાવના 
નહીંવત દેખાઇ રહી છ�.

બીજી તરફ, િવદેશી રોકાણકારોની 
સતત વેચવાલીથી શેરબજારમાં 
િચંતા વધી છ�. વણથંભી વેચવાલીથી 
બજારમાં હવે સ્થાિનક સંસ્થાકીય 

લેવાલી પણ ધીમી પડી રહી છ� અને 
સતત ખરીદીથી થાકી ગયા છ�. �રટ�લ 
રોકાણકારો િનરાશ જોવા મળી રહ્યા 
છ�. ક�મ ક� તેઓનો પોટ�ફોિલયો વધુને 
વધુ ઘટી રહ્યો છ�, તેનાથી નવી ખરીદી 

થંભી ગઇ છ�. આમ, ઓવરસોલ્ડ 
પોિઝશનને જોતાં અને તમામ સ્તરેથી 
િનરાશાને જોતાં બજારમાં યુ ટનર્ 
આવવાની સંભાવના સ્પષ્ટ દેખાય છ�. 

િનષ્ણાતોનું માનવું છ� ક�, બજાર 

હંમેશા લોકોના સે�ન્ટમેન્ટ સાથે ચાલતું 
હોય છ�, ત્યારે હાલની �સ્થિત જોઇએ 
તો રોકાણકારો િનરસ અને બજારથી 
અળગા થતાં જોવા મળી રહ્યા છ�. 
બજારના વોલ્યુમ ઉપરથી સ્પષ્ટ થઇ 

રહ્યું છ� ક�, વોલ્યુમમાં સતત ઘટાડો 
થતો જોવા મળી રહ્યો છ�, જે દશાર્વે 
છ� ક� હવે નાના રોકાણકારો બજારથી 
િવમુખ થઇ રહ્યા છ�, આ જ સમય છ� 
ક� બજારમાં સુધારો જોવા મળશે. જોક�, 
2026માં સેન્સેકસ-િનફ્ટીમાં 14 ટકાના 
ઘટાડાને રીકવર થઇ શક� તે હાલની 
પોિઝશનમાં સંભવ નથી. જેનું મુખ્ય 
કારણ ��ડ ઓઇલના ભાવ છ�. જો તે 
િનયંિ�ત થઇ જાય અને 100 ડોલર 
�િત બેરલની નીચે રહે તો ભારતીય 
અથર્તં� પર નેગે�ટવ અસર રહે નહી. 
જેનાથી બજારને બુસ્ટ મળી શક� છ�. 
પણ ��ડ ઓઇલ 100 ડોલરની ઉપર 
રહેશે તો તે ભારતીય અથર્તં� અને 
તેની પાછળ શેરબજાર માટ� સારૂ� રહેશે 
નહીં.

આ ઉપરાંત, જે રીતે િવદેશી 
રોકાણકારોમાં એઆઇની દોડ લાગી 
છ�, તેમાં ભારત એઆઇમાં ઘણું પાછળ 
છ�, તેથી આ દોડમાં ભારત રહી 
ગયાનો અનુભવ કરી રહ્યું છ�. િવદેશી 
રોકાણકારોની વેચવાલીનું મુખ્ય કારણ 
એઆઇ અને તેને સંબંિધત �ોડક્ટસ 
છ�. જેમાં િવદેશી રોકાણકારોનું ભારે 
રોકાણ થઇ રહ્યું છ�.

ઓકટોબરની શરૂઆત લાલ િનશાનમાં થઇ, હવે 
શેરબજારમાં બાઉન્સ બેક જોવા મળી શક�
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મોટા ભાગની ક�પનીઓના માક�ટ ક�પમાં ધોવાણ 
થયું, રોકાણકારોની મૂડીનું ધોવાણ,  િવ�ના 
અન્ય દેશોની સરખામણીએ ભારતનો જીડીપી 

મજબૂત, પણ શેરબજારમાં ધોવાણ

ભારતીય શેરબજારને વૈિ�ક અિનિ�તતાનું �હણ, 
િમડ-લાજર્ક�પની અડધી ક�પનીઓનુ વળતર શૂન્ય
રાન-અમે�રકા અને 
ઇઝરાયેલ વચ્ચેના યુ�ની 

સૌથી વધુ અસર ભારતીય શેરબજાર 
ઉપર જોવા મળી છ�. નાણાકીય વષર્ 
2026માં મોટા ભાગની ક�પનીઓએ 
રોકાણકારોને વળતર આપવામાં 
િનષ્ફળ ગઇ છ�. ખાસ કરીને િમડક�પ 
અને લાજર્ક�પની અડધી ક�પનીઓએ 
વળતર આપ્યું જ નથી. જ્યારે ક�ટલીક 
ક�પનીઓની માક�ટ ક�પ તિળયે પહોંચી 
ગઇ છ�, જેના લીધે રોકાણકારોની 
મુડીનું ધોવાણ થઇ જવા પામ્યું છ�. 

વૈિ�ક અિનિ�તતાના વાદળોની 
સૌથી વધુ અસર ભારત પર જોવા 
મળી છ�. અન્ય દેશોમાં વધઘટ જોવા 
મળ� છ�, પણ �રટનર્ આપવામાં સફળ 
રહ્યા છ�, જ્યારે ભારતીય શેરબજાર 
નેગે�ટવ વળતર આપી રહી છ�. 
એટલું જ નહીં, ભારતીય અથર્તં� 
મજબૂત છ�, ફુગાવો પણ બહુ �ચો 
નથી, િનયં�ણમાં છ�. જીડીપી દર 
પણ 7.8 ટકા પર પહોંચી ગયો છ�, 
પણ ભારતીય શેરબજાર નવી નીચી 
સપાટી બનાવતી જોવા મળી રહી છ�.

2026માં શેરબજારની નબળાઇની 
અસર મા� બેંચમાક� સૂચકાંકો સુધી 
મયાર્િદત નથી. 2026માં શેરબજારની 
નબળાઇની અસર િમડ અને લાજર્ક�પ 
ક�પનીઓ પર પણ જોવા મળી છ�.

ઇન્ડ�ક્સની બહારની ઘણી 

ક�પનીઓના શેરોએ પણ રોકાણકારોને 
મોટો ઝટકો આપ્યો છ�. 1000 કરોડ 
ક� તેથી વધુની માક�ટ ક�પ ધરાવતી 
અડધાથી વધુ િમડ ટ� લાજર્ક�પ ક�પનીઓ 
આ વષ� અત્યાર સુધી કોઇ વળતર 
આપી શકી નથી. આ િવ�ેષણમાં 
છ�લ્લા પાંચ વષર્ના વેલ્યુએશન ડ�ટા 
સાથે 1000 કરોડ રૂિપયા ક� તેથી 
વધુની માક�ટ ક�પ ધરાવતી 920 
ક�પનીઓને આવરી લેવામાં આવી 
છ�. જેમાંથી 466 ક�પનીઓ એટલે ક� 
51 ટકા ક�પનીઓનું આ વષ� અત્યાર 
સુધીમાં શૂન્ય ક� તેનાથી ઓછ�� વળતર 
મળ્યું છ�.

તી� ઘટાડાનો અંદાજ એ હકીકત 
પરથી લગાવી શકાય છ� ક� આઠ 
ક�પનીઓએ મા� 9 મિહનામાં તેમના 
માક�ટ ક�િપટલાઇઝેશનનો અડધાથી 

વધુ ગુમાવ્યો છ�. 
જેમાં રાજેશ એક્સપોટ્સર્, 

ક�પીઆઈટી ટ�ક્નોલોજીસ, યુ�ો 
ક�િપટલ, જીઆરએમ ઓવરસીઝ, 
સીઇ ઇન્ફો િસસ્ટમ્સ, �ફનો પેમેન્ટ્સ 
બેંક, રામકી ઇન્�ાસ્�ક્ચર અને ક�ઇસી 
ઇન્ટરનેશનલનો સમાવેશ થાય છ�. 
આ ક�પનીઓનું વેલ્યુએશન હવે 

છ�લ્લા પાંચ વષર્ની તેમની ઐિતહાિસક 
સરેરાશથી નીચે આવી ગયું છ�. તે જ 
સમયે, આ વષર્ની શરૂઆતથી 132 
ક�પનીઓના શેરમાં 25 ટકા અથવા 
તેથી વધુ ઘટાડો થયો છ�. એટલે ક� દર 
સાતમાંથી એક ક�પનીમાં મોટો ઘટાડો 
જોવા મળ્યો છ�. 

શેરબજારમાં ઘટાડાના કારણોમાં 

મા� વૈિ�ક અિનિ�તતા નથી, પણ 
િવદેશી રોકાણકારોના વેચાણ છ�. જેની 
શેરબજારના �દશર્નને અસર પડી છ�. 
ભૌગોિલક રાજકીય અિનિ�તતાઓ 
વચ્ચે િવદેશી રોકાણકારો ભારતીય 
બજારમાંથી નાણાં ખેંચી લે છ�. તેની 

સાથે સાથે એઆઈ સાથે જોડાયેલી 
તેજીનો લાભ ઉઠાવનારા થીમ્સ અને 
સેક્ટસર્ તરફ પણ રોકાણકારોનું વલણ 
વધ્યું છ�.

ઇરાન-અમે�રકા સંઘષર્ ચાલુ 
રહેવાથી ��ડ ઓઈલના ભાવમાં 
અ�સ્થરતા વધી છ�. તેની અસર 
ભારત જેવા દેશો પર પડ� છ�, જે 
તેમની ઊજાર્ની જરૂ�રયાતો માટ� મોટા 
�માણમાં આયાત પર િનભર્ર છ�. 
��ડના ભાવમાં ફ�રફાર ભારત માટ� 
મહત્વપૂણર્ છ� કારણ ક� દેશ મુખ્ય 
ચોખ્ખી ઉજાર્ આયાતકાર છ�.

િવદેશી પોટ�ફોિલયો રોકાણકારોએ 
2026ના �થમ 9 મિહનામાં ભારતીય 

ઇ�ક્વટીમાંથી રૂ. 3.05 લાખ કરોડનું 
વેચાણ કયુ� છ�. ખાસ વાત એ છ� ક� 
આ આંકડો છ�લ્લા આખા વષર્માં 
2.4 લાખ કરોડ રૂિપયાના વેચાણથી 
પણ વધુ છ�. એટલે ક� 2026ના મા� 
નવ મિહનામાં િવદેશી રોકાણકારોનું 

વેચાણ પાછલા વષર્ કરતાં વધારે રહ્યું 
છ�.

વૈિ�ક અિનિ�તતાના માહોલ 
વચ્ચે ભારતીય શેરબજારમાં સતત 
વેચવાલીએ તૂટતો જોવા મળ્યો હતો. 
જેમાં શેરબજાર સતત આઠ સપ્તાહથી 
કડાકો બોલાઇ રહ્યો છ�, તેનાથી 
રોકાણકારો ભયભીત દેખાઇ રહ્યા 
છ�. ભારતીય શેરબજારમાં અિવરત 
ધોવાણનો દૌર થમવાનું નામ લઇ 
રહ્યો નથી. 

છ�લ્લા 25 વષર્માં શેરબજારમાં 
જોવા મળ�લો મંદીનો સૌથી લાંબો 
ગાળો છ�. આ ઐિતહાિસક મંદીના 
વાવાઝોડામાં રોકાણકારોના આશરે 
રૂ. 26 લાખ કરોડ હોમાઇ ગયા છ�. 
ઉલ્લેખનીય છ� ક�, વતર્માન કડાકાનો 
સમયગાળો વષર્ 2020ના કોિવડ ��શ 
અને 2008ની વૈિ�ક આિથર્ક મંદી 
કરતા પણ વધુ લાંબો સાિબત થયો છ�. 

છ�લ્લા આઠ અઠવા�ડયાની સતત 
મંદીમાં ભારતીય શેરબજારમાં 
તારાજીના આંકડા નીચે મુજબ 
છ�. સેન્સેક્સ અને િનફ્ટી 8.7 ટકા 
એટલે ક� 2149 પોઇન્ટ અને 8.4 
ટકા એટલે ક� 6590 પોઇન્ટ તૂટયો 
હતો. બીએસઇ િલસ્ટ�ડ ક�પનીઓની 
ક�લ માક�ટ ક�પ રૂ. 26 લાખ કોરડથી 
ઘટીને રૂ. 467 લાખ કરોડની નીચે 
સરકી ગઇ છ�.
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