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મ�ેરકા અન ેઇરાન વચે્ચનું 
વચગાળાનુ ં િપસડીલ 

ઘોંચમાં પડતા શેરબજારનો સુધારો 
અટકયો છ�. સોનાચાંદીમાં નવસેરની 
નરમાઇ આવી છ�. આજ ે રિવવારે 
અમ�ેરકા-ઇરાન અન ેઅન્ય દશેોના 
િવષ્ટીકારો �સ્વટઝરલેન્ડમાં મળશે. 

બજાર હાલ પરુતુ ંગલ્ફ વોર િ�િમયમ 
�ડસ્કાઉન્ટ કરી રહંુ્ય છ�. બજાર 
હવ ે પીસ �ડિવડન્ડની શોધમાં છ�. 
એઆઇ-સેિમક�ડકટર- મમેરી િચપ્સની 
સ્ફોટક તજેીન ેકારણ ેકો�રયા-જાપાન- 
તાઇવાન જવેા ટ�કહેવી બજારોમાં 
લાલચોળ તજેી છ�. ભારતમાં આઇટી 
શેરો ગ્લોબલ ટ�ક શેરોની તલુનામાં 
ઘણા પાછળ રહી ગયા છ�. જો ક� 
માઇ�ોક�પ શેરોમાં તજેીનુ ં શાનદાર 
કમબેક દખેાયુ ં છ�. ચીનમાં સ્ટીલ 
ઉત્પાદનમાં પીક બની ગયાના આસાર 
વચ્ચ ેભારત ે૨૦૪૭ સુધીમાં ૫૦૦ 

િમિલયન ટન �સ્ટલ ઉત્પાદનનો 
મહાત્વાકાંક્ષી લક્ષાંક રાખ્યો હોઇ 
તમેજ સરકાર ે ઇન્�ા,પાવર, �સ્ટલ, 
�ડફ�ન્સ, પોટ�, એનજ�, હાઇ�ોજન 
જવેા અનકે ક્ષ�ેે મકે ઇ�ન્ડયા લક્ષી 
�ાયોરીટી ફોકસ એ�રયા હોઇ ઇન્�ા-
�સ્ટલ હેવી ઇન્ડ�સ્�ઝ- પાવર વગરેે 

સેકટરમાં વેલ્ય ુબા�ગ દખેાય છ�. 
 ગત સપ્તાહે �રલાયન્સ જથૂની 

ફલેગિશપ ક�પની જીઓ પ્લેટફોમર્સના 
અંદાજ ે૪ અબજ ડોલરના આઇપીઓ 
માટ� �ાફટ �પોસલ ફાઇલ થઇ. અંદાજે 
૪ અબજ ડોલરના આઇપીઓમાંથી 
મળનાર ભંડોળનો અંદાજ ે �ણકે 
અબજ ડોલર અન ેબાકી અન્ય કોપ�રટે 
હેતઓુ માટ� ઉપયોગમાં લેવાય એવા 
અહેવાલો છ�. ફલોટ અંદાજ ે ૨.૫ 
ટકા ઇકવીટીનુ ંછ�. અગાઉ ૧૭ જનૂે 
એનએસઇએ અંદાજ ે ૩૦૦૦૦ 
કરોડના આઇપીઓ માટ� �ોસેપકેટસ 

ફાઇલ કયુ� છ�. એનએસઇનુ ંઇકવીટી 
ફલોટ ૬ ટકા છ�. આ બેઉ મગેા 
આઇપીઓન ે�રટ�લથી માંડી સંસ્થાકીય 
ક� િવદશેી રોકાણકારોન ેક�વો �રસ્પોન્સ 
મળ� છ� એના પર િવ�ષેકોની નજર 
છ�. 

ઘરઆગંણ ેચોમાસામાં િવલંબ અને 
હોરમઝુ મામલે કતલાદી સમજતૂી 
મોંઘવારીના મામલે પડકાર બની 

શક� એમ છ�. ચોમાસુ સિ�ય થાય 
અન ેહોરમઝુમાં પણ સમાધાન થઇ 
ઓઇલ-ખાતર-ક�િમકલ્સ ફલો પવૂર્વત 
થઇ જાયતો રૂિપયો અન ેશેરબજારમાં 
સંજોગો સુધર.ે બોન્ડબજારોમાં 
સરકાર ે �ોત્સાહન આપ્યા પછી 
િવદશેી રોકાણ આવવા લાગ્યુ ંવધ્યું 
છ�. એફસીએનઆર �ડપોિઝટમાં પણ  
નોંધપા� ફોરકેસ ઇન્ફલો આવી 

શક�. આ સંજોગોમાં જો ઇરાનવોરમાં 
સમાધાન થાય, ચોમાસુ સિ�ય થાય 
તો શેરબજારમાં સોિલડ �રબાઉન્ડ 
આવી શક�. િનફટી અંદાજ ે૨૨૭૦૦-
૮૦૦ આસપાસ બોટમઆઉટ થયો 
છ�. લોકલ અન ે ગ્લોબલ િ�ગર 
સાનકુ�ળ રહે તો સપ્ટ�-ઓકટોબરમાં 
િનફટી ૨૪૪૦૦-૫૦૦ આવી શક� 
છ�. શોટ� એન્ડ બોન્ડમાં જોરદાર તજેી 

છ� એ જોતા �રઝવર્ બેન્ક બજારમાંથી 
િલકવીડીટી થોડી ઓછી કરી શક� છ�. 
રૂિપયામાં વચગાળાનો ��ન્ડ તજેીનો 
છ�. ૯૬.૯૬ના બોટમથી સુધરી રૂિપયો 
૯૪.૩૨ સુધી આવ્યો છ�. વચગાલાનું 
બોટમ બની ગયુ ં છ�. ડોલરરૂિપમાં 
હાલ ૯૫.૪૦-૬૦ રિેઝસટન્સનું 
કામ કરશે. ૯૪.૧૦-૯૩.૯૦ તટૂતા 
અગળ પર ૯૩.૩૦-૫૦ અન ેવિૈ�ક 
તનાવ ઘટ�- ઓઇલ ૭૦ ડોલર નીચે 
જાય તો રૂિપયો ૯૨.૨૦-૯૨.૫૦ 

સુધી પણ આવી શક�. 
વિૈ�ક બજારોની વાત કરીએ 

તો બુધવાર ેનવા ફ�ડ ચરેમને ક�િવન 
વોશર્ની બેઠક ધારણા કરતા વધુ 
હોકીશ રહી. 

વોશ� કહંુ્ય ક� મોંઘવારી-ફુગાવો બે 
ટકા સુધી લાવવા ફ�ડ �િતબધ્ધ છ�. 
�ાઇસ સ્ટ�બીલીટી ક� ફુગાવા મામલે 
એમમ ેએકની એક વાત બે-�ણ વાર 
રીપીટ કરી પણ ફ�ડ માટ� ફુગાવા 
જટેલો જમહત્વનો મને્ડ�ટ મહતમ 
રોજગારી સજર્ન છ�, જોબ્સ મામલે 
વાશર્નુ ં અંડરપ્લે દખેાયુ.ં ગ્લોબલ 
ફ�ડ મનેજેસર્ની નજર ગરુવુાર ે કોર 

પીસીઇ ઇન્ડ�કસ- ફુગાવાના બેન્ચમાક� 
પર છ�. તાજતેરમાં જાપાન, ઇસીબી, 
ઇન્ડોનિેશયા સહીત અનકે બેન્કોએ 
વ્યાજદર વધાયાર્ છ�. ફ�ડ પણ જનૂ 
ક� સપ્ટ�મ્બરમાં વ્યાજદર વધારી શક�. 
અમ�ેરકામાં નવમે્બરમાં મધ્યસ� 
ચૂટંણીઓ અગાઉ મોંઘવારી ન ઘટ�, 
એફોડ�બીલીટી �ાઇસીસ કાબુમાં ન 
આવ ેતો ફ�ડ રટેકટની �સ્થતીમાં નહી 
જ હોય. 

ઓલ્ટરન�ેટવ એસેટની વાત 
કરીએ તો હોરમઝુ તનાવ વધતા 
બીટકોઇનમાં ઘટયા ભાવતી રીકવરી 
આવી છ�. બીટકોઇન ૬૦૦૦૦થી 
સુધરીન ે૬૪૦૦૦ ડોલર આવ્યો છ�. 
જો ક� આ ઉછાળા તકલાદી છ�. એક�દર ે
બીટકોઇન ૧૨૫૦૦૦ના ટોપથી 
અંદાજ ે૫૦ ટકા તટૂી ગયો છ�. અન્ય 
સેફ હેવન એસેટ સોનાચાંદીમાં પણ 
ઉછાળ� વચેવાલી આવતી રહે છ�. 
લંડન હાજર સોનુ ંજાન્યઆુરી ૫૬૦૦ 
ડોલર હતુ ંત ેહાલ ૪૧૭૦ ડોલર થઇ 
ગયુ ંછ�. લોકલ  એમસીએકસ સોનું 
૧૮૩૦૦૦થી ઘટીન ે૧૪૬૦૦૦ થયું 
છ�. લંડન હાજર ચાંદી વધીન ે૧૨૦ 
ડોલર હતી ત ેઘટીન ે૬૬ ડોલર થઇ 
છ�. લોકલ એમસીએકસ ચાંદી ૪.૨૦ 

લાખથી ઘટીન ે૨.૪૪ લાખ થઇ છ�. 
હાજર બજારમાં ઘરાકીનો વસવસો છ�. 
મટેલ બજારમાં પણ સુસ્તી છ�. ચીનમાં 
મને્ય ુસ્લોડાઉન અન ેરીઅલ એસ્ટ�ટમાં 
લાંબા સમયથી મદંી હોઇ તમેજ ય�ુ�ન 
વોર-ઇરાનવોર, ટ��રફવોર જવેા કોઇને 
કોઇ અંતરાયો આવતા હોઇ ચીનમાં 
મને્યફુ�કચરીંગ �રસેસન દખેાય છ�. 
યરુોપનુ ં સ્ટ�ગફલેશન, અમ�ેરકાનો 
ફુગાવો, ચીનમાં સ્લોડાઉનથી મટેલ 
બજારોમાં પણ ધીમો ઘસારો છ�. 
ગલ્ફમાં રીઅલ એસ્ટ�ટ બુમ પરુી થઇ 
ગઇ છ�. કોપર,િઝકં, એલ્યિુમિનયમમાં 
ધીમો ઘસારો છ�. ભાવો ઘટાડા તરફી 
છ�. એનજ� સેગમને્ટમાં નાયમકેસ 
��ડના ભાવ ૧૦૯ ડોલરથી ઘટીન ે૭૮, 
એમસીએકસ ��ડના ભાવ ૧૧૦૦૦થી 
ઘટીન ે૭૧૦૦ થઇ ગયા છ�. નચેરલ 
ગસેમાં નીચા ભાવની મદંી અટકી 
ભાવ ૩૦૦ આસપાસ સ્ટ�બલ થયા છ�. 

સ્થાિનક એ�ીકોમો�ડટીઝમાં 
તલેીબીયાં-તલે અન ે કોટનમાં તજેી 
છ�. ચોમાસામાં િવલંબ, અલનીનોની 
આશંકાએ સોયાતલે-રાયડાતલે 
મજબૂત છ�. ક�ટલફીડ- કોટનમાં સુધારો 
છ�. ધાણા-ગવાર-હળદર જવેા વધેર 
સે�ન્સટીવ બજારોમાં તજેી છ�.

ઘોંચમાં પડતા શેરબજારનો સુધારો 

અ
ઇરાન-અમે�રકા પીસ ડીલ પર શેરબજારો-��ડની દશા અને દીશા િનભર્ર

િબર�ન વક�લ

ભારતના સૌથી મોટા LNG સપ્લાયર 
એવા કતારમાંથી આયાત જાન્યુઆરીમાં 

1.06 િમિલયન ટન અને ફ��ુઆરીમાં 0.75 
િમિલયન ટનથી ઘટીને માચર્માં મા� 0.06 

િમિલયન ટન થઈ ગઈ હતી, જે એિ�લ અને 
મે મિહનામાં ઘટીને શૂન્ય થઈ ગઈ હતી. 

અમે�રકાથી આ આયાત વધારવી પડી હતી 
અને આ આયાત �ક�મત અને પ�રવહનની 

રીતે વધુ મોંઘી પડી હતી 

માચર્-એિ�લમાં ભારતે LNG આયાત 
માટ� રૂ. 2900 કરોડ વધુ ચુકવવા પ�ા 

િ�મ એિશયામાં િવક્ષેપોને 
કારણે ખરીદદારોને 

પરંપરાગત કતારના સપ્લાયના સ્થાને 
વધુ ખચાર્ળ યુએસ-િલંક્ડ અને સ્પોટ 
કાગ� ખરીદવાની ફરજ પડી હતી. આ 
કારણે ભારતે માચર્-એિ�લ દરિમયાન 
LNG આયાત માટ� અંદાજે $૩૫૩ 
િમિલયન (આશરે ૨,૯૦૦ કરોડ 
રૂિપયા) અથવા ૨૦% થી વધુ રકમ 
વધારાની ચૂકવવી પડી છ�.

LNG આયાતના વોલ્યુમમાં 
વાિષર્ક ધોરણે ૨૨.૯% નો ઘટાડો 
થયો હોવા છતાં આ વધારાનો 
નાણાકીય બોજ પ�ો છ�. અમે�રકા 
તરફથી આવતા સપ્લાય પર કતાર 
LNGની સરખામણીમાં �િત 
MMBtu $૨-૩ નો �ીિમયમ હતો. 
સત્તાવાર ડ�ટા દશાર્વે છ� ક� LNG 
આયાત જાન્યુઆરી-ફ��ુઆરીના 
૪.૪૫ િમિલયન ટનથી ઘટીને માચર્-
એિ�લમાં ૩.૪૩ િમિલયન ટન થઈ 
ગઈ હતી. જો ક�, આયાત િબલમાં 
મા� ૭% નો ઘટાડો થયો હતો—જે 
$૨.૨૨ િબિલયનથી ઘટીને $૨.૦૬ 
િબિલયન થયું હતું. આ બાબત 
ખરીદી ખચર્માં થયેલા તી� વધારાને 
દશાર્વે છ�. સરેરાશ LNG �ા�પ્ત 
ખચર્ ૨૦.૬% વધીને �િત ટન આશરે 
$૪૯૯ થી વધીને લગભગ $૬૦૨ 

થયો હતો. આ વધારો ભારતના 
LNG સોિસ�ગ બાસ્ક�ટમાં આવેલા 
નાટકીય બદલાવ સાથે સુસંગત છ�.

ક�પ્લર (Kpler)ના ડ�ટા અનુસાર, 
વષર્ની શરૂઆતમાં ભારતના 
સૌથી મોટા LNG સપ્લાયર એવા 
કતારમાંથી આયાત જાન્યુઆરીમાં 
૧.૦૬ િમિલયન ટન અને 
ફ��ુઆરીમાં ૦.૭૫ િમિલયન ટનથી 
ઘટીને માચર્માં મા� ૦.૦૬ િમિલયન 
ટન થઈ ગઈ હતી, જે એિ�લ અને 
મે મિહનામાં ઘટીને શૂન્ય થઈ 
ગઈ હતી. બીજી તરફ, યુનાઇટ�ડ 
સ્ટ�ટ્સ (અમે�રકા) માંથી આયાત 
જાન્યુઆરીમાં ૦.૧૪ િમિલયન ટન 
અને ફ��ુઆરીમાં ૦.૦૭ િમિલયન 
ટનથી વધીને માચર્માં ૦.૩૪ 
િમિલયન ટન, એિ�લમાં ૦.૨૮ 
િમિલયન ટન અને મે મિહનામાં 
રેકોડ��ેક ૦.૯૧ િમિલયન ટન થઈ 
ગઈ હતી. આ સાથે જ અમે�રકા તે 
મિહના દરિમયાન ભારતનું સૌથી 
મોટ�� LNG સપ્લાયર બની ગયું હતું. 

મે મિહનામાં ભારતની ક�લ LNG 
આયાતમાં અમે�રકાનો િહસ્સો ૪૧% 
થી વધુ હતો, જે જાન્યુઆરીમાં માંડ 
૫% હતો. આ દશાર્વે છ� ક� પિ�મ 
એિશયામાં િવક્ષેપો પછી ખરીદદારોને 
ક�ટલી ઝડપથી તેમના સપ્લાય 
�ોતોમાં િવિવધતા લાવવાની ફરજ 
પડી હતી.

સપ્લાયની આ ઘટને પૂરી કરવા 
માટ� અન્ય ઉત્પાદક દેશો પણ આગળ 
આવ્યા હતા. નાઇજીરીયાથી આયાત 
જાન્યુઆરીમાં ૦.૨૮ િમિલયન ટનથી 
વધીને એિ�લમાં ૦.૪૮ િમિલયન 
ટન અને મે મિહનામાં ૦.૪૮ 
િમિલયન ટન થઈ હતી, જ્યારે 
ઓમાને એિ�લમાં ૦.૫૯ િમિલયન 
ટન સપ્લાય કયાર્ બાદ મે મિહનામાં 
તે ઘટાડીને ૦.૩૦ િમિલયન ટન કય� 
હતો.

ક�પ્લરના જણાવ્યા અનુસાર, 
“માચર્-મે દરિમયાન પરંપરાગત 
કટોકટી-પૂવ�ના કતારના કોન્�ાક્ટ 
સપ્લાયની સરખામણીમાં યુએસ-

િલંક્ડ LNG કાગ� પર સરેરાશ 
આશરે $૨-૩/MMBtu નું �ીિમયમ 
હોવાનો અંદાજ હતો. 

કટોકટીની શરૂઆતમાં આ 
�ીિમયમ સૌથી વધુ હતું અને 
ત્યારપછી િશિપંગ માક�ટ �સ્થર થતાં 
તે ઘ�ું હતું. ક�પ્લરે ઉમેયુ� ક� વૈક�લ્પક 
LNG ખરીદી ઘણી વધુ મોંઘી હતી, 
જેમાં તે સમયગાળા દરિમયાન ભારત 
માટ� સ્પોટ LNGના સરેરાશ ભાવ 
$૧૭-૨૦/MMBtu ની આસપાસ 
રહ્યા હતા. એનાિલ�ટક્સ ફમ� વધુમાં 
નોંધ્યું છ� ક� PPAC ડ�ટા દશાર્વે 
છ� ક� ભારતનો અંદાિજત LNG 
આયાત ખચર્ જાન્યુઆરી-ફ��ુઆરીમાં 
લગભગ $૯.૬/MMBtu થી વધીને 
માચર્-એિ�લમાં આશરે $૧૧.૮-

૧૧.૯/MMBtu થયો હતો, જે આશરે 
૨૨-૨૪% નો વધારો દશાર્વે છ�. �ચા 
નૂર દરો, વોર-�રસ્ક ઇન્સ્યોરન્સ અને 
લોિજ�સ્ટક્સ ખચર્માં થયેલો વધારો 
આ માટ� જવાબદાર હતો, પરંતુ મુખ્ય 
કારણ વૈક�લ્પક સ્પોટ LNG કાગ�ની 
�ચી �ક�મત હોવાનો અંદાજ છ�. આ 
વધેલા ભાવો ફ�ટ�લાઇઝર, િસટી ગેસ 
�ડ�સ્�બ્યુશન અને પાવર જનરેશન 
જેવા મુખ્ય ગેસ-વપરાશકતાર્ ક્ષે�ો પર 
સતત બોજ વધારી રહ્યા છ�.

ઇ�ન્ડયન ગેસ એક્સચેન્જના 
મેનેિજંગ �ડરેક્ટર અને સીઇઓ 
રાજેશ ક�માર મેિદરાત્તાએ જણાવ્યું 
હતું ક�, એિશયન સ્પોટ LNG ભાવો 
પિ�મ એિશયાની કટોકટી દરિમયાન 
જોવા મળ�લી ટોચની સપાટીથી 
કદાચ થોડા ઓછા થયા હશે, પરંતુ 
$૧૮-૨૦ �િત MMBtu ના સ્તરે તે 
હજુ પણ $૧૦-૧૨ ના ઐિતહાિસક 
સ્તરો કરતાં ઘણા �ચા છ�. આનો 
અથર્ એ છ� ક� ખરીદદારો હજી પણ 
લગભગ ૫૦-૭૦% �ીિમયમ ચૂકવી 

રહ્યા છ�, જે ફ�ટ�લાઇઝર, િસટી ગેસ 
�ડ�સ્�બ્યુશન અને વીજ ઉત્પાદન જેવા 
�ક�મતો �ત્યે સંવેદનશીલ ક્ષે�ો માટ� 
ખાસ કરીને પડકારજનક છ�. બજાર 
ભૂરાજકીય પ�ર�સ્થિતઓ અને વૈિ�ક 
િશિપંગ રૂટોમાં આવતા િવક્ષેપો 
�ત્યે ખૂબ સંવેદનશીલ છ�.  ક�પ્લરે 
જણાવ્યું હતું ક� ભારતની વૈિવધ્યકરણ 
વ્યૂહરચનાથી કોઈપણ એક સપ્લાયર 
અથવા િશિપંગ રૂટ પરની િનભર્રતા 
ઘટી છ� અને ઊજાર્ સુરક્ષામાં સુધારો 
થયો છ�, પરંતુ સાથે એ પણ નોંધ્યું ક� 
વૈક�લ્પક સપ્લાય પરંપરાગત કતારના 
કોન્�ાક્ટ વોલ્યુમ કરતાં વધુ મોંઘો હોઈ 
શક� છ�, ખાસ કરીને બજારના િવક્ષેપો 
અને �ચા નૂર તેમજ લોિજ�સ્ટક્સ 
ખચર્ના સમયગાળા દરિમયાન.

પ

 2026માં સોનાના ભાવ અત્યાર સુધીમાં 4 ટકા ઘ�ા, 
છતાં મધ્યસ્થ બેંકો સોનાનો જથ્થો વધારી રહી છ� 

 ફ�ડને ગંભીરતાથી લેતા ડોલર, સોનુ અને 
િબટકોઇન, પણ શેરબજારમાં ઉછળક�દ

ટ��કા ગાળાના અવરોધો હોવા છતાં, મધ્યસ્થ 
બેંકો સોનાના લાંબા ગાળાના ભિવષ્યમાં 
પોતાનો િવ�ાસ ગુમાવી રહી નથી. વલ્ડ� 

ગોલ્ડ કાઉ�ન્સલ મધ્યસ્થ બેંક ગોલ્ડ �રઝવર્ 
સવ� ૨૦૨૬ અનુસાર, મધ્યસ્થ બેંકો સોનાને 

લઈને ખૂબ જ સકારાત્મક છ�

નાના ભાવ હાલમાં દબાણ 
હેઠળ છ�, જે ૨૦૨૫માં ૬૫% 

નું શાનદાર વળતર આપ્યા બાદ આ 
વષ� અત્યાર સુધીમાં ૪% ઘ�ા છ�. જો 
ક�, આ ટ��કા ગાળાની નબળાઈ છતાં, 
મધ્યસ્થ બે�ન્ક�ગ સમુદાયમાં સે�ન્ટમેન્ટ 
ચો�સપણે ઉત્સાહજનક છ�. 
અપેક્ષાઓ આગામી ૧૨ મિહનામાં 
સોનાની સતત ખરીદી તરફ ઈશારો 
કરે છ�, જે બદલાતી ભૂરાજકીય અને 
મે�ોઇકોનોિમક �સ્થિત વચ્ચે સોનાની 
વ્યૂહાત્મક ભૂિમકામાં સતત િવ�ાસ 
દશાર્વે છ�.

ભૂરાજકીય અને આિથર્ક પ�ર�શ્ય 
મોટા પડકારો ઉભા કરે છ�, અને 
મૂળભૂત પ�રબળોમાં નોંધપા� 
ફ�રફારો થયા િવના નજીકના 
ભિવષ્યમાં સોનાના ભાવમાં ઉછાળો 
આવવાની શક્યતા નથી. આગામી 
સમયના મુખ્ય પડકારોમાં ઈરાન 
યુ�ના કારણે તેલના ભાવમાં વધારો, 
મજબૂત ડૉલર અને ફુગાવાજન્ય 
વાતાવરણનો સમાવેશ થાય છ� — 
આ તમામ પ�રબળો યુએસ ફ�ડરલ 
�રઝવર્ને વ્યાજ દરો �ચા રાખવા માટ� 
�ે�રત કરે તેવી શક્યતા છ�. જ્યાં સુધી 
ડૉલર નબળો નહીં પડ� અને ફ�ડ �ારા 
વ્યાજદરમાં કાપ મૂકવામાં નહીં આવે 
ત્યાં સુધી સોનાના ભાવ દબાણ હેઠળ 
રહેવાની ધારણા છ�. 

જો ક�, આમાં એક આશાનું �કરણ 
પણ દેખાઈ રહ્યું છ�. હોમુર્ઝનો માગર્ 
ફરીથી ખોલવા અંગે અમે�રકા-ઈરાન 
કરાર એ ઈરાન યુ�ના સંઘષર્ને 
ઉક�લવા તરફ એક મહત્વપૂણર્ પગલું 
છ� — જો ક� તેનું પ�રણામ હજુ 
અિનિ�ત છ�. આ ટ��કા ગાળાના 
અવરોધો હોવા છતાં, મધ્યસ્થ બેંકો 

સોનાના લાંબા ગાળાના ભિવષ્યમાં 
પોતાનો િવ�ાસ ગુમાવી રહી નથી. 
વલ્ડ� ગોલ્ડ કાઉ�ન્સલ મધ્યસ્થ બેંક 
ગોલ્ડ �રઝવર્ સવ� ૨૦૨૬ અનુસાર, 

મધ્યસ્થ બેંકો સોનાને લઈને ખૂબ જ 
સકારાત્મક છ�, જે અ�સ્થર ભૂરાજકીય 
અને આિથર્ક વાતાવરણ વચ્ચે તેના 
મહત્વને રેખાં�કત કરે છ�. િમડલ ઈસ્ટ 
સંઘષર્ની શરૂઆત પછી મોટાભાગના 
જવાબો મળ્યા હોવાથી, આ વષર્નો 
સવ� ચાલુ ભૂરાજકીય અશાંિત વચ્ચે 
મધ્યસ્થ બેંકસર્ સોનાને ક�વી રીતે જુએ 
છ� તેની સમયસર ઝાંખી આપે છ�. 
આ આંકડા આ િવ�ાસને સ્પષ્ટપણે 
દશાર્વે છ�: ૮૪% મધ્યસ્થ બેંકો માને 

છ� ક� હવેથી પાંચ વષર્ પછી ક�લ 
અનામતમાં સોનાનો િહસ્સો મધ્યમ 
અથવા નોંધપા� રીતે વધારે હશે — જે 
ગયા વષ� ૭૬% હતો. ૮૯% મધ્યસ્થ 

બેંકો માને છ� ક� સત્તાવાર સોનાનો 
ભંડાર સતત વધતો રહેશે. જો ક�, 
એ નોંધવું યોગ્ય છ� ક� દરેક જણ આ 
માન્યતા ધરાવતા નથી. ૧૧% મધ્યસ્થ 
બેંકો માને છ� ક� ક�લ અનામતમાં 
સોનાનું �માણ યથાવત રહેશે — જે 
ગયા વષ� ૫% હતું.

િવકસીત અથર્તં�ો, ઉભરતા 
બજારો અને િવકાસશીલ અથર્તં�ોમાં 
�િતભાવો એકદમ સમાન હતા, જેમાં 
બંને જૂથોમાં બહુમતી એવી અપેક્ષા 

રાખે છ� ક� પાંચ વષર્માં સોનામાં 
રાખવામાં આવતી ક�લ અનામતનું 
�માણ મધ્યમ સ્તરે વધારે હશે.

મોટાભાગના ઉત્તરદાતાઓને 
અપેક્ષા નહોતી ક� આગામી ૧૨ 
મિહનામાં તેમના સોનાના ભંડારમાં 
નોંધપા� ફ�રફાર થશે. ૪૫% 
ઉત્તરદાતાઓએ િવચાયુ� ક� આગામી 
વષર્માં તેમની પોતાની સંસ્થાનો 
સોનાનો ભંડાર વધશે — જે ગયા 
વષર્ના ૪૩% ના તારણની અનુરૂપ 
છ�. આ મધ્યસ્થ બેંકોના પોતાના 
અનામતમાં સોનું ઉમેરવાની અપેક્ષા 
રાખતા �માણમાં એક નવો રેકોડ� 
હાઈ  દશાર્વે છ�, જેમાં EMDE 
બેંકો તેમના અ�તન અથર્તં�ના 
સમકક્ષો કરતાં આગળ છ�.EMDE 
ઉત્તરદાતાઓમાંથી, લગભગ અડધા 
લોકોએ િવચાયુ� ક� આગામી ૧૨ 
મિહનામાં તેમનો પોતાનો સોનાનો 

ભંડાર વધશે, જ્યારે બાકીના અડધા 
લોકોએ તે યથાવત રહેવાની ધારણા 
વ્યક્ત કરી હતી.

આ સવ�ક્ષણ મધ્યસ્થ બેંકોના 
સોનામાં સતત િવ�ાસ પાછળના 
કારણોની પણ તપાસ કરે છ�. જ્યારે 
સોનું રાખવાના તેમના િનણર્યમાં 
સંબંિધત પ�રબળો િવશે પૂછવામાં 
આવ્યું ત્યારે, ૯૦% મધ્યસ્થ બેંકોએ 
જણાવ્યું હતું ક� કટોકટીના સમયમાં 
સોનાનું �દશર્ન અત્યંત સુસંગત 
છ�.  ૮૪% ઉત્તરદાતાઓએ સંક�ત 
આપ્યો ક� સોનાની ‘મૂલ્યના સં�હક’ 
તરીક�ની ભૂિમકા એક મહત્વપૂણર્ 
પ�રબળ હતું, જ્યારે ૮૩% લોકોએ 

સોનાના પોટ�ફોિલયો ડાયવિસર્ફાયર 
(િવિવધતા લાવનાર) તરીક�ના ગુણ 
તરફ ઈશારો કય� હતો. આ જવાબો 
વ્યૂહાત્મક અનામત સંપિત્ત તરીક� 
સોનાના આકષર્ણને મજબૂત કરે છ� 
— જે ટ��કા ગાળાના ભાવની વધઘટથી 
ઘણું પર છ�.આ માન્યતા પાછળના 
આંકડા આ�યર્જનક છ�. 

મધ્યસ્થ બેંકોએ પાછલા ચાર 
વષ�માં દર વષ� સરેરાશ ૧,૦૦૦ 
ટન સોનાનો સંચય કય� છ� — જે 
અગાઉના દાયકાની સરેરાશ ૫૦૦ 
ટન કરતાં નોંધપા� રીતે વધુ છ�. આ 
ખરીદીની ગિત બમણી થઈ હોવાનું 
દશાર્વે છ�, જે દશાર્વે છ� ક� મધ્યસ્થ 
બેંકો સોનાને વ્યૂહાત્મક સંપિત્ત તરીક� 
ક�ટલી ગંભીરતાથી લઈ રહી છ�. 

વૈિ�ક મધ્યસ્થ બેંકોએ તેમના 
સોનાના હો�લ્ડ�ગમાં વધારો કય� છ�, 
જે ૧૯૯૬ પછી �થમ વખત યુએસ 
��ઝરીઝને વટાવી ગયો છ�. સોનું હવે 
િવદેશી હૂં�ડયામણ અનામતના ૨૦% 
નું �િતિનિધત્વ કરે છ�, જે તેને યુએસ 
ડૉલર (૪૬%) પછી બીજો સૌથી 
મહત્વપૂણર્ એસેટ ક્લાસ બનાવે છ�, 
અને તે યુરો (૧૬%) કરતાં આગળ 
છ�. સ�દ વાત એ છ� ક�, મધ્યસ્થ 
બેંકો યુએસ ડૉલર અંગે ઘણી ઓછી 
આશાવાદી હતી. 

ભલે ડૉલર વૈિ�ક અનામત ચલણ 
તરીક� તેનું �ભુત્વ જાળવી રાખે છ�, 
પરંતુ આઇએમએફ (IMF) ના ડ�ટા 
દશાર્વે છ� ક� તેનો િહસ્સો ધીમે ધીમે 
ઘટતો રહ્યો છ�. અને મોટાભાગની 
મધ્યસ્થ બેંકો માને છ� ક� આ ��ન્ડ ચાલુ 
રહેશે, જેમાં ૭૪% લોકો અપેક્ષા રાખે 
છ� ક� હવેથી પાંચ વષર્ પછી ડૉલરનો 
િહસ્સો ઓછો હશે.

સો

ઇરાન-અમે�રકાના કરારથી 2018 બાદ ઇરાની 
શીપમેન્ટને ખુલ્લા બજારમાં મંજુરી મળી

કબાજું ઇરાન અને 
અમે�રકા વચ્ચેના યુ� 

શાંિત તરફ આગળ વધી રહ્યા છ�, 
ત્યારે ફ�ડરલ �રઝવર્ �ારા વ્યાજદર 
જાળવી રાખ્યો છ�, પણ ઘટાડાની 
તરફ�ણમાં નહોવાના વલણના લીધે 
ડોલર, સોના, અને િબટકોઇનમાં 
અસર જોવા મળી હતી. બીજી બાજું 
શેરબજારમાં ઉછળક�દ જોવા મળી 
હતી, ક�મ ક�, ઇરાન-અમે�રકા વચ્ચે 
યુ� િવરામના કરારની અસર હતી.

રાષ્�પિત ડોનાલ્ડ �મ્પના ઇરાન 
સાથેના સોદાથી ઇસ્લાિમક �રપબ્લીક 
2018 પછી �થમ વખત ખુલ્લા 
બજારમાં તેના ��ડ અને �ડઝલ જેવા 
�ધણ વેચવાની મંજુરી મળી છ�. આ 
સપ્તાહે �મ્પ અને ઇરાનના રાષ્�પિત 
મસુદ પેઝે�શ્કયન �ારા હસ્તાક્ષર 
કરાયેલા આ કરાર ઇરાનને તરત 
જ તેનું ઓઇલ વેચવાનું શરૂ કરશે, 
�િતબંધો માફ કરશે અને વ્યવહારો 

સરળ બનાવવા માટ� બેન્કીગ, 
પ�રવહન અને વીમા જેવી વ્યવસ્થા 
ઉભી થશે. 

યુ� િવરામના કરારના અહેવાલ 
બાદ શેરબજારમાં ઝડપી ઉછાળો 
આવ્યો હતો, પણ તેની સાથે 
સોના-િબટકોઇન અને ડોલરમાં જે 
મજબૂતાઇ જોવા મળવી જોઇએ તે 
જોવા મળી નહતી. તેનું કારણ ફ�ડરલ 
�રઝવર્ની નીિતગત મીટીંગ માનવામાં 
આવી રહી છ�.

ફ�ડરલ �રઝવર્ના ચેરમેન તરીક� 
ક�િવન વોશર્ની �થમ મી�ટ�ગથી શેરો 
ઝડપથી આગળ વધી શક� છ�. પરંતુ 
બજારોના અન્ય ભાગો ક�ન્�ીય બેંકની 
આ ગિતિવિધને વધુ ગંભીરતાથી લઇ 
રહ્યા છ�.

વોશર્ની �થમ �ેસ કોન્ફરન્સ પછી 
બુધવારે 1.2 ટકા ઘ�ા પછી એસ 
એન્ડ પી 500 ગુરૂવારે 1.1 ટકા વધ્યો 
હતો. ટ�ક-હેવી નાસ્ડ�ક કમ્પોિઝટને 

ફ�ડ મી�ટ�ગને દૂર કરવામાં વધુ સરળ 
સમય હતો. 1.3 ટકાના ઘટાડા પછી 
પાછલા સ�માં 1.9 ટકાનો ઉછાળો 
રહ્યો હતો.

સેન્�લ બેંકના આિથર્ક અંદાજો 
દશાર્વે છ� ક� 18 નીિત િનમાર્તાઓમાંથી 
9 હવે આ વષ� �ચા વ્યાજ દરની 
અપેક્ષા રાખે છ�. ફ�ડ હવે વ્યાજદરમાં 
ઘટાડો જોતો નથી. પરંતુ રાષ્�પિત 
ડોનાલ્ડ �મ્પે યુ�નો અંત લાવવા 

અને હોમુર્ઝ સ્��ટને ફરીથી ખોલવા 
માટ� ઇરાન સાથે કરાર પર હસ્તાક્ષર 
કરવાથી શેરબજારમાં ઉછાળો 
આવવામાં મદદ મળી છ�. 

પરંતુ િબટકોઇન અને અન્ય િ�પ્ટો 

કરન્સી પાછા ઉછળવામાં િનષ્ફળ 
નીવ�ા હતા. તેમ છતાં, ઘણી વાર 
ટ�ક સ્ટોક્સ સાથે મળીને આગળ 
વધતા હોવા છતાં. કોઇનડ�ક્સના 

ડ�ટા અનુસાર, િબટકોઇન શુ�વારે 
શરૂઆતમાં 62369 ડોલર પર ��ડ કરી 
રહ્યો હતો, જે છ�લ્લા 24 કલાકમાં 2.6 
ટકા ઘ�ો હતો. તે સોમવારે 67000 
ડોલરની ઉપર ��ડ કરી રહ્યો હતો. 

�ચા વ્યાજ દરો િ�પ્ટો કરન્સીને 
નુકસાન પહોંચાડ� છ�, જે તેમને ઉપજ 
ધરાવતા રોકાણો કરતાં �માણમાં 
ઓછા આકષર્ક બનાવે છ�.

સોનાના ભાવમાં પણ ફટકો પ�ો 
છ�, વાયદો 1.8 ટકા ઘટીને 4172.60 
ડોલર �િત �સ થયો છ�. ફરીથી, 
સોનું એક િબનઉપજ સંપિત્ત છ�, 
જ્યારે મજબૂત ડોલર �ક�મતી ધાતુની 
�ક�મત પર પણ અસર કરી રહ્યું છ�. 
તે અઠવા�ડયાની શરૂઆતમાં 4350 

ડોલરની ઉપર ��ડ કરી રહ્યો હતો.
ગોલ્ડમેન સાક્સના િવ�ેષકોએ 

આ વષ� કોઇ દરમાં ઘટાડો ન કરવાની 
ધારણા પર ગત સપ્તાહમાં સોનાના 
ભાવ માટ�ની તેમની આગાહીમાં 
ઘટાડો કય� હતો. 

એ

અલ નીનોની િચંતાએ સ્થાનીક 
એ�ીકોમો�ડટીઝમાં તેજીનો ચમકારો
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