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રત-ઓમાન કોમ્પ્રહે��ન્સવ 
ઇકોનોિમક પાટર્નરિશપ 

એગ્રીમેન્ટ (CEPA) અમલમાં આવ્યો 
છ� જ ે �દ્વપક્ષીય આિથર્ક સબંંધોમાં 
એક િનણાર્યક સીમાિચહ્ન�પ છ� અને 
બનં ેદ�શો વચ્ચ ેવ્યહૂાત્મક વેપાર અને 
રોકાણ સહયોગમા ંએક પ�રવતર્નકારી 
નવો અધ્યાય શ� કર� છ�.

પ્રધાનમંત્રી  નર�ન્દ્ર મોદી અને 
િહઝ મેજસે્ટી સલુતાન હ�થમ િબન 
તા�રક અલ સદૈની ઉપ�સ્થિતમા ં18મી 
�ડસમે્બર, 2025ના રોજ મસ્કતમાં 
ભારત-ઓમાન CEPA પર હસ્તાક્ષર 
કરવામા ંઆવ્યા હતા. બનં ેપક્ષો દ્વારા 
આંત�રક પ્રિક્રયાઓ પણૂર્ કયાર્ પછી, 
આ કરાર હવે 1લી જનૂ, 2026થી 
અમલમા ંઆવ્યો છ�.

અમલીકરણના પ્રાર�ભને િચિહ્નત 
કરવા માટ� આ કરાર હ�ઠળ 
િપ્રફર��ન્શયલ ટ��રફ લાભો મળેવનારી 
પ્રથમ કન્સાઇનમેન્ટ્સ જમેા ં મંુબઈ, 

કોલકાતા અને ચને્નાઈથી ક�િષ અને 
જમે્સ એન્ડ જ્વલેરીની િનકાસ સામલે 
હતી તનેે લીલી ઝડંી બતાવી રવાના 
કરવામા ંઆવી હતી.

જેમ્સ એન્ડ જ્વલેરી સકે્ટરમા ંવિૈશ્વક 
જે્વલરી વપેારમાં ભારતની લીડરિશપ 
વધારવી,જમે્સ એન્ડ જે્વલરી પર 5% 
સુધીની આયાત ડ્યટુી પ્રથમ �દવસથી 
જ નાબૂદ કરવામાં આવી છ�.ભારતીય 
િનકાસકારો ઇટાલી, તુક�, થાઇલેન્ડ 
અન ેચીનના સ્પધર્કો સામ ેમાળખાક�ય 
�ક�મતનો લાભ મળેવ ેછ�.ઓમાનનુ ંક�લ 
જમે્સ એન્ડ જે્વલરી આયાત બ�ર 
વાિષર્ક 1.07 િબિલયન USD છ�. આ 
કે્ષત્રમા ં ઓમાનમા ં ભારતની િનકાસ 
2025માં 25.78 િમિલયન USD હતી, 
જમેા ં પોિલશ્ડ નેચરલ ડાયમડં્સમાં 
18.48 િમિલયન USD અન ેસોનાના 
દાગીનામા ં6.67 િમિલયન USD સામલે 
હતા.

એવંુ અનુમાન છ� ક� ત્રણ વષર્માં 

િનકાસ છ ગણી વધીન ે150 િમિલયન 
USD સધુી પહ�ચી શક� છ�. ભારતીય 
સપ્લાયસર્ હવે તમેના સ્પધર્કો પર 
માળખાક�ય �ક�મત અને સ્પધાર્ત્મક 
લાભ ધરાવ ેછ�, જેઓ તમામ હજુ પણ 
ઓમાનના ટ��રફનો સામનો કરી રહ્યા 
છ�.સરુત (હીરા), જયપરુ (રત્નો), 
મંુબઈ, કોલકાતા અને ચને્નાઈના 

ક્લસ્ટરો આ �િદ્ધ મળેવવા માટ� યોગ્ય 
�સ્થિતમા ં છ�, કારણ ક� જમે્સ એન્ડ 
જ્વલેરી માટ� નવી તકો ખુલી રહી છ� 
અને આ ક્લસ્ટરોમા ં રોજગારીમાં 
વધારો થવાની અપેક્ષા છ�.

ઓમાન ગલ્ફ પ્રદ�શમા ં ભારતનો 
બી� સૌથી મોટો વેપાર ભાગીદાર 
છ� અને તનેા અદ્યતન બદંર માળખા 

દ્વારા વ્યાપક GCC બ�ર માટ� 
વ્યૂહાત્મક પ્રવેશદ્વાર તરીક� સવેા 
આપ ેછ�. ભારત અન ેઓમાન વચ્ચનેો 
�દ્વપક્ષીય વપેાર નાણાક�ય વષર્ 2024-
25મા ં 10.61 િબિલયન USD હતો 
જ ેનાણાક�ય વષર્ 2025-26માં વધીને 
11.18 િબિલયન USD પર પહ�ચ્યો છ�, 
જે હકારાત્મક વલણ દશાર્વે છ�. એક 
સરંિચત વાટાઘાટોની પ્રિક્રયા દ્વારા 
સફળતાપૂવર્ક પૂણર્ થયેલો આ કરાર 
માલસામાન, સવેાઓ, વ્યાવસાિયક 
ગિતશીલતા, િનયમનકારી સહયોગ, 

િબન-ટ��રફ અવરોધ સેફગાડ્સર્ અને 
સહયોગના પ્રકરણોન ેઆવરી લઈન,ે 
લાબંા ગાળાના આિથર્ક માળખાના 
િનમાર્ણ માટ� ટ��રફ ઘટાડાથી ઘણો 

આગળ વધીને GCC અથર્તતં્રોમાં 
ભારતના વધતા આિથર્ક અન ેવ્યાપારી 
પ્રભાવ અને વ્યૂહાત્મક ઉપ�સ્થિતને 
મજબતૂ બનાવ ેછ�.

ઓમાન ગલ્ફ કે્ષત્રમા ં ભારતનો 

બી� સૌથી મોટો વેપારી ભાગીદાર 
છ� અને તનેા અદ્યતન લોિજ�સ્ટક્સ 
અને બંદર માળખા દ્વારા િવશાળ 

GCC અને પવૂર્ આિફ્રકન બ�રોમાં 
વ્યૂહાત્મક પ્રવશેદ્વાર તરીક� સવેા આપે 
છ�. ભારત અન ેઓમાન વચ્ચ ે�દ્વપક્ષીય 
વેપાર નાણાક�ય વષર્ 2025-26 માં 
USD 11.18 િબિલયન સધુી પહ�ચ્યો, 

જે નાણાક�ય વષર્ 2024-25 મા ંUSD 
10.61 િબિલયનથી સતત �િદ્ધ 
ન�ધાવ ેછ�.

ભારત-ઓમાન CEPA ગલ્ફ 
પ્રદ�શ સાથે ભારતના ગાઢ �ડાણમાં 
વધ ુએક મુખ્ય સીમાિચહ્ન�પ છ� અને 
ઉત્પાદન સ્પધાર્ત્મકતા, રોજગાર 
સજર્ન, સેવાઓ િનકાસ અન ેવિૈશ્વક 
મલૂ્ય �ખંલાઓમા ંએક�કરણને ટ�કો 
આપતી �સ્થિતસ્થાપક, િવશ્વસનીય 
અને વૈિવધ્યસભર વેપાર ભાગીદારી 
બનાવવાની ભારતની વ્યાપક 
વ્યહૂરચનાનુ ંપ્રિતિબંબ પાડે છ�.

CEPAના અમલીકરણ પર બોલતા  
પીયષૂ ગોયલ ેક�ં હતુ ંક�: “ભારત-
ઓમાન CEPA ઓમાન સાથેના 
ભારતના �ડાણમા ં એક િનણાર્યક 
સીમાિચહ્ન�પ છ� અને તે ખેડતૂો, 
માછીમારો, યુવાનો, મિહલાઓ, 
સાહિસકો અને MSMEs માટ� લાભો 
પ્રદાન કરતી વેપાર ભાગીદારી 
બનાવવાના માનનીય પ્રધાનમતં્રી શ્રી 
નર�ન્દ્ર મોદીના િવઝનને પ્રિતિબિંબત 
કર� છ�. 

ભારત અને ઓમાન વચ્ચે ઐિતહાિસક CEPA એક નવા વેપાર �વેશ�ારને ઊજાર્વાન બનાવ્યો
ભા
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એક નવો ��ડ કો�રડોર: CEPA ઓમાનમાં 
ભારતના 99.38 ટકા િનકાસ માટ� ઝીરો-
�ુટી એક્સેસ ઓફર,ક�િષ અને દ�રયાઈ 

ઉત્પાદનો, ટ�ક્સટાઈલ, જેમ્સ એન્ડ જ્વેલરી, 
ફામાર્સ્યુ�ટકલ્સ, એ�ન્જિનય�રંગ ગુડ્સ, ફૂટવેર 
અને ઓટોમોબાઈલ્સના  મજબૂત િનકાસ 

િવસ્તરણ માટ� સજ્જ છ�

સુરત સિહત રાજ્યભરમાં હીરા, િસરામીક, 
કાચ, કપડા અને રસાયિણક ઉ�ોગોને સૌથી 

વધુ નુકસાન થશે

પિ�મ એિશયાના યુ�ની અસરઃ ચાલુ વષ� 
નાના ઉ�ોગોના નફા પર મોટો ફટકો પ�ો

રાન, ઇઝરાયેલ તથા 
અમે�રકા વચે્ચ ફ��ુઆરી 

મિહનાથી યુ� ચાલી રહંુ્ય છ�, યુ� 
િવરામ માટ� અનેક �યાસો લાવી રહ્યા 
છ�. જેના પ�રણામે પિ�મ એિશયામાં 
સે�ન્ટમેન્ટ ખરાબ થઇ ચુક્યું છ�, જેની 
અસર ભારતના નાના અને મધ્યમ 
ઉ�ોગોને મુશ્ક�લી પડી શક� છ�. આ વષ� 
ઘણી ફ�ક્ટરીઓનું વેચાણ ઘટી શક� છ� 
અને નફો પણ ઓછો થઇ શક� છ�.

પિ�મ એિશયાના તણાવના લીધે 
સૌથી મોટો ફટકો કાચા માલ ઉપર પડી 
રહ્યો છ�, જેની �ક�મતમાં મોટો ઉછાળો 
આવ્યો છ� અને આ આ ઉછાળાના 
કારણે �ફિનશ્ડ ગુડઝની �ક�મત વધી 
જવા પામી છ�. જેની અસર જુના ઓડ�ર 
ઉપરાંત નવા ઓડ�ર ઉપર પડી રહી છ�. 
આમ, માિજર્નને મોટી અસર પડતા 
નાના અને મધ્યમ ઉ�ોગોના નફાને 
ફટકો પ�ો છ�.

રે�ટ�ગ એજન્સી િ�િસલના �રપોટ� 
અનુસાર, આ િવસ્તારમાં ચાલતી 
અ�સ્થરતાથી નાના ઉ�ોગોની આવક 
�િ� લગભગ એક ટકા ઘટી શક� છ� 
અને નફાની કમાણી પર પણ એક ટકા 
સુધીનો ફટકો પડી શક� છ�. રેડ સીમાં 
જહાજોના માગર્માં અડચણ, વધતા 
પે�ોલ-�ડઝલના ભાવ અને તેલની 
અિનિ�ત �ક�મતોને કારણે િનકાસ 
કરતા નાના ઉ�ોગોને નુકસાન થઇ 

રહંુ્ય છ�. ટાઇલ્સ, કાચની વસ્તુઓ, 
કપડાં, હીરા અને રસાયિણક વસ્તુઓ 
જેવા ઘણા ઉત્પાદનો માટ� પિ�મ 
એિશયા સારૂ� બજાર છ�. યુ�ને કારણે 
માલ મોકલવામાં િવલંબ થાય છ� અને 
ખચર્ વધે છ�, જેની સીધી અસર નાના 

વ્યવસાયો પર પડ� છ�.
આ તણાવની અસર મુખ્ય ચાર 

ઔ�ોિગક િવસ્તારોને સૌથી વધુ 
મુશ્ક�લીનો સામનો કરવો પડશે. 
જેમાં ગુજરાતના મોરબીનો િસરામીક 
ઉ�ોગને અસર પડી શક� છ�. ખાસ 
કરીને ગેસ સપ્લાયમાં ઘટાડાને કારણે 
અનેક ઉ�ોગોના ઉત્પાદન પર સીધી 

અસર પડી છ� અને કમર્ચારીઓ તેમના 
વતન જવા રવાના થઇ રહ્યા હોવાથી 
મજુરોની અછત સજાર્ઇ રહી છ�.

િસરાિમક ટાઇલ્સ માટ� જાણીતું આ 
િવસ્તાર પિ�મ એિશયામાં ઘણો માલ 
મોકલે છ�. ઉજાર્ અને માલવહનના 
વધતા ખચર્થી વેચાણ અને નફા બંનેને 
નુકસાન થઇ શક� છ�.

જ્યારે સુરત શહેર ક� જે હીરા 
પોિલિશંગ અને કપડાના કારખાનાઓ 
પિ�મ એિશયા સાથે સારો વેપાર કરે 
છ�. વધતા ખચર્ અને ��ડ ઓઇલના 
ભાવમાં વધઘટથી મુશ્ક�લીમાં છ�. જ્યારે 
વડોદરા ક� જે ક�િમકલ્સ અને ફામાર્ 

ઔ�ોિગક િવસ્તાર છ�. જેને રસાયિણક 
અને દવા સંબંિધત નાના કારખાનાઓને 
માલ મોકલવાનો ખચર્ વધ્યો છ� અને 
નાણાની તંગી પણ વધી છ�. આમ, 
મોરબી, સુરત અને અમદાવાદ જેવા 
મુખ્ય ઔધ્યોિગક િવસ્તારોમાં ઉત્પાદન 
પર ભારે અસર જોવા મળી રહી છ�.

આ ઉપરાંત, �રયલ એસ્ટ�ટ ક્ષે�માં 

પણ કામ ધીમું પ�ું છ�. અમદાવાદમાં 
લગભગ 4 લાખ બાંધકામ મજુરોમાથી 
80 ટકા સ્થાળાંત�રત છ�. હોળી પછી 
મા� 60 ટકા મુજરો પાછા ફયાર્ છ�. 
કૌશલ્ય ધરાવતા મજુરોને રોજના 
900થી 1000 રૂિપયા ચુકવવા પડ� છ�. 
ટાઇલ્સ, પાઇપ્સ અને એલ્યુિમિનયમ 
જેવી સામ�ીની અછતને કારણે 
�ોજેક્ટોમાં િવલંબ થઇ રહ્યો છ�.

આમાંના ઘણા નાના વ્યવસાયો 
પહેલેથી જ ઓછા નફા પર કામ કરે 
છ�. વધેલો ખચર્ �ાહકોને આપવો તેમન ે
માટ� મુશ્ક�લ છ�.

ભારતમાં અંદરની માંગ તો સારી 
છ�, પણ િવદેશમાં માલ મોકલતા નાના 
ઉ�ોગોને સૌથી વધુ નુકસાન થઇ રહંુ્ય 

છ�. નાના વ્યવસાયોએ યુરોપ, અમે�રકા 
અને દિક્ષણ-પૂવર્ એિશયા જેવા નવા 
દેશોમાં વેપાર વધારવો જોઇએ, માલની 
સપ્લાય સુધારવી જોઇએ અને સ્ટોક 
સારી રીતે સંભાળવો જોઇએ.

ઉ�ોગના આગેવાનોએ સરકારને 
િવનંતી કરી છ� ક� આ િવસ્તારોને મદદ 
કરવા સરળ લોન અને વધુ સારા 
િનકાસ �ોત્સાહન આપવામાં આવે, 
જેથી આ મુશ્ક�લ સમય પાર કરી શકાય.

મિહનાથી યુ� ચાલી રહંુ્ય છ�, યુ� 

ઇ

રૂિપયાને તૂટતો અટકાવવા યુ�ના ધોરણે 
પગલાં છતાં મોટી ઉથલપાથલની સંભાવના

મોંઘવારીનો ફફડાટ, શેરબજારમાં ગભરાટ ફ�લાવશે
�ભરમાં ય�ુના ભણકારા 
શાંત થવાના બદલે વધ ુ

ભડકી રહ્યા છ� અન ેફરીથી ય�ુ ગભંીર 
સ્વરૂપ ધારણ કરી શક� છ�, ત્યાર ેફરી 
એકવાર હોમુર્ઝ સ્�ીટ ખોરભંાશે અને 
��ડ ઓઇલના ભાવમાં ભડકો થઇ 
શક� છ�. જનેાથી સોના-ચાંદી અને 
ઇ�ક્વટીના ભાવોમાં ઘટાડો આવી શક� 
છ�. ઇરાન સામનેા જગંમાં સીધી રીતે 
સફળ નહીં થતાં ડોનાલ્ડ �મ્પ હવે 
ફરી એકવાર ટ��રફ વોરનો મોરચો 
શરૂ કરશે. જથેી ચોતરફી આિથર્ક 
સંકટ ઉભુ થશે, જનેુ ં મખુ્ય કારણ 
મોંઘવારી દર બની જશે. અમ�ેરકી 
ડોલરની સવ�પ�રતા સામ ે સવાલો 
ઉભા થઇ રહ્યા હોવાથી �મ્પ શાસન 
િવ�ના બજારોન ે હચમચાવવાની 
શુ�વારથી શરૂઆત કરી દીધી હોવાનું 
સ્પષ્ટ જોવાઇ રહંુ્ય છ�. 

પપેર એસેટસથી િવ�ન ે સોના-
ચાંદી જવેી એસેટસની ખરીદી તરફ 
વળવા મજબૂર કરીન ેસેન્�લ બેન્કોએ 
કરલેી મોટી ખરીદી હવ ેઆ એસેટસના 
ભાવોમાં કડાકો બોલાવીન ે દશેોની 
આિથર્ક તદંરુસ્તી બગડવાની શરૂઆત 
થઇ છ�. જનેા કારણ ેિવ�બજારોમાં જે 
ધબકડો બોલાયો એ સારા સંક�ત નથી. 

અમ�ેરકાના રોજગારીના મે 
મિહનાના આકંડા અત્યતં �ોત્સાહક 
અપકે્ષાથી બમણા આવતા યએુસ 
ફ�ડરલ �રઝવર્ હવ ે વ્યાજદર વધારશે 
એવી વાતોએ અમ�ેરકન બજારોમાં 
જ કડાકો બોલાયો છ�, ત્યાર ેફ�ડરલ 
�રઝવર્નો ઉપયોગ કરીન ે અમ�ેરકી 

શાસન િવ� બજારમાં નવી અંધાધધૂી 
સજર્વાની શરૂઆત કરી દીધાના સ્પષ્ટ 
સંક�ત છ�. બીજી તરફ, અમ�ેરકા 
પણ ઇરાન સાથ ે મળીન ેઆગામી 
િદવસોમાં િવ� પાસેથી વસુલી શરૂ 
કરવાનો ઇરાદો ધરાવતુ ંહોઇ ભારત, 
ચાઇના સિહતના મોટી આયાત 
પર િનભર્ર દશેો માટ� સંટ વધવાના 
�ધાણ છ�. ભારતનુ ંઆયાત િબલ 

આગામી િદવસોમાં જગંી વધવાની 
પરુી શક્યતા છ�. આ અંદશેો મળેવી 
ગયલેી ક�ન્� સરકાર ેપહેલાં જ ફોરકે્સ 
�રઝવર્ બચાવવા પ�ેોલ-�ડઝલના 
વપરાશ પર અંક�શ મકુવા, સોના-
ચાંદીની ખરીદી પરના િનય�ંણો 
અન ેિવદશે �વાસ પર રોક લગાવવા 
કરલેી અપીલ સિહતના પગલાં બાદ 
હવ ે �રઝવર્ બેન્ક� દશેમાં િવદશેી 
હંુ�ડયામણ ફરી આવ ેઅન ે શેરોમાં 
િવદશેી રોકાણકારોની વચેવાલી અટક� 

એ માટ� �ોત્સાહનના પગલાં લીધા 
છ�. ખાસ કરીન ે એનઆરઆઇનો 
ફલો ભારત તરફ વળ� અન ે િવદશેી 
રોકાણકારોનો આઉટફલો અટક� તે 
માટ�ના �યાસો કરવામાં આવ્યા છ�. 
જથેી ડોલરની માગમાં ઘટાડો થાય 
અન ેફોરકે્સ �રઝવર્માં ઘટાડો અટક�. 

આ ઉપરાંત, સરકાર આયાતની સામે 
િનકાસ વધારવા ઉપર પણ જોર આપી 
રહી છ�, પણ કાચા માલની અછત 
અન ેભાવ વધારાની અસર જોવાઇ 
રહી છ�, જથેી િનકાસન ેપણ અસર 
પડી રહી છ�.

અલનીનોનો ખતરો પણ ભારતીય 
શેરબજારન ે હચમચાવી શક� છ�. 
જનેાથી જ ેપાક ઉત્પાદનની અપકે્ષા 
છ�, તનેાથી મોટો ઘટાડો થવાની 
ભીિત સતાવી રહી છ�. જનેાથી 

�ામીણ અથર્ત�ં ઝડપથી િવકિસત 
થઇ રહંુ્ય હતુ,ં તને ે �ેક વાગી શક� 
છ�. ભારત-અમ�ેરકા ��ડ ડીલ લટકતી 
રહી છ�, તનેા વચગાળાના ટ��રફના 
પણ પ�રણામ આવી રહ્યા નથી, તનેે 
અમ�ેરકા લટકાવી રહંુ્ય છ�, તને ેજોતાં 
હાલમાં ભારતની �સ્થિત ચારકેોરથી 
આફતોનો સામનો કરવો પડી રહ્યો છ�. 
ખાસ કરીન ે��ડ ઓઇલ મોંઘવારીની 
આગન ેખૂબ જ ઝડપી ફ�લાવશે, જનેી 
અથર્શાસ્�ીઓન ેપણ િચતંા છ�, જનેા 
ઉપર સમ� બજારની નજર રહેલી છ�. 
જનેાથી દશેની �જા પણ મોંઘવારીના 
મારથી અસતષુ્ટ થઇ શક� છ�, જનેા 
રાજકીય સ્તર ેપણ ગભંીર પ�રણામો 
લાવી શક� છ�.

િવ�ભરના શેરબજારોમાં 

આવતીકાલે ��ડ ઓઇલ અન ેસોના-
ચાંદીના ભાવોમાં કડાકો ભડાકો જોવા 
મળશે. જ ેબ્લેક મન્ડ� થવાની પરુપેરુી 
સંભાવના છ�. ત્યારબાદ, વિૈ�ક 
પ�રબળો કઇ િદશામાં કરવટ લે છ� 
ત ેજોવાનુ ં રહેશે અન ેતનેા આધારે 
બજારની ચાલ ન�ી કરશે. પરતંુ 
હાલની �સ્થિતએ હજયુ બજારમાં 
તજેીની સંભાવના નિહંવત છ�, દરકે 
ઉછાળ� નફો વસુલ કરતા રહેવું 
જોઇએ.

ભડકી રહ્યા છ� અન ેફરીથી ય�ુ ગભંીર 
િવ

માક�ટના ઉતાર-ચઢાવ વચ્ચે મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડમાં ફ�ક્ટર ઇન્વે�સ્ટ�ગની સમજ ક�ળવો

ફ�ક્ટર ઇન્વે�સ્ટ�ગ એ ટ��કા ગાળાની 
વ્યૂહરચના નથી. તે ભારતીય બજારના 
૨૧ વષર્ના ઇિતહાસના આંકડાઓ પર 
આધા�રત, િનયમોને આિધન લાંબા 

ગાળાનો અિભગમ છ�

માટ� સૌથી મજબૂત 
પોટર્ફોિલયો કોઈ એક 
વ્યૂહરચનાની આસપાસ 

નથી બનતા, પર�તુ એવી ક�ટલીક 
વ્યૂહરચનાઓ દ્વારા બને છ� જે 
વારાફરતી આગળ રહ� છ�.

ફ�ક્ટર ઇન્વે�સ્ટ�ગ એટલે શું?
હાલમાં જ સંપન્ન થયેલી 

આઇપીએલમાં � તમે આ સીઝનની 
કોઈ પણ મેચ �ઈ હશે, તો તમે આ 
પદ્ધિતને સરળતાથી સમ� શકશો. 
એક િવજેતા ટીમ ક્યાર�ય માત્ર એક 
જ પ્રકારના ખેલાડીથી નથી બનતી. 

તમાર� એક સતત રન બનાવનાર 
ઓપનર, એક આક્રમક િમડલ 
ઓડર્ર બેટ્સમેન, દબાણની �સ્થિતને 
સંભાળી શક� તેવો બોલર અને છ�લ્લી 
ઓવરોમાં મેચ �તાડનાર �ફિનશરની 
જ�ર પડે છ�. દર�ક ખેલાડીની પસંદગી 

એક ખાસ ભૂિમકા માટ� થાય છ� અને 
બધા ભેગા મળીને એકબી�ની 
નબળાઈઓને ઢાંક� છ�. 

તમારા પોટર્ફોિલયોમાં પણ આ 
પદ્ધિત િબલક�લ આ જ રીતે કામ 
કર� છ�. માત્ર મોટી ક�પનીઓ ખરીદવા 
અથવા ફ�ડ મેનેજરના અંદાજ પર 
ભરોસો કરવાને બદલે, આ પદ્ધિતમાં 
ક�પનીના ચોક્કસ અને માપી શકાય 
તેવા લક્ષણોના આધાર� શેરની 
પસંદગી કરવામાં આવે છ�, જેને 
’ફ�ક્ટસર્’ (મુખ્ય તત્વો) કહ�વાય છ�. 
આ લક્ષણોએ લાંબા ગાળ� વધુ સા�ં 

વળતર આપ્યું હોવાનો ઇિતહાસ છ�. 
આ અિભગમ બે �ણીતી 

પદ્ધિતઓની વચ્ચેનો રસ્તો છ�. 
ઇન્ડેક્સ ફ�ડની જેમ, આમાં પણ 
અગાઉથી નક્કી કર�લા િનયમો હોય 
છ� અને કોઈ અટકળબા� હોતી નથી. 

પર�તુ સામાન્ય ઇન્ડેક્સ ફ�ડની જેમ 
માત્ર ક�પનીના કદના આધાર� બધા 
શેર ખરીદવાને બદલે, આમાં શેરના 
ખાસ લક્ષણો પર વધુ ધ્યાન આપવામાં 
આવે છ�. ભારતીય શેરબ�રમાં આવા 
ચાર મુખ્ય લક્ષણોનો વ્યાપક અભ્યાસ 
કરવામાં આવ્યો છ�: મોમેન્ટમ (તે�ની 
�દશા), વેલ્યુ (સાચું મૂલ્ય), ક્વોિલટી 
(ગુણવત્તા), અને લો વોલે�ટિલટી 
(ઓછી વધ-ઘટ). 
ચાર મુખ્ય લક્ષણોની સરળ સમજૂતી
# મોમેન્ટમ - ટ્રેન્ડને અનુસરનાર: 

જે શેર મજબૂતીથી વધી રહ્યા છ�, તે 
થોડા સમય માટ� વધતા રહ� છ�. તે 

શાનદાર ફોમર્માં રહ�લા બેટ્સમેન જેવું 
છ�, જેના આત્મિવશ્વાસનો લાભ ટીમને 
મળ� છ�. પર�તુ જ્યાર� બ�રની �સ્થિત 
બદલાય ત્યાર� આમાં મોટો ઘટાડો પણ 

આવી શક� છ�. 
# વેલ્યુ - ધીરજ રાખનાર 

િવરોધી પ્રવાહ: એવી સારી ક�પનીઓ 
ખરીદવી જે બ�રની પ�ર�સ્થિતને 
કારણે કામચલાઉ ધોરણે ખૂબ સસ્તી 
�ક�મતે મળતી હોય. આ ક�ન્સરની 
બીમારીમાંથી સા� થયા પછી યુવરાજ 
િસંહને ટીમમાં રાખવા જેવું છ�; તે 

સમયે ભલે તે લોકિપ્રય ન હતું, પર�તુ 
જેમણે ભરોસો રાખ્યો તેમને મોટું 
ઇનામ મળ્યું. 
# ક્વોિલટી �સ્થરતાની શોધ: 

આિથર્ક રીતે મજબૂત અને સા�ં 
સંચાલન ધરાવતી ક�પનીઓ ખરીદવી 
જે તમામ પ�ર�સ્થિતઓમાં ટક� રહ� 
છ�. આ મુશ્ક�લ િપચો માટ� ભરોસાપાત્ર 
ખેલાડીઓ પસંદ કરવા જેવું છ�, જેઓ 
કદાચ બહુ આકષર્ક ન લાગે, પર�તુ 
મુશ્ક�લ સમયમાં ક્યાર�ય િનરાશ 
કરતા નથી. 
# લો વોલે�ટિલટી - શાંત સવારી: 

એવા શેરોમાં રોકાણ કરવું જે 

બ�રના ઘટાડા દરિમયાન ઓછા 
હલબલે છ� અને ઓછા ઘટ� છ�. આ 
એક એવી સંતુિલત ટીમ જેવું છ� જે 
કદાચ સૌથી ઝડપી રન ન બનાવે, 
પર�તુ દબાણમાં ક્યાર�ય વેરિવખેર 
થતી નથી.

દર�ક લક્ષણની પોતાની એક 
સીઝન (સમયગાળો) હોય છ�. જ્યાર� 
બ�રમાં મજબૂત તે� હોય ત્યાર� 
મોમેન્ટમ સા�ં ચાલે છ�. બ�ર જ્યાર� 
મંદીમાંથી બહાર આવી ર�ં હોય 
ત્યાર� વેલ્યુ સા�ં પ્રદશર્ન કર� છ�. 
અિનિશ્ચતતાના સમયમાં ક્વોિલટી 
ચમક� છ�. અને જ્યાર� બ�ર ઘટી 
ર�ં હોય ત્યાર� લો વોલે�ટિલટી સૌથી 
વધુ રક્ષણ આપે છ�. કોઈ એક િસંગલ 

લક્ષણ બધી પ�ર�સ્થિતઓમાં શ્રેષ્ઠ 
પ્રદશર્ન કરી શકતું નથી - આ આ 
લેખની સૌથી મહત્વની સમજ છ�. 

આંકડા શું દશાર્વે છ�? ૨૧ વષર્ના 
પુરાવા

એિપ્રલ ૨૦૦૫ થી માચર્ ૨૦૨૬ 
વચ્ચેના સમયગાળામાં - જેમાં અનેક 
મોટા ઘટાડા, સુધારા અને તમામ 
પ્રકારના ઉતાર-ચઢાવ સામેલ છ� - 
દર�ક લક્ષણનું પ્રદશર્ન નીચે મુજબ 
ર�ં છ�. 

નીચેનું કોષ્ટક એિપ્રલ ૨૦૦૫ થી 
માચર્ ૨૦૨૬ વચ્ચેના દ�િનક રોિલંગ 
�રટનર્ના આધાર� મુખ્ય લક્ષણો 

અને વ્યાપક બ�રના ઇન્ડેક્સની 
સરખામણી દશાર્વે છ�. 

માિહતી માચર્ ૨૦૨૬ સુધીની છ�. 
સ્ત્રોત: એસીઇએમએફ (ACEMF). 
ભૂતકાળનું પ્રદશર્ન ભિવષ્યના 
વળતરની ગેર�ટી આપતું નથી. 

આ આપણને શું કહ� છ� દર�ક ફ�ક્ટર� 
લાંબા ગાળા દરિમયાન સામાન્ય 
િનફ્ટી ૧૦૦ અને િનફ્ટી ૫૦૦ કરતાં 
ચ�ડયાતું પ્રદશર્ન કયુ� છ�. મોમેન્ટમે 
સૌથી વધુ વળતર આપ્યું પર�તુ તેમાં 
સૌથી મોટો ઘટાડો પણ �વા મળ્યો. 
લો વોલે�ટિલટી અને ક્વોિલટીએ 
ઘણા ઓછા નકારાત્મક ગાળા સાથે 
મજબૂત વળતર આપ્યું. આ તરાહ 
સ્પષ્ટ છ�: ઉચ્ચ વળતરની સંભાવના 

વધુ �ખમ સાથે આવે છ�. કોઈ એક 
ફ�ક્ટર તમામ પ�ર�સ્થિતઓમાં �તતું 
નથી. 

દર વષ� ને�ત્વ સતત બદલાતું રહ� 
છ� -  આ લેખનું સૌથી મહત્વનું કોષ્ટક 

નીચે મુજબ છ�. તે દશાર્વે છ� ક� ૨૦૧૬ 
થી ૨૦૨૬ સુધીના દર�ક વષર્માં કયું 
લક્ષણ પ્રથમ ક્રમે અને કયું છ�લ્લી ક્રમે 
ર�ં હતું: 

મોમેન્ટમ તરફ જુઓ – તે ૨૦૧૭ 
(+૬૯.૫%) અને ૨૦૨૧ (+૭૬.૯%) 
માં સૌથી શ્રેષ્ઠ પ્રદશર્ન કરનાર હતું, 
પર�તુ ૨૦૨૨ અને ૨૦૨૫ માં તે સૌથી 
ખરાબ સાિબત થયું. વેલ્યુ ૨૦૧૬, 
૨૦૨૨, ૨૦૨૩ અને ૨૦૨૫ માં મોખર� 
હતું, પર�તુ ૨૦૧૯ અને ૨૦૨૦ માં તે 
સૌથી પાછળ ર�ં. કોઈ પણ એક 
લક્ષણ સતત ટોચ પર ર�ં નથી. 

રોકાણકારો માટ� પાઠ સ્પષ્ટ 
છ�: ગયા વષર્ના સૌથી શ્રેષ્ઠ પ્રદશર્ન 
કરનારા લક્ષણની પાછળ દોડવું એ 
નબળું વળતર મેળવવાનો સૌથી પાકો 
રસ્તો છ�. તમે જે લક્ષણને તેની તે�ના 
િશખર� ખરીદો છો, તે ઘણીવાર બી� 
કોઈને ને�ત્વ સ�પવાની તૈયારીમાં 
હોય છ�. 

જે રોકાણકાર એવો અંદાજ 
લગાવવાનો પ્રયત્ન કર� છ� ક� હવે 
પછી કયું લક્ષણ આગળ રહ�શે, તે 
એવી રમત રમી રહ્યો છ� જેમાં કોઈ 
કાયમી િવજેતા નથી હોતું. જ્યાર� જે 

રોકાણકાર એકસાથે બહુિવધ લક્ષણો 
પોતાના પોટર્ફોિલયોમાં રાખે છ�, તે 
એક તદ્દન અલગ અને સમજદારીભરી 
રમત રમે છ�. 
લક્ષણોનું િમશ્રણ શા માટ� જ�રી છ�?

કોઈ એક િસંગલ ફ�ક્ટર બધી 
પ�ર�સ્થિતઓમાં સા�ં પ્રદશર્ન કરી 
શકતું નથી, તેથી િવિવધ લક્ષણોને 
ભેગા કરવાથી કોઈ એક વ્યૂહરચના 
પરની િનભર્રતા ઘટી �ય છ�. જ્યાર� 
મોમેન્ટમ સંઘષર્ કરી ર�ં હોય, ત્યાર� 
ક્વોિલટી અથવા લો વોલે�ટિલટી 
પોટર્ફોિલયોને સંભાળી શક� છ�. જ્યાર� 
વેલ્યુનો સમય સારો ન હોય, ત્યાર� 
મોમેન્ટમ આગળ વધી શક� છ�. સાથે 
મળીને, તેઓ બ�રના તમામ ચક્રોમાં 
રોકાણનો વધુ સંતુિલત અનુભવ 
પૂરો પાડે છ� અને રોકાણકારો માટ� 
બ�રમાં લાંબો સમય ટક� રહ�વું ઘણું 
સરળ બનાવે છ�. 

ફ�ક્ટર ઇન્વે�સ્ટ�ગ એ ટૂંકા ગાળાની 

વ્યૂહરચના નથી. તે ભારતીય 
બ�રના ૨૧ વષર્ના ઇિતહાસના 
આંકડાઓ પર આધા�રત, િનયમોને 
આિધન લાંબા ગાળાનો અિભગમ 
છ�. તેની તાકાત આજે કયું લક્ષણ 

શ્રેષ્ઠ છ� તે શોધવામાં નથી – પર�તુ 
બ�રના તમામ ચક્રો દરિમયાન 
રોકાણબદ્ધ રહ�વામાં અને િશસ્તબદ્ધ, 
વૈિવધ્યસભર પોટર્ફોિલયોને સમય 
સાથે ધીમે-ધીમે વધવા દ�વામાં છ�. 

તમારી ચોક્કસ નાણાક�ય 
જ��રયાતોને અનુ�પ લાંબા ગાળાના 
ઇિક્વટી પોટર્ફોિલયોના ભાગ �પે આ 
ફ�ક્ટર-આધા�રત ફ�ડ્સને ક�વી રીતે 
સામેલ કરી શકાય તે સમજવા માટ� 
તમારા મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ િવતરક સાથે 
વાત કરો. 

(મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડના રોકાણો 
બ�રના �ખમોને આધીન છ�, 
યોજના સંબંિધત તમામ દસ્તાવે� 
કાળ�પૂવર્ક વાંચો. રોિલંગ �રટનર્નું 
િવશ્લેષણ એિપ્રલ ૨૦૦૫ થી માચર્ 
૨૦૨૬ સુધીનું છ�. ભૂતકાળનું પ્રદશર્ન 
ભિવષ્યના વળતરની ગેર�ટી આપતું 
નથી. તમામ આંકડા અને ઉદાહરણો 
માત્ર શૈક્ષિણક હ�તુ માટ� છ�.)

શા
સૂચકાંક (ઇન્ડેક્સ) સર�રાશ રોિલંગ વળતર (%) - ૩ વષર્

સર�રાશ રોિલંગ વળતર (%) - ૫ વષર્
સર�રાશ રોિલંગ વળતર (%) - ૧૦ વષર્

નકારાત્મક અવલોકનો (%) - ૩ વષર્
નકારાત્મક અવલોકનો (%) - ૫ વષર્

મહત્તમ ઘટાડો (%)
િનફ્ટી ૫૦૦ લો વોલે�ટિલટી ૫૦ - ટીઆરઆઈ ૧૬.૧૨ ૧૫.૮૩ ૧૫.૪૩ ૦.૪૧ ૦.૦૦ -૪૮.૨૬

િનફ્ટી ૫૦૦ ક્વોિલટી ૫૦ - ટીઆરઆઈ ૧૬.૯૩ ૧૬.૭૭ ૧૬.૧૫ ૩.૨૦ ૦.૦૩ -૫૩.૬૦
િનફ્ટી ૫૦૦ મોમેન્ટમ ૫૦ - ટીઆરઆઈ ૧૯.૮૦ ૨૧.૯૫ ૨૦.૧૦ ૩.૫ canvas ૧.૬૬ -૭૦.૨૪

િનફ્ટી ૫૦૦ વેલ્યુ ૫૦ - ટીઆરઆઈ ૧૭.૧૪ ૧૪.૭૫ ૧૪.૨૮ ૩.૬૫ ૧૮.૪૨ -૬૬.૦૬
િનફ્ટી ૧૦૦ - ટીઆરઆઈ ૧૩.૧૭ ૧૩.૫૪ ૧૨.૯૭ ૨.૮૬ ૦.૦૩ -૬૧.૦૮

િનફ્ટી િમડક�પ ૧skip ૫૦ - ટીઆરઆઈ ૧૭.૮૨ ૧૬.૪૧ ૧૬.૬૪ ૯.૫૯ ૦.૮૭ -૭.૮૯
િનફ્ટી સ્મોલક�પ ૨૫૦ - ટીઆરઆઈ ૧૬.૬૪ ૧૩.૬૭ ૧૪.૩૨ ૧૭.૧૧ ૭.૩૬ -૭૫.૫૬

િનફ્ટી ૫૦૦ - ટીઆરઆઈ ૧૩.૫૪ ૧૩.૬૨ ૧૩.૩૦ ૬.૨૧ ૧.૦૧ -૬૩.૭૧
માિહતી માચર્ ૨૦૨૬ સુધીની છ�. સ્ત્રોત: એસીઇએમએફ (ACEMF). ભૂતકાળનું પ્રદશર્ન ભિવષ્યના વળતરની ગેર�ટી આપતું નથી.
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ક્વોિલટી૨૭.૩૦ મોમેન્ટમ૭૬.૮૬ વેલ્યુ૨૩.૧૬ વેલ્યુ૬૨.૬૦ મોમેન્ટમ૨૬.૫૧ વેલ્યુ૧૬.૬૬ વેલ્યુ-૩.૮૭
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સ્મોલક�પ૪૯.૦૯ સ્મોલક�પ૨૬.૪૨
લો વોલે�ટિલટી૧૫.૫૧

લો વોલે�ટિલટી-૧૦.૫૮
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િનફ્ટી ૧૦૦૯.૭૯
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િનફ્ટી ૧૦૦૪.૬૬

વેલ્યુ૪૭.૦૨ ક્વોિલટી-૨.૦૧
લો વોલે�ટિલટી૮.૧૭

લો વોલે�ટિલટી૨૪.૧૦
િમડક�પ૪૬.૪૮

િનફ્ટી ૫૦૦૪.૨૫
િમડક�પ૪૪.૬૧ ક્વોિલટી૨૩.૦૩

િનફ્ટી ૫૦૦૭.૨૫
િમડક�પ-૧૨.૯૯

લો વોલે�ટિલટી૧.૯૧
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િનફ્ટી ૫૦૦૩૦.૯૫

િમડક�પ૩.૯૧ ક્વોિલટી૪૧.૯૫ વેલ્યુ૧૯.૨૫ િમડક�પ૫.૪૬ મોમેન્ટમ-૧૩.૦૬
ક્વોિલટી૦.૫૪ ક્વોિલટી૩૩.૬૨ િમડક�પ-૧૨.૪૯ િમડક�પ૦.૫૮
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લો વોલે�ટિલટી૩૩.૪૪
િનફ્ટી ૫૦૦૧૬.૦૦

ક્વોિલટી-૩.૪૧
િનફ્ટી ૫૦૦-૧૪.૦૨

સ્મોલક�પ૦.૫૨
િનફ્ટી ૧૦૦૩૨.૮૦

વેલ્યુ-૨૬.૪૨ સ્મોલક�પ-૭.૫૯
િનફ્ટી ૧૦૦૧૫.૯૭

િનફ્ટી ૧૦૦૨૬.૦૩
ક્વોિલટી-૨.૮૨

િનફ્ટી ૫૦૦૨૬.૯૧
લો વોલે�ટિલટી૧૫.૯૯

સ્મોલક�પ-૬.૩૦ સ્મોલક�પ-૧૪.૧૯
મોમેન્ટમ-૧.૫૫

લો વોલે�ટિલટી૩૧.૭૪
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*માિહતી માચર્ ૨૦૨૬ સુધીની છ�. સ્ત્રોત: એસીઇએમએફ (ACEMF). ફક્ત ઉદાહરણ માટ�.
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