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અલ નીનો- હોમુર્ઝ અને સ્પેસ એકસ 
આઇપીઓ આ સપ્તાહના મોટા વાઇલ્ડ કાડ�

આઇ મમેરી િચપ્સ અને 
ટ�કનોલોજી શેરોની વનવે 

તજેીન ે �ેક લાગ્યો છ�. સાથોસાથ 
િબટકોઇનથી માંડી બુિલયન સુધીની 
તમામ �રસ્કી એસેટમાં પણ પિેનક 
સેિલંગ આવ્યુ ંછ�. ટ�કનોલોજી શેરોનો 
બેન્ચમાક� નાસદાક ૧૦૦ શુ�વારે 
૧૪૦૦ પોઇન્ટ, અંદાજ ે૪.૭૦ ટકા 
તટૂયો છ�. કો�રયા શેરબજાર પણ 
એક િદવસમાં ૫.૫૦ ટકા તટૂયુ ંછ�. 
િવ�માં સૌથી હોટ બજાર કો�રયામાં 
એફઆઇઆઇ આઉટફલો ૭૬ અબજ 
ડોલર જવેો મોટો છ�. મમેરી મિેનયા 
મામલે રોકાણકારો-ફ�ડ મનેજેરોનું 
�રઆલીટી ચકે ઉકત આકંડાઓ 
બતાવ ે છ�. માઇ�ોન, સામસંગ, 
એસક� હાઇનીકસ જવેી ક�પનીઓ 
હમણાહમણા િ�િલયન ડોલર કલબમાં 
જોડાઇ હતી એ �ણયે ક�પનીઓમાં 
તી� કરકેશન આવ્યુ ંછ�. શુ�વાર ેજોબ 
ડ�ટા મજબૂત આવ્યા પછી અમ�ેરકામાં 
વહેલા મોડા રટે હાઇક આવવો ન�ી છ� 

પણ એ પહેલા ઇસીબી, યકુ�માં એકથી 
વધાર ે રટે હાઇક ઝડપી મોનીટરી 
ટાઇટનીંગ આવવાની ગણતરીથી 
સોનાચાંદી, બીટકોઇન જવેી �રસ્કી 
એસેટમાં �ડપ કરકેશન આવ્યુ ં છ�. 
સોનુ ં૫૬૦૦ ડોલરના ટોપથી ઘટી 
હાલ ૪૩૨૮ ડોલર થયુ ંછ�. શુ�વારે 
એક જ િદવસમાં ૧૨૮ ડોલર તટૂયા 
છ� એ જોતા હવે મદંીનુ ંમોમને્ટમ થોડ� 
તજે બની શક�. સોનુ ં૪૧૦૦ ડોલરનું 
તાજતેરનુ ં બોટમ તોડી શક�. ચીને 
સતત ૧૯માં મહીન ેસોનાની ખરીદી 
ચાલુ રાખી છ� પણ ઇટીએફ �ડમાન્ડ, 
હેજ ફ�ડનોની ફ�ન્સી હવ ેઓસરી છ�. 
સોનામાં હાલ પરુત ુ સે�ન્ટમને્ટ અને 
ટ�કનીકલ મોમને્ટમ કમજોર પડી ગયા 
છ�. ચાંદી અન ેબીટકોઇનનો ઘટાડો તો 
વધાર ેતી� છ�. ચાંદી શુ�વાર ેએક જ 
િદવસમાં ૮ ટકા તટૂી હતી. વરસના 
આરભં ેટોચના ભાવ ૧૨૦ ડોલરથી 
ઘટીન ેચાંદી હાલ ૬૭.૮૮ ડોલર થઇ 
છ�. સ્થાિનક બજારમાં ચાંદીના ભાવ 

શુ�વાર ેએક જ િદવસમાં ૧૪૦૦૦ 
ઘટીન ે૨૪૮૦૦૦ થયા ચ.ે ચાલુ વરસે 
ટોપ ભાવ ૪.૨૦ લાખ હતો ત ેહાલ 
૨.૪૮ થઇ ગયો છ�. બીટકોઇનમાં 
પણ ઉભરા જવેા ઉછાળા વચે્ચ ભાવ 
૬૦૦૦૦ ડોલર નીચ ે જતો રહ્યો 
છ�. ગત વરસે બીટકોઇનમાં ટોપ 
૧૨૫૦૦૦ ડોલર હતુ ં એની સામે 
હાલ ૬૦૦૦૦ ડોલરનો ભાવ જોતા 
બીટકોઇન ૫૦ ટકાથી વધાર ેતટૂયો 
છ�. િ�પ્ટો એસેટમાં ટોટલ માક�ટ ક�પ 
બે િ�િલયન ડોલર જવેુ ં ઘટયુ ં છ�. 
કાડાર્નો ક� સોલાના જવેા સંખ્યાબંધ 

ઓલ્ટકોઇન, �ાઇવટે ટોકનના 
ભાવોમાં ૫૦-૬૦ ક� ૯૦ ટકા સુધીનો 
ઘટાડો છ�. લાખો �ાઇવેટ ટોકનમાંથી 

અનકે ટોકન િઝરો થઇ ગયા છ�. 
એઆઇ હાઇપની સાથોસાથ સ્પસે 

એકસ આઇપીઓના મિેનયા- સુપર 
હાઇપ અગાઉ બીગ ટ�ક શેરો અને 
ખાસતો માઇ�ોસોપટ, ગગુલ જવેા 

હાઇપર સ્ક�લર શેરોમાં તીવર ્કરકેશન 
�મિનરસન , �રઆલીટી ચકેનો સરસ 
મોકો છ�. ઇલોન મસ્કના મહત્વાકાંક્ષી 
આઇપીઓ સ્પસે એકસનુ ં િલ�સ્ટ�ગ 

અન ેવેલ્યએુશન પર જગત આખાના 
હાઇ નટેવથર્- સુપર�રચ રોકાણકારો- 
ફ�ડોની નજર છ�. સ્પસે એકસ ૧૩૫ 
ડોલરના ભાવે ૫૫૫.૬ િમિલયન શેરો 
ઓફર કરી ૭૫ અબજ ડોલર ભંડોળ 

ઓલ �ાઇમરી શેરો �ારા ઉભ ુકરશે. 
મતલબ ક� આ ક�શ ક�પનીન ેમળસે, જે 
રોકાણકારો ( અલ� ઇન્વેસ્ટરોન ેનહી 
મળ�).  �ાઇસીંગ ૧૧ જનૂ ેથસે, પહેલો 
��ડ ૧૨ જનૂ ેથસે. િવ�ની સૌથી મોટી 
તલે ક�પની સાઉદી અરમાકો કરતા 
અઢી ગણો મોટો આઇપીઓ છ�. 
મસ્કનો વો�ટ�ગ શેર ૯૩ ટકા જવેો 
હોઇ શક�. લો ફલો�ટ�ગ હોઇ અને 
એઆઇ-સ્પસે ઇકોનોમી-મસ્કનુ ંનામ 
હોઇ િલ�સ્ટ�ગ પછીની ચાલ ક�વી હોય 
એની આગાહી શકય નથી. 

 જાગતીક સંજોગોની વાત કરીએ તો 
હોમુર્ઝ કટોકટીન ેઆજ ે૧૦૦ િદવસ 
થયા છ�. રિશયા-ય�ુ�ન વોરન ે પણ 
ચાર વરસ પરુા થયા છ�. હવ ેય�ુ�નના 
હુમલા મોસ્કો, સેંટ િપટસબગર્ સુધી 
પહોચ્યા છ�. ઇઝરાયલે- લેબેનોનથી 
માંડી િમડલ ઇસ્ટમાં યધુ્ધિવરામ નામ 
મા�નો છ�. મીડલ ઇસ્ટમાં તનાવ 
ચરમિસમાએ છ�. અન ેશેરબજારોમાં 
ટ�ક ફ�ન્સી પણ ચરમિસમાએ 

છ�. ફુગાવો, રાજકીય-સામાજીક 
અરાજકતા પણ વધતી ચાલી છ�. 
શેરબજારોની મદહોશી ૧૮૩૦ના યકુ� 
રઇેલ બબલ અન ેઅમ�ેરકાના ૧૮૬૫ 
રઇેલરોડ બબલની યાદ અપાવ ેછ�. 
૧૮૩૦ના યકુ� બબલ વખત ેયકુ�માં 
વ્યાજદરો ૨.૫૦ ટકા, અંદાજ ે૧૫૦ 
વરસના નીચા સ્તર ેહતા. ૧૮૭૩માં 
અમ�ેરકી રલેરોડ બબલ ફુટયો. ફરી 
પાછા આજની વાત પર આવીએ 
તો ��ડમાં કરકેશન અન ેયધુ્ધ જલ્દી 
પરુ ુ થવાના આશાવાદ ે હાલ પરુત ુ
બજારોનો મડૂ થોડો અપબીટ છ�.

 ઘરઆગંણ ેવાત કરીએ જીડીપી 
િવકાસદર ૭.૫ ટકા જવેો સારો 
નોંધાયો છ�. તો �રઝવર્ બેન્ક� વ્યાજદર 
નહી વધારીન ેરાહત આપી છ� પણ 
આગળ જતા ��ડ ક� મોંઘવારી વધ,ે 
અલ નીનો ચોમાસા માટ� �િતક�ળ 
બન ેતો અનાજ-કઠોળ તલેીબીયામાં 
તજેી શેરબજાર- રિુપયા પર પણ 
દબાવ લાવી શક�. ભારત-અમ�ેરકા 

વચે્ચ વચગાળાનુ ં��ડ�ડલ ટ��ક સમયમાં 
થશે, ભારતીય બજારોમાં િસલેકટ�ડ 
સેકટરમાં વેલ્યએુસન, �ડિવડ�ડ િયલ્ડ 
એ��ક�ટવ છ�. એસેટ હેવી, લાઇટ ઓન 
ડ�ટ, લાજર્ ક�પ, ક�િપટલ ગડુસ, ઇન્�ા 
શેરોમાં ફ�મીલી ઓ�ફસ, ગ્લોબલ 
મ�ેો ફ�ડ, અલ્�ા એચએનઆઇ અને 
એચએનઆઇ, એઆઇએફ સેકટરનું 
બારગને બા�ગ દખેાય છ�. શેરબજાર 
માટ� ચોમાસુ, હોરમઝુ હાલ પરુતા 
મોટા વાઇલ્ડકાડ� છ�.

કરન્સી બજારોની વાત કરીએ તો 
રૂિપયો ૯૬.૬૯૬ના ઓલટાઇમ લોથી 
સુધરીન ે૯૪.૯૪ થયો છ�. નજીકના 
લેવલ૯૪.૪૦-૯૩.૮૦-૯૩.૩૦ 
છ�. હાલ પરુત ુ ૯૫.૩૦-૯૫.૬૦ 
રિેઝસટન્સ છ�. ડોલેકસ પણ ૧૦૦ 
પર ટકી જતા આગળ પર ૧૦૨.૫૦ 
સુધી જઇ શક�. અમ�ેરકામાં જોબડ�ટા-
જીડીપી જવેા મ�ેો ડ�ટા હજમ થતા 
નથી. એવરીિથગં ઇઝ �રગ્ડ એવી 
શંકા થાય છ�.

ટ�કનોલોજી શેરોની વનવે 
તજેીન ે �ેક લાગ્યો છ�. સાથોસાથ 

એ
મેમરી, બીટકોઇન, બુિલયન, એ�ીકોમો�ડટી સહીત તમામ �રસ્કી એસેટ ધડામ

િબર�ન વક�લ

ખચર્માં કાપ મૂકવાનો કોઈપણ િનણર્ય 
મોદી સરકાર માટ� રાજકીય રીતે મુશ્ક�લ 
સાિબત થઈ શક� છ�, કારણ ક� તેનાથી 
�ામીણ િવસ્તારો માટ�ની સરકારની 

મહત્વની કલ્યાણકારી યોજનાઓને અસર 
થવાનું જોખમ છ�. રાજ્યોના ભંડોળમાં 
ઘટાડો કરવો એ પણ એક રાજકીય 

િવવાદનું કારણ બની શક� છ�

વધતી નાણાકીય ખાધ વચ્ચે સરકારની 
બજેટરી ખચાર્ઓમાં કાપ મૂકવાની તૈયારી ?

દરની બાબતોથી વાક�ફ એવા 
ક�ટલાક અિધકારીઓના 

જણાવ્યા અનસુાર, �ચા તલેના 
ભાવોન ે લીધ ે સબિસડીના િબલમાં 
વધારો થતાં અન ે નાણાકીય 
સઘનીકરણની યોજનાઓ ખોરવાઈ 
જવાની આશંકા વચે્ચ ભારત સરકાર 
બજટેના ક�ટલાક િહસ્સાઓમાં ખચર્ 
કાપ મકૂવા અંગ ેિવચારણા કરી રહી 
છ�.  આ ચચાર્ઓ ખાનગી હોવાથી 
અિધકારીઓએ નામ ન આપવાની 
શરત ે જણાવ્યુ ં હતુ ં ક� છ�લ્લા એક 
મિહનામાં નાણા �ધાન િનમર્લા 
સીતારમણ સાથનેી બેઠકોમાં િવિવધ 
િવકલ્પોની સમીક્ષા કરવામાં આવી છ�, 
જોક� હજી સુધી કોઈ અંિતમ િનણર્ય 
લેવાયો નથી.

 મડૂીખચર્ અથવા સંરક્ષણના બજટેમાં 
ઘટાડો કરાય તવેો અવકાશ ઓછો રહે 
છ�. તનેા બદલે, અિધકારીઓ એવા 
અન્ય ક્ષ�ેોની સમીક્ષા કરી રહ્યા છ� 
જ્યાં ખચર્ ઘટાડી શકાય તમે છ�, જમે 
ક� જળ સંસાધનો માટ�ની ફાળવણી 
અન ે રાજ્યોન ે અપાતી લોન. આ 
અંગ ે �ટપ્પણી માટ� કરવામાં આવલેી 
િવનતંીનો ભારતના નાણા મ�ંાલયના 
�વક્તાએ કોઈ જવાબ આપ્યો ન હતો. 
પિ�મ એિશયાનો સંઘષર્ લાંબો ખેંચાતા 
વડા�ધાન નરને્� મોદીની સરકાર 
વધતી આિથર્ક પડકારોનો સામનો કરી 
રહી છ�. તલે આયાતનુ ંિબલ વધી ગયું 
છ�, રૂિપયો રકેોડ� નીચલા સ્તર ેપહોંચી 

ગયો છ� અન ેફુગાવો  �રઝવર્ બેંકના 
૪% ના લ�યાંકન ે વટાવી જવાની 
આશંકા છ�.

પિ�મ એિશયાના ય�ુ વચે્ચ 
નાણાકીય વષર્ ૨૦૨૭માં ભારતની 
નાણાકીય ખાધ વધીન ે જીડીપીના 
૪.૭% થઈ શક� છ�. ૫૦ મ�ંાલયો �ારા 
ખચર્માં કાપ મકૂવાથી ક�ન્� સરકારને 
નાણાકીય વષર્ ૨૦૨૬ (FY26) 
નો નાણાકીય ખાધનો લ�યાંક પરૂો 
કરવામાં મદદ મળી હતી એમ પણ 
કહેવાય છ�. અથર્શાસ્�ીઓ ચતેવણી 
આપ ેછ� ક� તલેના વધતા ભાવો ૩૧ 
માચર્ ૨૦૨૭ના રોજ પરૂા થતા વષર્માં 
નાણાકીય ખાધન ેજીડીપીના ૪.૩% 
સુધી મયાર્િદત કરવાના સરકારના 
લ�યન ેજોખમમાં મકૂી શક� છ�, જનેા 
પ�રણામ ેરોગચાળા પછી �થમ વખત 
નાણાકીય લ�યાંક ચકૂવાની �સ્થિત 
સજાર્ઈ શક� છ�. ગયા અઠવા�ડયે 
જાહેર થયલેા આકંડા દશાર્વ ે છ� ક� 
નાણાકીય વષર્ના �થમ મિહના, 
એિ�લમાં જ નાણાકીય ખાધ ગયા 
વષર્ની સરખામણીએ લગભગ બમણી 
થઈન ે૩.૬ િ�િલયન રૂિપયા ($૩૭.૮ 
િબિલયન) થઈ ગઈ છ�, કારણ ક� ખચર્ 
આવકની �ા�પ્ત કરતાં ઘણો વધાર ે
રહ્યો છ�. વધતી જતી બજટે ખાધન ે
કારણ ે સરકાર ે અન્ય સ્�ોતોમાંથી 
આવક ઊભી કરવી પડશે અથવા 

વધ ુલોન લેવી પડશે. આ મામલાથી 
પ�રિચત અિધકારીઓએ જણાવ્યું 
હતુ ંક�, સરકાર બજટેમાં ન�ી કરલેા 
સ્તરો કરતાં વધ ુઉધાર લેવાથી બચી 
રહી છ� કારણ ક� વધારાનુ ં દવેુ ંબોન્ડ 
યીલ્ડન ે�ચ ેલઈ જઈ શક� છ�. આવા 
સંજોગોમાં બજટેમાં જ ેન�ી કરાયા 
હતા તવેા ચો�સ ખચાર્ઓ પર કાપ 
મકૂવો ત ેએક બહેતર ઉપાય બની શક� 
છ�. 

ભારત ે આ નાણાકીય વષર્માં 
ખાતર સબિસડી માટ� ૧.૭૧ િ�િલયન 
રૂિપયાનુ ં બજટે રાખ્યુ ં છ�, પરતંુ 
અિધકારીઓનો અંદાજ છ� ક� જો વૈિ�ક 
ઊજાર્ના ભાવ �ચા રહેશે તો આ 
િબલ લગભગ બમણંુ થઈ શક� છ�. આ 
સાથે જ, મધ્યસ્થ બેંક (RBI) તરફથી 

અપકે્ષા કરતાં ઓછ�� �ડિવડન્ડ મળવાને 
કારણ ે સરકાર પાસે આ વધારાના 
ખચર્ન ેસરભર કરવા માટ� મયાર્િદત 
નાણાકીય બફર બચ્યુ ંછ�. ખચર્માં કાપ 
મકૂવાનો કોઈપણ િનણર્ય મોદી સરકાર 

માટ� રાજકીય રીત ે મશુ્ક�લ સાિબત 
થઈ શક� છ�, કારણ ક� તેનાથી �ામીણ 
િવસ્તારો માટ�ની સરકારની મહત્વની 
કલ્યાણકારી યોજનાઓન ેઅસર થવાનું 
જોખમ છ�. રાજ્યોના ભડંોળમાં ઘટાડો 
કરવો એ પણ એક રાજકીય િવવાદનું 
કારણ બની શક� છ�. દિક્ષણના ઘણા 
િવપક્ષ શાિસત રાજ્યોએ ભતૂકાળમાં 
ક�ન્� સરકાર �ારા ટ�ક્સની આવકની 
અસમાન વહેંચણી અંગ ે િચતંા વ્યક્ત 
કરી છ�, જનેાથી રસ્તા, બંદરો અને 
હાઈવે પર ખચર્ કરવાની તમેની ક્ષમતા 
મયાર્િદત બન ે છ�. હાલ પરૂતી આ 
ચચાર્ઓ �ારિંભક તબ�ામાં છ� અને 
અિધકારીઓ વષર્ના બીજા ભાગમાં 
પ�ર�સ્થિતની ફરી સમીક્ષા કર ેતવેી 
અપકે્ષા છ�. સૂ�ોના જણાવ્યા અનસુાર, 
જો ખચર્માં ઘટાડો લાગ ુ કરવામાં 
આવ ે તો પણ, જો તલેના ભાવ 
વતર્માન સ્તર ે જ રહેશે તો ખાધને 
િનય�ંણમાં રાખવા માટ� ત ેપરૂતુ ંનહીં 
હોય. સરકાર ે િવદશેી ભડંોળ બહાર 
જતુ ં રોકવા, રૂિપયાન ેમજબૂત કરવા 
અન ે િવદશેી મડૂી આકષર્વા માટ� 
�ણેીબ� પગલાંની જાહેરાત કરી દીધી 
છ�, જ્યાર ે �રઝવર્ બેંક ઓફ ઈ�ન્ડયા 
(RBI) એ બજારની સતત અ�સ્થરતા 
વચે્ચ તનેા ફોરકે્સ �રઝવર્ (િવદશેી 
હંૂ�ડયામણ ભડંોળ)ન ેમજબૂત કરવાનો 
�યાસ કય� છ�.

ક�ટલાક અિધકારીઓના 
જણાવ્યા અનસુાર, �ચા તલેના 

અં
2026માં જીડીપી �િ� અપેક્ષા કરતા વધુ, પણ 2027માં ધીમી પડશે

િવ�ના દેશોની મધ્યસ્થ બેંકોએ એિ�લમાં 
ક�લ ૧૭ ટન સોનાની ખરીદી કરી 

મજબૂત સ્થાિનક ફ�ડામેન્ટલ્સને કારણે 
ભારતની અથર્વ્યવસ્થા �સ્થર રહી પણ વૈિ�ક 
પ�ર�સ્થિતઓને કારણે નાણાકીય વષર્ 2026-

27માં પડકારો વધવાની સંભાવના છ�

રતના જીડીપીના ડ�ટા જાહેર 
થયા છ�, જ ેનાણાકીય વષર્ 

2026માં ભારતની અથર્વ્યવસ્થા 
7.7 ટકાની ઝડપ ે �િ� પામી છ�. 
નાણાકીય વષર્ 2024-25માં �િ�દર 
7.1 ટકા હતો. સરકાર ેફ��ુઆરીમાં 
અંદાજ લગાવ્યો હતો ક� નાણાકીય 
વષર્ 2026માં ભારતની અથર્વ્યવસ્થા 
7.6 ટકાના દર ે�િ� પામી શક� છ�. 
પણ િચતંાનો િવષય એ છ� ક� ભારતીય 
અથર્વ્યવસ્થા આગામી િદવસોમાં ક�વી 
રહેશે, ખાસ કરીન ેજીડીપી �િ�દર 
ઘટી શક� છ�.

અથર્શાસ્�ીઓન ેડર છ� ક� પિ�મ 
એિશયામાં ચાલી રહેલા સંઘષર્, 
ઉજાર્ના �ચા ભાવો અન ે વિૈ�ક 
અિનિ�તતાઓન ે કારણ ચાલુ 
નણાકીય વષર્ 2026-27માં �િ�દર 
ધીમો પડી શક� છ�. એનએસઓ �ારા 
જાહેર કરાયલેા આકંડા અનસુાર 
જાન્યઆુર-માચર્ 2026 કવાટ�રમાં 
દશેના જીડપી દર 7.8 ટકા હતો. 
ઓકટોબર-�ડસેમ્બર 2025 કવાટ�રમાં 
ત ે8 ટકા હતો. આમ, ગત વષર્ની 
સરખામણીએ ધીમ ેધીમ ેઓછો થતો 
જાય છ�. નાણાકીય વષર્ 2026 માટ� 
જીડીપી �િ�દર 7.7 ટકા હતો, જ ે7.6 
ટકાના બીજા આગોતરા અંદાજ કરતા 
વધાર ેછ�. અથર્શાસ્�ીઓ કહે છ� ક� 
મજબૂત સ્થાિનક માગ, સારા ખાનગી 
વપરાશ અન ેરોકાણની ��િત્તઓમાં 
વધારો થવાન ેકારણ,ે સ્થાિનક અથર્ત�ં 
મીડલ ઇસ્ટના સંઘષર્ની �ારિંભક 
અસરનો સામનો કરવામાં સક્ષમ હતુ.ં

િ�િસલના ચીફ ઇકોનોમીસ્ટ 

ધમર્�કત� જશીનુ ંકહેવુ ંછ� ક�, �િતક�ળ 
પ�ર�સ્થિતઓ હોવા છતાં માછ� 
કવાટ�રમાં �િ� છ�લ્લા 10 કવાટ�રની 
સરરેાશ કરતા ઘણી વધાર ે હતી. 
ડ�લોઇટ ઇ�ન્ડયાના અથર્શાસ્�ી રૂમ્કી 
મજમુદાર ેજણાવ્યુ ંહતુ ંક�, માગ અને 
ઉત્પાદન બંનએે �િ�માં ફાળો આપ્યો 
છ�. �ોસ વલે્યએુડ�ડ �ોથ 7.9 ટકા 
રહ્યો હતો. આ સુચવ ે છ� ક�, સેવા 
ક્ષ�ે, ઉત્પાદન ક્ષ�ે અન ેબાંધકામ ક્ષ�ે 
મજબૂત રહંુ્ય છ�. 

િવ�ષેકો ચાલુ નાણાકીય વષર્ 
2026-27માં અથર્ત�ંના �િ� દરમાં 
ઘટાડો થવાની અપકે્ષા રાખે છ�. ત ે
ઘટીન ે6.5-6.6 ટકા થઈ શક� છ�. આ 
��ડ ઓઇલ અન ેઅન્ય કોમો�ડટીઝના 
વધતા ભાવ, ધીમી વિૈ�ક �િ�, 

સપ્લાય ચઇેનમાં િવક્ષપે અન ેસામાન્ય 
ચોમાસાની સંભાવનાન ે કારણ ે છ�. 
િ�િસલે ચાલુ નાણાકીય વષર્ માટ� ૬.૬ 
ટકાની �િ�ની આગાહી જાળવી રાખી 
છ�. એચડીએફસી બેન્ક� 6.5 ટકાની 
�િ� દશાર્વી છ�. બંન ે સંસ્થાઓએ 
ચતેવણી આપી છ� ક� વધતા ખચર્, 
નબળી િનકાસ, �ચો ફુગાવો અન ે
રોકાણની ��િત્તમાં સંભિવત મદંી 
આિથર્ક િવકાસન ેઅસર કરી શક� છ�.

ડ�લોઇટ ઇ�ન્ડયાના રૂમકી 
મજમુદારના જણાવ્યા અનસુાર, 
જીવીએ �ોથ 7.9 ટકા અન ેજીડીપી 
�ોથન ેપાછળ છોડી દવેાથી ભારતનું 
િવસ્તરણ મા� માંગ પર આધા�રત 
નથી. તનેા બદલે, તને ેસારા ઉત્પાદન 
�ારા પણ ટ�કો આપવામાં આવ્યો 
હતો. સિવર્સીસ, ઉત્પાદન અને 
બાંધકામ ક્ષ�ેોની કામગીરી દશાર્વ ેછ� 
ક� અથર્ત�ં મજબૂત �સ્થિતમાંથી વિૈ�ક 
અિનિ�તતાના સમયગાળા તરફ 
આગળ વધ્યુ ંછ�. આ તને ેપરુવઠાની 
બાજથુી સંભિવત આચંકાઓનો વધુ 
સારી રીત ે સામનો કરવામાં મદદ 
કરશે.

અમારૂ� માનવુ ં છ� ક� આગામી 
મિહનાઓમાં મીડલ ઇસ્ટમાં તણાવ 

ઓછો થશે અન ેતનેી સાથ ેસંકળાયેલી 
સપ્લાય ચઇેનની સમસ્યાઓ વષર્ના 
અંત સુધીમાં ધીમ ેધીમ ેહળવી થશે. 
ભારતની મજબૂત સ્થાિનક માંગ અને 
સરકારની સિ�ય પહેલોએ અથર્ત�ંને 
બાહ્ય પડકારોનો સામનો કરવામાં 
મદદ કરવી જોઇએ. સરકારનો 
�ારિંભક તબ�ાનો મડૂી ખચર્ કાયર્�મ 
પહેલાથી જ િવકાસન ેટ�કો આપી રહ્યો 
છ�, એવા સમય ે જ્યાર ે વાતાવરણ 

ખાનગી રોકાણ િવશે સાવચતે છ�.
ડીબીએસ બેંકનુ ં માનવુ ં છ� ક� 

અથર્ત�ં નવા નાણાકીય વષર્માં 
�માણમાં મજબૂત �સ્થિતમાં �વશે્યુ ંછ�. 
પરતં ુમીડલ ઇસ્ટના સંઘષર્ની સંપણૂર્ 

અસર હજી ડ�ટામાં જોવા મળી નથી. 
બેંક� ઉજાર્ અન ેખા� પદાથ�ના ભાવમાં 
વધારો અન ેનાણાકીય પ�ર�સ્થિતઓને 
કડક બનાવવાન ેજોખમો તરીક� ટાંક્યા 
હતા. માચર્ ક્વાટ�રમાં �ામીણ અને 
શહેરી માંગ �માણમાં મજબૂત રહી 
હતી. પરતં ુમને્યફુ�ક્ચ�રગં સેક્ટરના 
ક�ટલાક ક્ષ�ેો ખચર્ સંબંિધત દબાણનો 
ભોગ બન્યા હતા.

બજારો હવે જનૂા ડ�ટાથી આગળ 
વધી શક� છ� અન ે નાણાકીય વષર્ 

2027માં સંભિવત જોખમો પર ધ્યાન 
ક��ન્�ત કરી શક� છ�. આનુ ંકારણ એ છ� 
ક� ડાઉનસ્�ીમ ઉ�ોગો માટ� આવશ્યક 
ચીજવસ્તઓુનો પરુવઠો લાંબા સમય 
સુધી િવક્ષિેપત થઇ શક� છ�, ઊજાર્ અને 
ખા� ચીજવસ્તઓુના વધતા ભાવો 
લોકોની ખરીદીની ક્ષમતાન ેઅસર કરી 
શક� છ� અન ેનાણાકીય �સ્થિત પણ 
મશુ્ક�લ હોઇ શક� છ�.

એચડીએફસી બેંકનુ ં કહેવુ ં છ� ક� 
છ�લ્લા નાણાકીય વષર્માં આિથર્ક 
�િ�નો આધાર વ્યાપક રહ્યો છ�, જમેાં 
�ાહક ખચર્ અન ે રોકાણની ��િત્ત 
બંનમેાં સુધારો જોવા મળ્યો છ�. આ 
એક સકારાત્મક સંક�ત છ�. જો ક�, 
બેંક� ચતેવણી આપી છ� ક� તાજતેરના 
વલણોન ેસીધા ભિવષ્યમાં લાગ ુકરવંુ 
યોગ્ય રહેશે નહીં. 

પિ�મ એિશયાના સંઘષર્ન ેકારણ ે
થયલેા િવક્ષપેોની અસર આગામી 

મિહનાઓમાં આિથર્ક ડ�ટામાં ધીમે 
ધીમ ે દખેાવાનુ ં શરૂ કરશે. એક�દર,ે 
િનષ્ણાતોનુ ં માનવુ ં છ� ક� મજબૂત 
સ્થાિનક ફ�ડામને્ટલ્સન ેકારણ ેભારતની 
અથર્વ્યવસ્થા �સ્થર છ�, પરતં ુવિૈ�ક 
પ�ર�સ્થિતઓન ે કારણ,ે નાણાકીય 
વષર્ 2026-27માં પડકારો વધવાની 
સંભાવના છ�. અ�ે એ ઉલ્લેખનીય 
છ� ક�, આ વખત ે જીડીપી �ોથના 
આકંડાની ગણતરી આધાર વષર્ 2011-
12ન ે બદલે 2022-23ના આધારે 
કરવામાં આવી છ�. બેઝ વષર્ સમયાંતરે 
બદલવામાં આવે છ�. સરકાર હવે આ 
નવી �ણેીના આધાર ેવધ ુડ�ટા જાહેર 
કરશે. જીડીપીની નવી �ણેી હેઠળ 
જીએસટી નટેવક�, ઇ-વ્હીકલ ડ�ટાબેઝ 
અન ે ઘરલુે રસોઇયાઓ, �ાઇવરો 
અન ેઘરલુે સહાયકોની સેવાઓ પણ 
ઉમરેવામાં આવી છ�, જથેી આિથર્ક 
અંદાજોન ેવધ ુસચોટ બનાવી શકાય.

2026માં ભારતની અથર્વ્યવસ્થા 
ભા

િવ�ની મધ્યસ્થ બેંકો ફરીથી સોનાની ખરીદી 
તરફ વળી છ�. માચર્ મિહનામાં મધ્યસ્થ બેંકોએ 

૩૦ ટન સોનુ વેચ્યા બાદ, એિ�લમાં આ 
�સ્થિતમાં મોટો પલટો આવ્યો છ�. વલ્ડ� ગોલ્ડ 
કાઉ�ન્સલના અહેવાલ મુજબ, ક�ન્�ીય બેંકોએ 

એિ�લમાં 17 ટન સોનાની ખરીદી કરીને ફરીથી 
નેટ ખરીદી શરૂ કરી દીધી છ�. આ નવો �વાહ 
દશાર્વે છ� ક� મધ્યસ્થ બેંકોમાં સોના �ત્યેનું 

આકષર્ણ હજુ પણ યથાવત છ�

નુ એ એવી મૂલ્યવાન ધાતુ 
છ� ક� જેને ફક્ત ક�ટ��બો 

જ નહીં, પણ િવ�ભરના દેશોની 
મધ્યસ્થ બેંકો પણ એક િમલકત 
તરીક� અને કટોકટી સમયની સાંકળ 
તરીક� સં�હ કરીને રાખે છ�. િવિવધ 
દેશોની મધ્યસ્થ બેંકો તેમના સોનાના 
જથ્થામાંથી સમય આવ્યે ક�ટલોક 
ભાગ વેચે છ� અથવા તો ખરીદી 
કરીને તેમાં ઉમેરો પણ કરે છ�. 
હાલમાં એવા અહેવાલ આવ્યા છ� ક� 
િવ�ની મધ્યસ્થ બેંકો ફરીથી સોનાની 
ખરીદી તરફ વળી છ�. માચર્ મિહનામાં 
મધ્યસ્થ બેંકોએ ૩૦ ટન સોનુ વેચ્યા 
બાદ, એિ�લમાં આ �સ્થિતમાં 
મોટો પલટો આવ્યો છ�. વલ્ડ� ગોલ્ડ 
કાઉ�ન્સલના અહેવાલ મુજબ, ક�ન્�ીય 
બેંકોએ એિ�લમાં 17 ટન સોનાની 
ખરીદી કરીને ફરીથી નેટ ખરીદી શરૂ 
કરી દીધી છ�. આ નવો �વાહ દશાર્વે 
છ� ક� મધ્યસ્થ બેંકોમાં સોના �ત્યેનું 
આકષર્ણ હજુ પણ યથાવત છ�.

પોલેન્ડ 14 ટનની ખરીદી સાથે આ 
મિહને પણ સૌથી મોટો ખરીદદાર 
રહ્યો છ�, જેનાથી તેની ચાલુ વષર્ની 
ક�લ સોનાની ખરીદી 45 ટન પર 
પહોંચી ગઈ છ�. હવે તેનું ક�લ સોનાનું 
અનામત (ગોલ્ડ �રઝવર્) 595 ટન છ�, 
જે તેના ક�લ અનામતના લગભગ 
30% જેટલું થાય છ�. ચીને પોતાની 
ખરીદીની ગિત તેજ કરી છ� અને 8 
ટનની ખરીદી સાથે �ડસેમ્બર 2024 
પછીની તેની સૌથી મોટી નેટ ખરીદી 

નોંધાવી છ�, જેનાથી તેની સતત 
ખરીદીનો િસલિસલો હવે 18મા 
મિહનામાં �વેશ્યો છ�. તેનું સત્તાવાર 
સોનાનું અનામત હવે આશરે 2,322 
ટન છ�, જે તેના ક�લ અનામતના 9% 
બરાબર છ�. ચેક �રપ�બ્લક� સતત 
38મા મિહને 3 ટનની ખરીદી કરી છ�, 
જે સાતત્યતાનો એક એવો અદભુત 
રેકોડ� છ� જેની બરાબરી બહુ ઓછી 
ક�ન્�ીય બેંકો કરી શક� છ�. તેનું સોનાનું 
અનામત હવે 79 ટન છ�, જે તેના 
ક�લ અનામતના 6% છ�. વૈિ�ક સ્તરે 
ચીન, ચેક �રપ�બ્લક અને પોલેન્ડ 
સોનાના સૌથી િનયિમત ખરીદદાર 
તરીક� યથાવત છ�.

જો ક�, દરેક દેશ ખરીદી નથી કરી 
રહ્યો. સેન્�લ બેંક ઓફ રિશયાએ 
સતત ચોથા મિહને પોતાની નેટ 
વેચવાલી ચાલુ રાખી છ�, જેમાં 
એિ�લમાં તેનું નેટ વેચાણ 6 ટન 

નોંધાયું છ�. ચાલુ વષર્ની શરૂઆતથી 
અત્યાર સુધીમાં રિશયાએ 22 ટન 
સોનું વેચ્યું છ�. સેન્�લ બેંક ઓફ 
ઉઝબે�કસ્તાને એિ�લમાં 1 ટન સોનું 
વેચ્યું હતું, જોક� ચાલુ વષર્ના એક�દર 
આંકડા જોતાં તે 24 ટનની નેટ 
ખરીદી સાથે પોલેન્ડ પછી બીજા �મે 
છ�. ઉઝબે�કસ્તાનનું સોનાનું અનામત 
તેના ક�લ અનામતના 88% એટલે ક� 
આશરે 414 ટન જેટલું થાય છ�. માચર્ 
મિહનાની સૌથી મોટી વેચનાર સેન્�લ 
બેંક ઓફ તુક�એ એિ�લમાં સોનાના 
અનામતમાં કોઈ ખાસ ફ�રફાર 
નોંધાવ્યો નથી. સાપ્તાિહક ડ�ટા દશાર્વે 
છ� ક� ટ��કા ગાળાના ગોલ્ડ/USD સ્વેપ્સ 
એિ�લમાં પાકી ગયા હતા, જેથી હવે 
મા� લાંબા ગાળાના (1-3 મિહનાના) 
ગોલ્ડ/USD સ્વેપ્સ જ બાકી બચ્યા 
છ�. ભારતની મધ્યસ્થ બેંક �રઝવર્ 
બેન્ક ઓફ ઇ�ન્ડયા(આરબીઆઇ)એ 

તાજેતરમાં રૂ. ૧૧ હજાર કરોડનું સોનુ 
વેચ્યું હોવાના અહેવાલ ફરતા થયા 
હતા, જો ક� આરબીઆઇએ બાદમાં 
ખુલાસો કરીને આ અહેવાલ ખોટા 
હોવાનું જણાવ્યું હતું. 

પૂવ� યુરોપ અને એિશયાની ક�ન્�ીય 
બેંકો સતત ખરીદી સાથે સોનાની 
બજાર પર પોતાનું �ભુત્વ જાળવી 
રહી છ�. છ�લ્લા 36 મિહનામાં, બંને 
�દેશોએ સામૂિહક રીતે સરેરાશ દર 
મિહને અનુ�મે 12 ટન અને 11 
ટન સોનાની ખરીદી કરી છ�. આ જ 
સમયગાળા દરિમયાન વૈિ�ક ક�ન્�ીય 

બેંકોની સરેરાશ નેટ ખરીદી 29 ટન 
રહી છ� — જે અનામત વ્યવસ્થાપન 
(�રઝવર્ મેનેજમેન્ટ)માં સોના તરફ 
આવી રહેલા માળખાકીય બદલાવને 
રેખાં�કત કરે છ�. માચર્માં, ક�ન્�ીય 
બેંકોએ ક�લ 30 ટન સોનાનું નેટ 
વેચાણ કયુ� હતું, જેમાં તુક� 60 ટનના 
વેચાણ સાથે સૌથી મોટો િવ��તા રહ્યો 
હતો, જેણે િવદેશી હૂં�ડયામણ અને 
િલ�ક્વ�ડટી (રોકડ �વાહ) ના હેતુ 
માટ� પોતાના અનામતનો ઉપયોગ 
કય� હતો. રિશયાએ પણ 6 ટનના 
વેચાણ સાથે આમાં ફાળો આપ્યો 
હતો. આનાથી િવપરીત, ફ��ુઆરીમાં 
ક�ન્�ીય બેંકો �ારા સામૂિહક રીતે 19 
ટનની નેટ ખરીદી જોવા મળી હતી. 

એિ�લમાં ફરીથી 17 ટનની નેટ 
ખરીદી પર પરત આવવું એ સૂચવે છ� 
ક� માચર્ મિહનો એક અપવાદ હતો, 
કોઈ કાયમી વલણ નહીં.

વલ્ડ� ગોલ્ડ કાઉ�ન્સલ (WGC) 
ના એિ�લના અહેવાલમાં ભારતનો 
કોઈ ઉલ્લેખ નહોતો, જે દશાર્વે છ� 

ક� આરબીઆઈ �ારા સોનાની કોઈ 
નવી ખરીદી કરવામાં આવી નથી. 31 
માચર્, 2026 ના રોજ આરબીઆઈ 
પાસે સોનાનો ભૌિતક સ્ટોક 880.52 
ટન હતો, જે 3 જૂન સુધી યથાવત 
રહ્યો છ�. જો ક�, ભારતના ક�લ ફોરેક્સ 
�રઝવર્ (િવદેશી હૂં�ડયામણ અનામત) 
માં સોનાનો િહસ્સો નોંધપા� રીતે 
વધ્યો છ� — જે માચર્ 2024 માં ક�લ 
િવદેશી અસ્કયામતોના 8.3% હતો તે 
વધીને માચર્ 2026 સુધીમાં 17.2% થઈ 

ગયો છ�. આ વધારો મુખ્યત્વે સોનાના 
ભાવ વધવાને કારણે થયેલા મૂલ્યાંકન 
લાભને લીધે થયો છ�, નવી ખરીદીના 
કારણે નહીં. આરબીઆઈએ 2024 
માં 72.6 ટનની આ�મક ખરીદી 
કરી હતી. પરંતુ 2025માં તે નાટકીય 
રીતે ધીમી પડી ગઈ અને મા� 4.02 

ટનની ખરીદી થઈ — અને 2026 માં 
પણ આરબીઆઈએ ભાગ્યે જ કોઈ 
સોનું ખરી�ું છ�. ચાર મિહનાના 
િવરામ પછી, આરબીઆઈએ 
જાન્યુઆરીમાં 0.13 ટન સોનું ખરી�ું 
હતું પરંતુ ફ��ુઆરીમાં ક�ઈ ખરી�ું 
નહોતું. વષર્ 2025 દરિમયાન મા� 
1.3 ટન સોનાની ખરીદી કયાર્ પછી, 
વષર્ના અંતે આરબીઆઈનું ક�લ 
સોનાનું હો�લ્ડ�ગ 880.3 ટનની રેકોડ� 
સપાટીએ પહોંચ્યું હતું.
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