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અિુસંધાિ... રાિા રહેલાિું

રૂમરયાિ ેટેકો...
ઇન વ્ેસ્ટર્સ(FPIs) મા્ેટ ્ંૂટકા ગાળાના 

રોકાણો પરના નનયતં્રણો, કોનરનટે્શન 
નિનમટર અનવે વયક્તિગતિ નર્યોરર્ટી 
મયા્સદાઓ પણ હ્ટા્ી દીધી છે. 
રરકારી જામીનગીરીઓમાં રોકાણ 
પર જાહવેર કરાયવેિી કર મકુ્તિઓ 
રાથવે જોડાયવેિા આરબીઆઈના આ 
પગિાંથી ભારતિના રો્રરન ડે્ટ 
માકકે્ટ (રા ્્સભૌમ દવ્ે ા બજાર)માં 
ન્દવેશી ભાગીદારીનવે ્ેટકો મળ્ાની 
અનવે રરકારનવે પર્ડે તિવ્ે ા વયાજ દરો 

પર ઉધાર િવ્ે ાની રનુ્ધા મળ્ાની 
અપવેક્ા છે. આ પગિુ ં રૂનપયાનવે પણ 
્ેટકો આપવે છે, જવે ક્રૂડ ઓઈિના ્ધતિા 
ભા્ો અનવે ઈક્્્ટીમાંથી ફોરવેન 
પો્ટ્ટફોનિયોના આઉ્ટફિો (બહાર 
ખેંચાતિી મડૂી) ્ચ્વે આ ્ર્ષે ૬ ્ટકાથી 
્ધ ુનબળો પડ્ો છે.

મવદશેી રોકાણ...
હવેઠળની રરકારી જામીનગીરીઓ 

મા્ેટ, અમવે ૧૫, ૩૦ અનવે ૪૦ ્ર્્સની 
મદુતિના તિમામ ન્ા જી-રવ્ે ર(G-
secs)નો રમા્વેશ કરીનવે ‘નનનદ્સષ્ટ 
જામીનગીરીઓ’ના દાયરાનવે ્ધારી 
રહ્ા છીએ. આ ઉપરાંતિ, જનરિ રૂ્ટ 
હવેઠળ FPI રોકાણ પરના ્ંૂટકા ગાળાના 

રોકાણ, કોનરનટે્શન અનવે વયક્તિગતિ 
જામીનગીરીઓ રંબંનધતિ મયા્સદાઓ 
હ્ટા્્ામાં આ્ી રહી છે. 

તિવેમણવે ઉમવેયુું હતિુ ંકે, આ પગિાં અનવે 
રરકાર દ્ારા આપ્ામાં આ્વેિા કર 
િાભો રરકારી ઉધાર મા્ેટ ન્દવેશી મડૂી 
આકર્્્સ ામાં મદદ કરશવે. રરકારના આ 
પગિા અંગવે ર્ટપપણી કરતિા મલહોત્રાએ 
કહંુ્ કે આ એક રકારાતમક પગિુ ંછે 
અનવે તિવેનાથી બવેિવેનર ઓફ પવેમવેન્ટ 
(ચકુ્ણીની રમતુિિા) ્ધ ુમજબૂતિ 
થશવે. આ ઉપરાંતિ, આરબીઆઈએ 
નબન-નન્ારી ભારતિીયો(NRIs) અનવે 
ઓ્રરીઝ નરર્ટઝનર ઓફ ઈકનડયા 
(OCIs) મા્ેટ નર્યોરર્ટીઝ રવેગયિુવે્ટર 

(રવેબી) પારવે નોંધણી કરાવયા 
ન્ના નિસ્ેટડ ઈક્્્ટી 
ઇનસ્રુમવેનટરમાં રોકાણની 

મયા્સદા પણ ્ધારી દીધી છે. 
ભારતિીય ઇક્્્ટી બજારોમાં 

પ્ર્વેશનો વયાપ ્ધારતિા, આ 
રનુ્ધા હ્વે ભારતિીય રરહદ બહાર 
રહવેતિા તિમામ વયક્તિગતિ રહીશો 
(PROIs) રુધી િંબા્્ામાં આ્ી 
છે. આરબીઆઈએ જનરિ રૂ્ટ દ્ારા 
રોકાણ કરતિા ફોરવેન પો્ટ્ટફોનિયો 
ઈન્વેસ્ટર્સ (FPIs) મા્ેટ ્ંૂટકા ગાળાના 
રોકાણો, એકાગ્રતિા મયા્સદા અનવે 
વયક્તિગતિ નર્યોરર્ટી મયા્સદાઓ 
પરના પ્રનતિબંધો પણ હ્ટા્ી દીધા છે.

ગગડી રહલેા...પ્રવાહની અપેક્ા રાખીએ છીએ. સરકારી જામીનગીરીઓમા ંરોકાણ પર જાહેર કરાયલેી કર મકુ્તિ સાથે આરબીઆઈના આ પગલાં, ભારતના 

સાવ્વભૌમ દેવા બજારમાં ક્વદેશી ભાગીદારીન ે ટેકો આપે અન ેસસતા વયાજદરે સરકારી ઉધાર મળેવવાની પ્રક્રિયાન ે સરળ બનાવે તવેી અપકે્ા છે. આ પગલુ ંરૂક્પયાન ેપણ મજબતૂી આપશ,ે જે રિરૂડ ઓઇલના વધતા ભાવ અને ઇક્વિટીમાંથી ક્વદેશી પોટ્વફોક્લયોના આઉટફલો  વચ્ ે આ વર્ષે ૬ ટકા કરતાં વધુ નબળો પડ્ો છે.
ચાલ ુિાણાકીય 

વર્પ...અદંાજ મકૂવામાં આવયો છે, જે એક્પ્રલના 6.9 ટકાના અદંાજ કરતાં ઓછો છે. આ અદંાજ 

૨૦૨૫-૨૬ માટે અનમુાક્નત 7.6 ટકા કરતાં પણ ઓછો છે. તણેે ૨૦૨૬-૨૭માં ફુગાવો વધીને 5.1 ટકા થવાની આગાહી કરી છે, જમેાં ભાવનુ ંદબાણ ત્ીજા વિાટ્વરમાં 5.9 ટકાની ટોચ ેપહોંચયા બાદ ઘટવાની અપકે્ા છે. આ અગાઉના વર્્વ માટેના 

4.6 ટકાના સરેરાશ રરટેલ ફુગાવાના અંદાજની સરખામણીએ વધ ુછે. કોર ઇનફલશેન 4.7 ટકા રહેવાની ધારણા છે, જ ેઅગાઉના 4.4 ટકાના અંદાજ કરતાં વધ ુ છે.  જો કે હેડલાઇન ઇનફલેશન (મુખય મોંઘવારી દર) આરબીઆઈના 2-6 ટકાના ટોલરનસ 

બેનડ સાથનેા 4 ટકાના લકયાકંની નીચે છે, તેમ છતા ંMPC એ ચેતવણી આપી હતી કે ઊંચા વૈક્વિક ઉજા્વ ભાવો અન ે સપલાયના આચંકા વેતન અન ેફુગાવાની અપકે્ાઓ પર વયાપક સેકનડ-રાઉનડ અસરો પદેા કરી શકે છે.


