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ઇરાન �ડલ ફરી ઘોંચમાં?- અલ નીનોની 
આશંકાએ તેલ-ક�ટલફીડ બજારોમાં 

લાલચોળ તેજી

ઇવાન, કો�રયા, જાપાન 
અન ે નાસદાક જવેા 

ટ�કનોલોજી બેન્ચમાક�માં સ્ફોટક તજેી 
અન ેઇરાન-અમ�ેરકા વચ્ચ ેયધુ્ધિવરામ 
લંબાયાના આશાવાદ ે ગત સપ્તાહે 
િવકસીત શેરબજારોમાં તજેીનુ ંજોરદાર 
કમબેક જોવાયુ ંહતુ,ં એનો થોડો ઘણો 
લાભ ભારતીય શેરબજારન ેપણ મળ્યો 
હતો. મમેરી િચપ્સ બનાવતી ક�પનીઓ 
માઇ�ોન, સેમસંગ અન ે એસક� 
હાઇનીકસ િ�િલયન ડોલર કલબમાં 
જોડાઇ ગઇ છ�. એનવીડીયા, એપલ, 
માઇ�ોસોફટ, ગગુલ વગરે ેઘણા સમય 
પહેલા િ�િલયોનરે કલબમાં જોડાઇ 
ગઇ છ�. હાઇપર સ્ક�લર ક�પનીઓ 
એનવીડીયા માઇ�ોસોફટ, ગગુલ 
એમઝેોન, સામસંગ વગરે ે �ફિજકલ 
એઆઇ બીલ્ડઆઉટમાં તોિતગં મડૂીખચર્ 
કરી રહી છ� અન ેએ જોતા મમેરી 
િચપ્સન ેન્ય ુઓઇલ કહીએ તો એમાં 
અિતશયો�કતી નથી. ડીઆરએએમ 
મમેરી બનાવતી સાન�ડસ્કનું 
વલે્યુએશન ચીનની મહાકાય ઓઇલ 

ક�પની પ�ેોચાઇના કરતા વધાર ેછ�. 
 ભારતીય બજારોની વાત કરીએ 

તો સપ્તાહના આરભેં બજારોનો 
મડૂ અપબીટ હતો પણ સપ્તાહની 
આખરમાં આઇએમડીએ ચોમાસામાં 
વરસાદ લોંગ ટમર્ એવરજે ૯૨ 
ટકાની તલુનાએ ૯૦ ટકા એટલે ક� 
સામાન્ય કરતા ઓછો રહી શક� એવું 
પ�ૂરવાનમુાન દશાર્વતા, અન ે અલ 
નીનોની આશંકાથી વરસાદની ખાધ 
પડી શક� એવી શકયતાએ સેન્સેકસ 
૧૦૦૦ પોઇન્ટ તટૂયો હતો. ઇરાન 
વોરન ે�ણ મહીના પરુા થઇ ગયા છ�, 
હોરમઝુમાંથી ધીમ ેધીમ ેજહાજો નીકળ� 
છ� પણ જયા સુધી હોરમઝુ નાકાબંધી 
અન ેઅમ�ેરકાનો પહેરો હટ� નહી. મકુત 
િશિપગં શર ુન થાય ત્યા સુધી એનજ� 
શોકની ભીિત બની રહે એમ છ�. જો 
હોરમઝુ સમસ્યા જલદી સૂલઝ ેનહી, 
અલ નીનોની આશંકા વધ ેતો ફયલુ-
ફ�ટ�લાઇઝર-ફુડ એમ �ેવડો પડકાર 
ઉભો થાય. એફઆઇઆઇની વેચવાલી 
ચાલુ છ� �રઝવર્ બેન્ક� તાજતેરમાં બે વાર 

સરકારન ે�ડિવડન્ડ ક� કરન્સી ગઇેનનો 
લાભ પાસઓન કય� ચ ેએટલે હાલ 
તો રૂિપયો સુધય� છ�. ૯૬.૯૬થી 

સુધીન ે૯૫ સુધી આવ્યો છ�. સપ્તાહની 
આખરમાં ઇરાન �ડલ ફરી ઘોંચમા 
પડયાના સમાચારો છ�. સાત ુસપ્તાહે 

અમ�ેરકાનો નોન ફામર્ પરેોલ ડ�ટા ક�વો 
આવ ેએના પર બજારની નજર છ�. 
જો ક� ભારતીય બજારો માટ� હાલ તો 
ચોમાસુ સૌથી અગત્યનુ ંપ�રબળ છ�. 
શેરબજાર જ નહી, કોમો�ડટી બજારો 
તમેજ ફુગાવાના સંદભર્માં પણ ચોમાસુ 
ખૂબ મહત્વનુ ંપ�રબળ છ�. આ માટ� 
કોમો�ડટીઝ બજારો, ખાસ કરીને 

આવશ્યક ચીજવસ્તઓુમાં હાલની 
�સ્થતી અન ે��ન્ડ પર એક નજર કરી 
લઇએ.

આવશ્યક કોમો�ડટીઝમાં તલેીબીયાં 
ખોળમાં એક વરસ પહેલા કારમી 
મદંી હતી ત ેઅચાનક મોટી તજેીમાં 
પલટાઇ ગઇ છ�. સોયાબીન અને 
રાયડામાં નીચો પાક, નીચો ક�રીફોરવડ� 
સ્ટોક રહેતા સોયાખોળ ગયા વરસે 
૨૮૪૦૦ હતો ત ે હાલ ૬૬૦૦૦ 
છ�. રાયડાખોળ ૨૦૦૦૦થી વધીને 
૩૩૦૦૦, સીંગખોળ ૧૫૦૦૦થી 
વધીન ે૪૨૦૦૦ થયો છ�. સોયાબીન 

૪૩૦૦થી વધીન ે૭૫૦૦, ડીડીજીએસ 
૧૩૦૦૦થી વધીન ે૨૮૦૦૦, સોયાતલે 
૧૨૦૦થી વધીન ે ૧૪૮૦, સરસવ 
તલે ૧૩૨૦થી વધીન ે ૧૫૮૦ થયા 
છ�. કોટન ગાંસડી ૫૩૦૦૦થી વધીને 
૬૬૦૦૦ થયા ચ.ે સરસવ ૬૫૦૦થી 
વધી ૮૦૦૦ થઇ ગયો છ�. ચણા અને 
ગવારમાં પણ તજેીનો ચમકારો છ�. તલે-
તલેીબીયાંની ઝડપી તજેીન ેઅનલુક્ષી 
મોંઘવારી કાબુનાં રાખવા સ્ટોક 
લીમીટ, આયાત જકાતમાં ફ�રફાર જવેા 
સરકારી પગલા આવી શક� છ�. તલે-
તલેીબીયાંની તજેી અનાજ-કઠોળના 
ભાવોન ેપણ �ભાવીત કરી શક�. હાલ 
તો ભારતમાં ઘઉ-ચોખાનો-ચણાનો 
પરૂવઠો પરૂતો છ�, પણ અલ નીનોની 
આશંકાએ થાઇ સફ�દ ચોખા એક 
માસમાં ૨૦ ટકા અન િશકાગો ચોખા 
વાયદો એક માસમાં ૧૫ ટકા વધ્યો છ�. 
��ડની તજેીન ેનાથવા ભારત ેઇથાનોલ 
બ્લે�ન્ડ�ગ વધારાના મને્ડ�ટ જારી કયાર્ 
પછી મકાઇ ૧૫૦૦થી વધી ૨૧૦૦ 
થઇ ગઇ છ�. અમ�ેરકામાં બાયોફયુલ 

���ડટની તજેીથી િશકાગો સોયાતલે એક 
વરસમાં ૪૦ ટકા વધ્યુ ંછ�. જો ચોમાસુ 
બે વીકથી વધ ુઠ�લાય, હોરમઝુ બ્લોક�ડ 
૮-૧૦ િદવસમાં ન ખૂલે તો ચણા-
ગવાર- ઘઉ વગરેમેાં માનસ તજેીતરફી 
થઇ શક�. ચીન-ઓસી-ફારઇસ્ટ દશેોમાં 
મજબૂત અલ નીનોની આશંકા વચે્ચ 
ચીન-અમ�ેરકામાં કોમો�ડટીઝમાં માનસ 
તજેીન ુછ�.

 સોનાચાંદીમાં સુસ્ત રફ વધઘટ 
છ�. લંડન સ્પોટ સોનુ ં૪૩૬૬ ડોલરથી 
ઉછળી ૪૫૮૯૪ થઇ છ�લ્લે ૪૫૩૮ 
ડોલર બંધ હતુ.ં એમસીએકસ ઓગષ્ટ 
વાયદો ૧.૫૩-૧.૬૮ લાખ વચે્ચ 
રને્જબાઉન્ડ દખેાય છ�. હાલ દીશાહીન 
દખેાય છ�. ચાંદીમાં પણ વધઘટ ૬૭-
૮૭ ડોલર વચે્ચ અિનયમીત દખેાય છ�. 
લોકલ એમસીએકસ જલૂાઇ ચાંદીની 
રને્જ ૨.૫૫-૨.૮૫ લાખ વચ્ચ ેદખેાય 
છ�. બેઝ મટેલ્સમાં િમ� કારોબાર 
છ�. ચીન ન ેયરુોપમાં સ્લોડાઉન છ�. 
અમ�ેરકામાં ટ�ક શેરોની ધુઆંધાર 
તજેીમાં વધતી મોંઘવારી અન ેતોિતગં 

રાજકોિષય ખાધ દબાઇ ગયા છ�. 
મીડટમર્ ચૂટંણીન ેઅનલુક્ષી અમ�ેરકામાં 
ઘરઆગંણ ે મોંઘવારી મોટો પડકાર 
બની ગયો છ�. 

 ��ડઓઇલની વાત કરીએ તો 
�ેન્ટ ��ડ ૧૨૦ ડોલરથી તૂટીન ે૯૧ 
ડોલર આસપાસ આવ્યુ ંછ�. નાયમકેસ 
��ડ ૧૦૫ ડોલરથી ઘટીન ે૮૮ ડોલર 
આસકાસ કરકેશન બતાવ ેછ�. હોરમઝુ 
મામલો લટકતી તલવાર જવેો છ�, 
અમ�ેરકાએ તાજતેરમાં પોતાની 
�રઝવર્માંથી નોંધપા� જથ્થો વચે્યો છ� 
પણ લાંબા ગાળાના સંદભર્માં જોઇએ 
તો ��ડઓઇલની ટાંકીઓના તળીયા 
નજીક છ�. લાંબા ગાળાનો સપ્લાય 
શોટ�ફોલ સોલ્વ કરવા પરૂવઠામાં 
નોંધપા� અન ેટકાઉ વધારો જોઇએ, 
સાથોસાથ વકૈ�લ્પક ઉજાર્માં પણ સતત 
વધારો જોઇએ. ડ�ટા સેન્ટસર્, હીટ વેવ, 
ઓટોમશેન, શસ્�દોડ વગરેને ેકારણે 
ઉજાર્ જરૂરીયાતો બેફામ વધી રહી છ�. 
હાલમાં ચોમાસંુ, હોરમઝુ સોલ્યશુનની 
રાહ જોઇએ.

ટ�કનોલોજી બેન્ચમાક�માં સ્ફોટક તજેી 

તા
મેમરી િચપ્સ ઇઝ ન્યુ ઓઇલ?- તાઇવાન-કો�રયા-નાસદાકમાં સ્ફોટક તેજી

િબર�ન વક�લ

વૈિ�ક બજારો કરતા ભારતમાં સોનુ ૧૮ ટકા વધારે મોંઘુ છ�

પિ�મ એિશયાની કટોકટી વચ્ચે આયાતમાં િશસ્ત અને 
આિથર્ક સુધારાઓની િનષ્ણાતોની ભલામણ

વષર્ 2026ની શરૂઆતથી ભારતીય અને 
આંતરરાષ્�ીય બજારોમાં સોનાના ભાવ 
વચ્ચેનો તફાવત ખૂબ જ ઝડપથી વધ્યો 

છ�. આ તફાવત હવે લગભગ 18% જેટલો 
થઈ ગયો છ�. આ માટ� મુખ્યત્વે બે પ�રબળો 
જવાબદાર છ�: આયાત �ુટીમાં કરાયેલો તી� 

વધારો અને યુએસ ડોલર સામે ભારતીય 
રૂિપયાનું અવમૂલ્યન

રકાર ે મ ે મિહનામાં સોના 
પરની આયાત �ટુી 6% 

થી વધારીન ે15% કરી દીધી છ�. આ 
9-પસર્ન્ટ�જ-પોઇન્ટના સીધા વધારાને 
કારણ ે જાહેરાતના ગણતરીના 
િદવસોમાં જ સોનાના ભાવ વધીને 
�િત દસ �ામ રૂ. 1.6 લાખની નવી 
ઐિતહાિસક સપાટીએ પહોંચી ગયા 
હતા. વષર્ 2026ની શરૂઆતથી 
ભારતીય અન ેઆતંરરાષ્�ીય બજારોમાં 
સોનાના ભાવ વચે્ચનો તફાવત ખૂબ 
જ ઝડપથી વધ્યો છ�. આ તફાવત હવે 
લગભગ 18% જટેલો થઈ ગયો છ�. આ 
માટ� મખુ્યત્વ ેબે પ�રબળો જવાબદાર 
છ�: આયાત �ટુીમાં કરાયલેો તી� 
વધારો અન ે યએુસ ડોલર સામે 
ભારતીય રૂિપયાનુ ંઅવમલૂ્યન. MCX 
સ્પોટ ગોલ્ડ� વષર્ 2026માં અત્યાર 
સુધીમાં �િત દસ �ામ (24 ક�રટે) રૂ. 
23,615 નો વધારો નોંધાવ્યો છ�, જ ે1 
જાન્યઆુરીએ રૂ. 1,32,614 થી વધીને 
27 મ,ે 2026 સુધીમાં રૂ. 1,56,229 પર 
પહોંચી ગયો છ�. તનેી સરખામણીમાં, 
ડોલરના સંદભર્માં આતંરરાષ્�ીય 
સોનાના ભાવમાં ખાસ કોઈ ફ�રફાર 
થયો નથી — ત ેસમાન સમયગાળા 
દરિમયાન $4,319 થી વધીન ે$4,388 
થયો છ�, જ ેમા� 1.6% નો મામલૂી 
વધારો દશાર્વે છ�. ઑગમોન્ટના �રસચર્ 
હેડ ડૉ. રિેનશા ચનૈાની જણાવ ેછ� ક�, 
“આતંરરાષ્�ીય સ્તર ેનજીવા ફ�રફાર 
સામ ેસ્થાિનક બજારમાં YTD (વષર્ની 
શરૂઆતથી અત્યાર સુધી) આશરે 
18%નો ઉછાળો એ 13 મનેા રોજ 
લેવાયલેા પોિલસી િનણર્ય (9% �ટુી 

વધારો) અન ે2026માં અત્યાર સુધી 
USDINR માં થયલેા 7%ના ઘટાડાનુ ં
સીધુ ંપ�રણામ છ�.”

ભાવમાં આટલો મોટો તફાવત 
આવવા પાછળ મુખ્ય બે કારણો છ�:

કારણ ૧: આયાત ડુ્યટીમા ંવધારો
સરકાર ેસોના પરની આયાત �ટુી 

અસરકારક રીત ે6% થી વધારીન ે15% 
કરી દીધી છ� — જમેાં 10% બેિઝક 
કસ્ટમ્સ �ટુી અન ે 5% એ�ીકલ્ચર 
ઇન્�ાસ્�ક્ચર એન્ડ ડ�વલપમને્ટ સેસ 
(AIDC) નો સમાવેશ થાય છ�. આ 9 
પસર્ન્ટ�જ પોઇન્ટનો વધારો આયાતકારો 
માટ� સોનાના ખચર્માં સીધો વધારો 
કર ે છ� — અન ેઆ વધારાનો બોજ 
આખર ે�ાહકો પર નાખવામાં આવે 
છ�. ભાવ પર તનેી તાત્કાિલક અસર 
જોવા મળી હતી. 6 મ ેથી 12 મ ેવચે્ચ 
સોનુ ં�િત દસ �ામ રૂ. 1.5 લાખની 
આસપાસ ��ડ થઈ રહંુ્ય હતુ.ં આયાત 
�ટુીમાં વધારાની જાહેરાત પછી, 14 
મનેા રોજ ભાવ રૂ. 1.6 લાખની નવી 
�ચી સપાટીએ પહોંચી ગયા હતા 
— અન ેત્યારથી ભાવ �ચા સ્તર ેજ 
જળવાઈ રહ્યા છ�, જ ેહાલમાં રૂ. 1.56 
લાખની આસપાસ ��ડ થઈ રહ્યા છ�. 
આ �ટુી વધારા ઉપરાંત, એડવાન્સ 
ઓથોરાઈઝશેન સ્કીમ અંતગર્ત િનકાસ 
સાથ ે જોડાયલેી સોનાની આયાત 
માટ�ના સરકારી િનયમો પણ કડક 
કરવામાં આવ્યા છ�. આનાથી લાંબા 
ગાળ� સપ્લાય (પરુવઠો) વધ ુમયાર્િદત 
બનવાની શક્યતા છ�, જને ેકારણ ેભાવ 
�ચા રહેશે.

કારણ ૨: �િપયાનંુ અવમૂલ્યન

વષર્ 2026માં અત્યાર સુધીમાં 
ભારતીય રૂિપયો યએુસ ડોલર સામે 
લગભગ 7% નબળો પ�ો છ�. વૈિ�ક 
સ્તર ે સોનાના ભાવ ડોલરમાં ન�ી 
થતા હોવાથી, રૂિપયો નબળો પડવાનો 
અથર્ એ થાય ક� આતંરરાષ્�ીય ભાવ 
ન વધ ેતો પણ ભારતીયોએ એટલા 
જ સોના માટ� આપોઆપ વધ ુ �ક�મત 

ચકૂવવી પડ� છ�.
ભારતમા ંસોનાના ભાવ ક�વી રીતે 

નક્કી થાય છ�?
ભારતમાં સોનાના ભાવ મોટ� ભાગે 

આતંરરાષ્�ીય બજારના ભાવો, ખાસ 
કરીન ેLBMA ગોલ્ડ �ાઇસ �ારા ન�ી 
થાય છ�. પરતં ુતનેા પર આયાત વરેો 
ઉમરેવામાં આવ ેછ�, જનેાથી ભારતમાં 

આવતા સોનાની અંિતમ �ક�મત (લેન્ડ�ડ 
�ાઇસ) એ આતંરરાષ્�ીય �ક�મતમાં 
આયાત �ટુી અન ેચલણના ઉતાર-
ચઢાવન ેએડજસ્ટ કરીન ેન�ી થાય 
છ�. કોટક િસક્યો�રટીઝના નશેનલ 
હેડ — કોમો�ડટીઝ �રટ�લ િબઝનસે, 
સુિનલ કટક� કહે છ� ક�, “જો વિૈ�ક 
સ્તર ેસોનાના ભાવ વધશે અન ેરૂિપયો 
વધ ુ નબળો પડશે, તો ભારતીય 

બજારમાં ભાવ વધ ુઝડપથી વધી શક� 
છ�. જો આતંરરાષ્�ીય ભાવો ઘટશે 
તો પણ, જો રૂિપયો નબળો રહેશે તો 
સ્થાિનક ભાવોમાં કોઈ મોટો ઘટાડો 
નહીં જોવા મળ�.” ઇિતહાસ દશાર્વે 
છ� ક� આ તફાવત હાલ પરૂતો તો 
અકબંધ જ રહેશે. 2012 થી સરકારે 
સોના પરની આયાત �ટુીમાં ઘણી 
વખત વધારો કય� છ�, જમેાં મા� બે 
જ �સંગોએ — 2021 અન ે2024 માં 
ઘટાડો કરવામાં આવ્યો હતો. સુિનલ 
કટક� ઉમરે ેછ� ક�, “આયાત �ટુીમાં 
મોટો ઘટાડો જ ભારતીય અન ેવિૈ�ક 
ભાવો વચે્ચનો તફાવત ઘટાડી શક� છ�, 
જ ે હાલમાં થવાની શક્યતા દખેાતી 
નથી.” ડૉ. ચનૈાની જણાવ ેછ� ક�, “જ્યાં 
સુધી 15% �ટુી લાગ ુરહેશે અન ેજનૂા 
ખચર્વાળો નવો સ્ટોક પરૂો નહીં થાય 
ત્યાં સુધી આ તફાવત ચાલુ રહેશે. જ્યાં 
સુધી આયાત ખચર્ સામાન્ય નહીં થાય 
ત્યાં સુધી સ્થાિનક ભાવો આતંરરાષ્�ીય 
ભાવો કરતાં માળખાકીય રીત ે�ચા 

જ રહેશે.”
આ બધી પ�ર�સ્થિત વચે્ચ, હાલમાં 

બજારમાં એક રસ�દ �સ્થિત જોવા 
મળી રહી છ�. વલ્ડ� ગોલ્ડ કાઉ�ન્સલ 
(WGC) ના જણાવ્યા અનસુાર, 
“નબળી માંગ અન ેપરૂતા પરુવઠાને 
કારણ ેસ્થાિનક સોનાના ભાવમાં હજુ 
સુધી આયાત �ટુીના વધારાની સંપણૂર્ 
અસર દખેાઈ નથી, અન ે તથેી જ 
સ્થાિનક બજારો હાલમાં લેન્ડ�ડ �ાઇસ 
(ભારતમાં સોનુ ંલાવવાના વાસ્તિવક 
ખચર્) કરતાં ભાર ે�ડસ્કાઉન્ટ (વળતર) 
પર ચાલી રહ્યા છ�.” આયાત �ટુી 
વધાયાર્ પછી, વપેારીઓએ નફો બુક 
કરવા માટ� �ફિઝકલ ગોલ્ડ (સોનાના 
િસ�ા/લગડી વગરે)ે વચેવાની ઉતાવળ 
કરી, જનેા કારણ ેબરાબર એવા સમયે 
સપ્લાય વધી ગઈ જ્યાર ે બજારમાં 
ખરીદી નબળી હતી. બુિલયન ડીલરોએ 
(સોનાના મોટા વપેારીઓ) પણ કદાચ 
એવો સ્ટોક બજારમાં ખાલી કય� જે 
જનૂી, ઓછી �ટુીના દર ે આયાત 
કરવામાં આવ્યો હતો — જનેાથી 
બજારમાં પરુવઠો વધ ુવધી ગયો. મખુ્ય 
વાત: ભારતમાં સોનાના ભાવ વિૈ�ક 
ભાવો કરતાં માળખાકીય રીત ે�ચા 
છ�, અન ેજ્યાં સુધી 15% આયાત �ટુી 
લાગ ુરહેશે અન ેરૂિપયો નબળો રહેશે 
ત્યાં સુધી આ �ીિમયમ (વધારો) દરૂ 
થવાની શક્યતા નથી. વાસ્તિવક પડતર 
�ક�મત (લેન્ડ�ડ �ાઇસ) પર હાલમાં 
મળી રહંુ્ય આ �ડસ્કાઉન્ટ એ પરુવઠાના 
અિતરકેન ેકારણ ેઊભી થયલેી એક 
અસ્થાયી (ટ�મ્પરરી) �સ્થિત છ�, ભાવ 
ઘટવાના કોઈ સંક�ત નથી.

થી વધારીન ે15% કરી દીધી છ�. આ 
સ
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�ધાનમં�ીની અપીલ અને �ચા ભાવથી 
નવા સોનાની ખરીદીના બદલે રોકાણકારો 

જૂના ઘરેણાં વેચી રહ્યા છ�

આયાત ડયુટીની અસરઃ સરકારના િનણર્ય 
બાદ સોનાની ખરીદીમાં મોટો ઘટાડો જોવાયો

�ુઆરી મિહનામાં ઇરાન-
અમે�રકા અને ઇઝરાયેલ 

વચ્ચે યુ� શરૂ થયું હતું અને વૈિ�ક 
અિનિ�તતાનો માહોલ શરૂ થઇ જવા 
પામ્યો હતો. આ અગાઉ અમે�રકાના 
��ડ વોરથી પ�ર�સ્થિત વણસી હતી. 
આ અિનિ�તતાના માહોલના કારણે 
વૈિ�ક અથર્તં�ને અસર પડવાનું શરૂ 
થઇ ગયુ છ�. ઇરાન-અમે�રકા વચ્ચે 
યુ�ની સંભાવનાએ હોમુર્ઝ ખાડીની 
સપ્લાય ચેઇન ખોરંભાઇ જતાં ��ડ 
ઓઇલના ભાવ ઉછળ્યા હતા, જેથી 
મોંઘવારી રોક�ટ ગિતએ વધી રહ્યો છ�. 
ખાસ કરીને ભારતની વાત કરીએ તો 
સૌથી મોટો આયાતી દેશ હોવાથી 
સૌથી વધુ અસર થઇ રહી છ�. 

ભારતીય અથર્તં�ને અસર 
પડવાની શરૂ થઇ ચુકી છ�. હોલસેલ 
ફુગાવો ઉછળ્યો છ�, હવે �રટ�લ 
ફુગાવો પણ વધી રહ્યો છ�, જેથી 
ભારત સરકાર િચંિતત થઇ છ�. જેમાં 
ખાસ કરીને રૂિપયો જે રીતે નબળો 
પડી રહ્યો હોવાથી ભારતીય અથર્તં� 
નબળ�� પડવાનું શરૂ થઇ ગયું છ�. 
જેથી સરકાર ચોંકી ઉ�ો છ�. જેમાં 
સરકારે સોનાની આયાત ઉપર રોક 
લગાવવા માટ� �ધાનમં�ી નરેન્� 
મોદીએ અપીલ કરી છ�, અને �જાને 
અપીલ કરી હતી ક�, સોનાની ખરીદી 
ન કરો. જેની અસર પડી રહી છ�. 13 

મેના રોજ �ધાનમં�ીએ અપીલ કરી 
હતી, તેના 15 િદવસમાં અસર થવા 
લાગી છ�. 

ભારત સરકારે સોનાની ખરીદી 
ઘટાડવા માટ� આયાત �ુટી 6 
ટકાથી વધારીને 15 ટકા કયાર્ હતા. 
જેથી સોનાની માંગમાં મોટો ઝટકો 
લાગ્યો છ�. બાદ ખરીદીમાં લગભગ 
70 ટકાનો ઘટાડો થયો છ�. મોંઘવારી, 
વધતા �ધણના ભાવ અને નબળા 
�ાહક સે�ન્ટમેન્ટને કારણે લોકો નવું 
સોનું ખરીદવાને બદલે જુના ઝવેરાત 
વેચી રહ્યા છ�.

જ્વેલરીના વ્યવસાય સાથે 
સંકળાયેલા લોકોનું કહેવું છ� ક� મોંઘા 
સોના, વધતી જતી મોંઘવારી અને 
લોકોની ખચર્ની ક્ષમતામાં ઘટાડો 
થવાથી બજારની ચમક છીનવી 
લેવામાં આવી છ�.

ઉ�ોગના અંદાજ મુજબ, 27 
મેના રોજ પૂરા થયેલા પખવા�ડયામાં 
દેશની સોનાની માંગ ઘટીને લગભગ 
7.5 ટન થઇ ગઇ છ�, જે ગયા વષર્ના 
સમાન સમયગાળામાં લગભગ 25 
ટન હતી. સરકારે 13 મેથી સોના 
પરની આયાત �ુટી 6 ટકાથી 
વધારીને 15 ટકા કરી હતી. આ પછી 
દેશભરના જ્વેલસર્ની માંગમાં તી� 
ઘટાડો થયો હોવાના અહેવાલો આવ્યા 
હતા. ઈ�ન્ડયા બુિલયન એન્ડ જ્વેલસર્ 
એસોિસએશનના જણાવ્યા અનુસાર, 
�ુટી વધારા બાદ સોનાની માંગમાં 
લગભગ 70 ટકાનો ઘટાડો જોવા 
મળ્યો છ�. સૌથી વધુ ફટકો અસંગ�ઠત 
વ્યવસાયને થયો છ�, જે દેશના ક�લ 
સોનાના વેપારના લગભગ 65 ટકા 

સંભાળ� છ�.
જ્વેલરી �રટ�લ ચેઇનનું માનવું છ� ક� 

માંગમાં નબળાઇ પાછળનું એકમા� 
કારણ આયાત �ુટી નથી, પણ 
�ધાનમં�ીની એક વષર્ સુધી સોનાથી 
દૂર રહેવાની અપીલથી �ાહકોની 

િવચારસરણીને પણ અસર થઇ છ�. 
તેમના જણાવ્યા મુજબ જોયાલુ�ાના 
સ્ટોસર્માં પણ માંગમાં 35 ટકાથી 
વધુનો ઘટાડો જોવા મળી રહ્યો છ�. 
પે�ોલ, ડીઝલ અને ખા� ચીજોના 
વધતા ભાવે લોકોનું બજેટ પણ બગડી 
ગયું છ�. આવી �સ્થિતમાં, �ાહકો 
હાલમાં સોના જેવી મોંઘી ખરીદીથી 
બચી રહ્યા છ�. �ુટીમાં વધારો થયા 
પછી, જીએસટી સિહત સોના પરનો 
ક�લ અસરકારક ટ�ક્સ બોજ 9.18 
ટકાથી વધીને 18.45 ટકા થઇ ગયો 
છ�.

વેપારીઓના જણાવ્યા અનુસાર, 
આ હાલમાં અિધક માસનો સમય 
છ�, જેમાં ઘણા િહન્દુ પ�રવારો �ક�મતી 
વસ્તુઓ ખરીદવાનું ટાળ� છ�. જો ક�, 
સૌથી િચંતાજનક બાબત એ છ� ક� જે 
�ાહકોએ રોકાણના હેતુ માટ� સોનું 
ખરી�ું હતું તેઓ પણ પીછ�હઠ કરવા 
લાગ્યા છ�.

િનષ્ણાતોનું માનવું છ� ક� વષર્ની 
શરૂઆતમાં રોકાણની માંગ મજબૂત 
હતી, પરંતુ હાલની પ�ર�સ્થિત બીજા 
ક્વાટ�રમાં રોકાણની આગેવાની 
હેઠળની માંગને અસર કરી શક� છ�.

દેશના સૌથી વધુ સોનાનો વપરાશ 
કરનાર દેશોમાં ગણવામાં આવતા 
દિક્ષણ ભારતમાં પણ ખરીદી નબળી 
છ�. જ્વેલસર્ના જણાવ્યા અનુસાર, 
�ાહકો હવે ભારે અને મોંઘા 
ઝવેરાતને બદલે હળવા વજનના અને 
ઓછા ક�રેટના ઝવેરાત ખરીદી રહ્યા 
છ�. વલ્ડ� ગોલ્ડ કાઉ�ન્સલના �રસચર્ 
હેડના જણાવ્યા અનુસાર, �ુટી 
વધારાની અસર તમામ િવભાગો પર 
જુદી જુદી રીતે દેખાઇ રહી છ�. મોટી 
જ્વેલરી �ાન્ડ્સને જાહેરાત પછી થોડા 
સમય માટ� પેિનક ખરીદીથી ફાયદો 
થયો હતો, પરંતુ તેઓ વેચાણમાં વધુ 
મંદીની અપેક્ષા પણ રાખી રહ્યા છ�. જો 
ક�, તેમની પાસે લગ્નની માંગ માટ� 
પૂરતો સ્ટોક અને ટ�કો છ�. �ાદેિશક 
અને મધ્યમ કદના જ્વેલસર્ને હજી 
પણ સ�� �ાહકોની ક�ટલીક માંગ 
જોવા મળી રહી છ�, પરંતુ વધુમાં 
તેઓએ ગોલ્ડ એક્સચેન્જ �ો�ામ્સ 
અને મયાર્િદત સ્ટોક વ્યૂહરચના પર 
વધુ આધાર રાખવો પડી શક� છ�.
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િનષ્ણાતોએ સૂચવ્યું હતું ક� વૈભવી , િબન-
જરૂરી અને નુકસાનકારક વસ્તુઓની આયાતને 

‘ઓપન જનરલ લાયસન્સ’ માળખામાંથી 
હટાવીને �િતબંિધત લાયસ�ન્સંગ ચેનલોમાં 

સ્થાનાંત�રત કરવી જોઈએ

િથંક ચેન્જ ફોરમ (TCF) 
નામની પોિલસી િથંક ટ�ન્ક 

�ારા  આયોિજત એક રાઉન્ડટ�બલ 
(ગોળમેજી પ�રષદ) દરિમયાન 
િનષ્ણાતોએ જણાવ્યું હતું ક�, પિ�મ 
એિશયાની કટોકટીમાંથી ઉ�વતા 
િવક્ષેપો સામે અથર્તં�ને સુરિક્ષત 
રાખવા માટ� ભારતે ટ�ક્સમાં નરમાશ, 
િબન-જરૂરી આયાત પર કડક 
િનયં�ણ અને વેપાર-િનવારણના 
પગલાંનો ઝડપી અમલ કરવા જેવી 
િ�-પાંખીય વ્યૂહરચના અપનાવવી 
જોઈએ. આ ભલામણો TCF �ારા 
નવી િદલ્હીમાં ઇ�ન્ડયા ઇન્ટરનેશનલ 
સેન્ટર ખાતે આયોિજત એક 
કાયર્�મમાં બહાર પાડવામાં આવેલા 
એક �ેતપ� (વ્હાઇટ પેપર)નો 
ભાગ હતી, જેનું શીષર્ક ‘ઇકોનોિમક 
�રંગફ�ન્સ એિમડ ધ વેસ્ટ એિશયા 
�ાઇિસસ: એ �ી-પોઇન્ટ એજન્ડા ફોર 
એક્સપોટ� કો�મ્પ�ટ�ટવનેસ, ઇમ્પોટ� 
�ડિસ�પ્લન એન્ડ ��ડ �ડફ�ન્સ’ છ�. આ 
પ�માં દલીલ કરવામાં આવી હતી 
ક� ભારતે “�િતિ�યાત્મક સબિસડી” 
(�રએ�ક્ટવ સબિસડી) થી આગળ 
વધવાની જરૂર છ� અને તેના બદલે 
પિ�મ એિશયાની કટોકટીને કારણે 
વૈિ�ક અ�સ્થરતા વચ્ચે સ્થાિનક 
ઉત્પાદન ક્ષમતાને મજબૂત કરવા 
અને િવદેશી હૂં�ડયામણ અનામત 

બચાવવાના હેતુથી માળખાકીય 
પગલાં અપનાવવાની જરૂર છ�.

આ પ� અનુસાર, નાણાકીય વષર્ 
૨૦૨૬ (FY26)માં ભારતની વેપારી 
આયાત $૭૭૪.૯૮ િબિલયન રહી 
હતી, જ્યારે િનકાસ $૪૪૧.૭૮ 
િબિલયન હતી, જેના પ�રણામે 
$૩૩૩ િબિલયનથી વધુની વેપાર 
ખાધ થઈ હતી. ચચાર્માં ભાગ 
લેનારા િનષ્ણાતોએ સૂચવ્યું હતું ક� 
વૈભવી (લક્ઝરી), િબન-જરૂરી અને 
નુકસાનકારક (ડ�મે�રટ) વસ્તુઓની 
આયાતને ‘ઓપન જનરલ લાયસન્સ’ 
માળખામાંથી હટાવીને �િતબંિધત 
લાયસ�ન્સંગ ચેનલોમાં સ્થાનાંત�રત 
કરવી જોઈએ. 

આ પ�માં ખાસ ઉલ્લેખ કરવામાં 
આવ્યો છ� ક� સ્થાિનક સ્તરે મજબૂત 
ઉત્પાદન ક્ષમતાઓ હોવા છતાં, 
$૧૩૫.૯ િમિલયનની ચોકલેટ 
અને કોકો �ોડક્ટ્સ, અંદાજે $૩૯૩ 
િમિલયનની બ્યુટી અને પસર્નલ ક�ર 
�ોડક્ટ્સ અને $૧૧૬ િમિલયનથી 
વધુની તમાક� સંબંિધત વસ્તુઓની 
આયાત કરવામાં આવી હતી. RDIના 
મેનેિજંગ �ડરેક્ટર અને અથર્શાસ્�ી 
રાજીવ ગુપ્તાએ જણાવ્યું હતું ક�, ભારતે 
વતર્માન કટોકટીનો ઉપયોગ �ીિમયમ 
અને ઉચ્ચ મૂલ્ય ધરાવતી �ોડક્ટ્સનું 
સ્થાિનક સ્તરે ઉત્પાદન કરવા સક્ષમ 

મજબૂત મેન્યુફ�ક્ચ�રંગ ઇકોિસસ્ટમ 
બનાવવા માટ� કરવો જોઈએ. તેમણે 
કહ્યું ક�: સમય જતાં, ભારતે પોતાની 
વેલ્યુ-એડ�ડ ઇન્ડસ્�ીઝ, ઇનોવેશન 
ઇકોિસસ્ટમ અને �ાહકોના િવ�ાસને 
એટલો મજબૂત કરવો જ જોઈએ 
જેથી સ્થાિનક ઉત્પાદનોને પણ એ 

જ આકાંક્ષી મૂલ્ય (એ�સ્પરેશનલ 
વેલ્યુ) સાથે જોવામાં આવે જે હાલમાં 
આયાતી �ાન્ડ્સ સાથે જોવામાં આવે 
છ�. 

આ રાઉન્ડટ�બલમાં ડાયરેક્ટોરેટ 
જનરલ ઓફ ��ડ રેમેડીઝ (DGTR) 
�ારા કરવામાં આવતી એન્ટી-ડ�મ્પંગ 

ભલામણોને ફગાવી દેવાના વધતા 
જતા દર અંગે પણ િચંતા વ્યક્ત 
કરવામાં આવી હતી. �રપોટ�માં 
જણાવાયું છ� ક� �રજેક્શન રેટ 
(ભલામણો ફગાવવાનો દર), જે 
૧૯૯૧ થી ૨૦૨૦ વચ્ચે મા� ૦.૫ 
ટકા હતો, તે નવેમ્બર અને �ડસેમ્બર 
૨૦૨૫ વચ્ચે વધીને ૮૧ ટકા જેટલો 
�ચો થઈ ગયો હતો. સહભાગીઓએ 

DGTR ની ભલામણો લાગુ કરવા 
માટ� સમયબ� “કોમ્પલાય-ઓર-
એક્સપ્લેન” (પાલન કરો અથવા 
કારણ આપો) િમક�િનઝમની માંગ 
કરી હતી અને સ્થાિનક ઉ�ોગોને 
સસ્તી આયાતથી બચાવવા માટ� 
એન્ટી-ડ�મ્પંગ પગલાંના ઝડપી 
નો�ટ�ફક�શન માટ� આ�હ કય� હતો. 
સેન્�લ બોડ� ઓફ ડાયરેક્ટ ટ��ક્સસના 
ભૂતપૂવર્ સભ્ય અિખલેશ રંજને 
જણાવ્યું હતું ક�, ટ�ક્સ પોિલસીને મા� 
આવક વસૂલાતના સાધન તરીક� જ 
નહીં, પરંતુ ઇનોવેશન, ટ�ક્નોલોજીના 
િવકાસ અને લાંબા ગાળાના આિથર્ક 
િવકાસને ટ�કો આપવાના માધ્યમ 
તરીક� પણ જોવી જોઈએ. AMRG 
ગ્લોબલના મેનેિજંગ પાટ�નર રજત 

મોહને જણાવ્યું હતું ક� આજે ભારતીય 
વ્યવસાયો માટ� સૌથી મોટો છ�પો ખચર્ 
‘કોમ્પ્લાયન્સ વોલે�ટિલટી’ (િનયમોના 
પાલનમાં અ�સ્થરતા) છ�. વારંવાર 
થતા �િ�યાગત ફ�રફારો, બદલાતી 
ફાઇિલંગ િસસ્ટમ્સ અને વધતા જતા 
કાનૂની િવવાદો અિનિ�તતા પેદા કરે 
છ� અને ઉત્પાદક મૂડીને રોકી રાખે છ�.  
તેમણે ઉમેયુ� હતું ક� વૈિ�ક િવક્ષેપોના 
સમયમાં પાલન ખચર્ (કોમ્પ્લાયન્સ 
કોસ્ટ) ઘટાડવો અને ટ�ક્સ વહીવટમાં 
વધુ �સ્થરતા લાવવી એ પોતે જ એક 
આિથર્ક ઉત્તેજના (સ્ટીમ્યુલસ) તરીક� 
કામ કરી શક� છ�.

આ ચચાર્ ક�િમકલ્સ, ઇલેક્�ોિનક્સ, 
ટ�ક્સટાઇલ અને એ�ી-�ોસેિસંગ 
જેવા ક્ષે�ોમાં ‘ઇન્વટ�ડ �ુટી સ્�ક્ચર’ 
(�ધી ફરજ માળખું - જ્યાં કાચા 
માલ કરતાં તૈયાર માલ પર ઓછી 
�ુટી હોય છ�) ને સુધારવા પર પણ 
ક��ન્�ત હતી. િનષ્ણાતોએ દલીલ કરી 
હતી ક� આવી િવસંગતતાઓ સ્થાિનક 
ઉત્પાદનની સ્પધાર્ત્મકતાને નબળી પાડ� 
છ�. અથર્શાસ્�ી યોગેન્� કપૂરે જણાવ્યું 
હતું ક�, “જો ભારતીય ઉ�ોગોએ 
વૈિ�ક સ્તરે સ્પધાર્ કરવી હોય, તો 
પોિલસી ��મવક� એ સુિનિ�ત કરવું જ 
પડશે ક� ટ�ક્સ, �ુટી અને કોમ્પ્લાયન્સ 
સ્�ક્ચર ઉત્પાદનના અંિતમ ખચર્માં 
િબનજરૂરી વધારો ન કરે. 
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