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તાજેતરના કોમો�ડટી આઉટલુક �રપોટ્સર્ 
અનુસાર, યુ�ો અને મે�ો-ઇકોનોિમક 

અિનિ�તતા સોના અને ચાંદીના ભાવને ટ�કો 
આપવાનું ચાલુ રાખશે તેવી અપેક્ષા છ�, પરંતુ 
ટ��કા ગાળાની વોલે�ટિલટી �ચી રહી શક� છ�

નુ અને ચાંદી લાંબા 
સમયથી �ક�મતી 

ધાતઓુ તરીક� �ણીતી છ�. આ 
બનેં ધાતઓુ મુખ્યત્વે ઘર�ણાઓ 
બનાવવામાં વપરાય છ� અને 
તેમના ઔષધીય સિહત બી� પણ 
ક�ટલાક ઉપયોગો છ�. આ ધાતુઓ 
સ�કડો વષર્થી માણસ�તને 
આકષર્તી આવી છ�. અને રોકાણના 
એક સાધન તરીક� પણ આ બંને 
ધાતઓુ, ખાસ કરીન ેસોનુ ંએક 
પ્રિતષ્ઠા ધરાવે છ�. ખાસ કરીને 
મુશ્ક�લીના સમય માટ� સોનાનો 
સગં્રહ કરી રાખવો એ માણસની 
�િત્ત રહી છ� અને આ સફે હ�વન 
રોકાણની ભાવનાથી પે્રરાઇન ેજ 
હાલમાં પણ આ ધાતુઓમાં ખરીદી 
વધી છ�. તાજતેરના કોમો�ડટી 
આઉટલકુ �રપોટ્સર્ અનુસાર, 
યુદ્ધો અને મેક્રો-ઇકોનોિમક 
અિનિશ્ચતતા સોના અને ચાંદીના 
ભાવને ટ�કો આપવાનંુ ચાલુ 
રાખશ ેતેવી અપકે્ષા છ�, પર�તુ ટંૂકા 
ગાળાની વોલ�ેટિલટી (ભાવમાં 
વધ-ઘટ) ઊંચી રહી શક� છ�. 
ટાટા એસટે મનેેજમને્ટ� વલ્ડર્ ગોલ્ડ 
કાઉ�ન્સલ અને માચર્ 2026 માટ�ના 

આઈસીઆઈસીઆઈ (ICICI) 
ડાયર�ક્ટ માિસક કોમો�ડટી 
આઉટલકુના ડેટાને ટાંક�ને 
જણાવ્યંુ છ� ક�, રોકાણકારોએ 
�ક�મતી ધાતઓુમાં એકસાથે 
મોટી રકમનંુ રોકાણ કરવાને 
બદલ ેધીમે-ધીમે રોકાણ કરવાનંુ 
િવચારવંુ �ઈએ.
કોમો�ડટી �રપોટ્સર્ �ક�મતી 
ધાતઓુમા ંતાજતેરની અ�સ્થરતા 
માટ� મુખ્યત્વ ે વધતા ભૌગોિલક 
રાજક�ય �ખમો અને વિૈશ્વક 
આિથર્ક અિનિશ્ચતતાને જવાબદાર 
માને છ�. પિશ્ચમ એિશયામાં 
તણાવ અને મખુ્ય વપેાર માગ�માં 
અવરોધો વચે્ચ સોના અને 
ચાંદીના ભાવમાં તીવ્ર વધારો થયો 
છ�. ICICI ડાયર�ક્ટના કોમો�ડટી 
આઉટલકુ મુજબ, ઈરાન અને 
અમે�રકા-ઈઝરાયેલ ગઠબધંન 
વચે્ચનંુ યુદ્ધ વિૈશ્વક બ�રોમાં 
અિનિશ્ચતતા લબંાવી શક� છ�. 
�રપોટર્માં જણાવાયંુ છ� ક� ઉ�ર્ 
પુરવઠા �ખંલામાં અવરોધ અને 
તેલના ઊચંા ભાવ અનકે દ�શોમાં 

ફ�ગાવાનુ ંદબાણ વધારી શક� છ�. 
ICICI ડાયર�ક્ટ� વધુમાં જણાવ્યંુ 
હતુ ં ક� ટ��રફ સંબિંધત સતત 
અ�સ્થરતા અને વપેાર નીિતની 
અિનિશ્ચતતા નાણાક�ય બ�રોને 
અ�સ્થર રાખી શક� છ� — એક 
એવી �સ્થિત જ ેઐિતહાિસક રીતે 
સોના જવેી સરુિક્ષત સપંિત્તની 
માંગને ટ�કો આપે છ�.

સોનાને ટ�કો આપતા 
માળખાગત પ�રબળો

વલ્ડર્ ગોલ્ડ કાઉ�ન્સલ ેસોનાની 
માંગ માટ�ના મુખ્ય માળખાગત 
પ�રબળો પર પ્રકાશ પાડ્યો છ�: 
પ્રથમ, િવશ્વભરની સને્ટ્રલ બ�કોએ 

છ�લ્લા દાયકામા ંતેમની સોનાની 
ખરીદી લગભગ બમણી કરી છ� 
કારણ ક� તઓે કરન્સીન ેબદલે 
અન્ય અનામતોમાં િવિવધતા 
લાવી રહી છ�. બીજુ,ં વધતી 
જતી રાજકોષીય ખાધ અને ચાલુ 
ડી-ડોલરાઇઝશેનના વલણો 
નાણાક�ય હ�જ તરીક� સોનાના 
આકષર્ણમાં વધારો કરી રહ્યા 
છ�. ત્રીજુ,ં ધાતુનો મયાર્�દત નવો 
પુરવઠો લાંબા ગાળ� ભાવને 
ટ�કો આપવાનંુ ચાલ ુ રાખ ે છ�. 
સશંોધનમાં એ પણ ન�ધવામાં 
આવ્યંુ છ� ક� ભારતમા ં ગોલ્ડ 
એક્સચેન્જ ટે્રડડે ફ�ડ્સ (ETFs) 
માં રોકાણકારોનો રસ સતત 
જળવાઈ રહ્યો છ�.

ચાંદીની ઔદ્યોિગક માંગ
ચાંદીનંુ આઉટલકુ પણ એટલા 

જ મજબૂત પ�રબળો દ્વારા સમિથર્ત 
છ�. ICICI ડાયર�ક્ટના અહ�વાલ 

મુજબ, ચાંદીની 60 ટકાથી વધુ 
માંગ ઔદ્યોિગક ઉપયોગોમાંથી 
આવ ેછ�, જેનો અથર્ છ� ક� ભાવ 
ઉત્પાદન અને ટ�કનોલો�ની માંગ 
સાથે ગાઢ રીત ે �ડાયેલા છ�. 
અહ�વાલ એ પણ હાઈલાઈટ કર� 
છ� ક� ચાંદીના ક્ષતેે્ર સતત છઠ્ઠા 
વષ� પુરવઠાની ખાધ �વા મળી 
રહી છ�, જમેાં શાંઘાઈ ફ્યુચસર્ 
એક્સચને્જ પરની ઇન્વને્ટરી 
દાયકાના નીચલા સ્તર� પહ�ચી 
ગઈ છ�. પુરવઠાની આ તંગી અને 
ખાસ કરીને ચીન તરફથી વધતી 
જતી ઔદ્યોિગક માંગ ભાવને ટ�કો 
આપી શક� છ�.

રોકાણનો અિભગમ
લાંબા ગાળાના હકારાત્મક 

દ્ર�ષ્ટકોણ હોવા છતાં, સશંોધન 
ભારપૂવર્ક જણાવ ેછ� ક� �ક�મતી 
ધાતુઓમાં તીવ્ર તે� પછી કર�ક્શન 
આવી શક� છ�. આ અ�સ્થરતાને 
કારણે, �રપોટ્સર્ ભલામણ કર� છ� 
ક� રોકાણકારોએ સોના અથવા 
ચાંદીમાં રોકાણ વધારતી વખતે 
તબક્કાવાર રોકાણ વ્યૂહરચના 
અપનાવવી �ઈએ. ટાટા એસેટ 
મેનેજમેન્ટ દ્વારા તૈયાર કરાયેલ 
આઉટલકુ જણાવ ેછ� ક� મજબૂત 
યએુસ ડોલર અથવા ભૌગોિલક 
રાજક�ય તણાવમાં કામચલાઉ 
ઘટાડા જવેા પ�રબળોને કારણે � 
ભાવમાં ઘટાડો થાય, તો તે ખાસ 
કરીને મધ્યમથી લાંબા ગાળાના 
રોકાણકારો માટ� ધીમે-ધીમે 
ખરીદી કરવાની ઉત્તમ તક બની 
શક� છ�.

ધાતઓુ તરીક� �ણીતી છ�. આ 
સો

વૈિ�ક સંઘષ� અને મે�ો-ઇકોનોિમક અિનિ�તતાથી 
સોના-ચાંદીના ભાવને ટ�કો મળતો રહેશે

એિશયામાં મા� તાઈવાનનું વેલ્યુએશન 
24.6x સાથે ભારત કરતા વધારે છ�, ભારતનું 
P/E હજુ પણ ઇન્ડોનેિશયા, દિક્ષણ કો�રયા 

અને ચીન (18.3x થી 19.7x) કરતા �ચું છ�

િશ્ચમ એિશયાના 
સંકટને કારણે 

શેરબ�રમાં આવેલા ઘટાડાએ 
ભારતના  વેલ્યુએશનને તેની 
ટોચ પરથી નીચે આણ્યું છ�, 
તેમ છતાં એિશયન દ�શોમાં 
ભારતીય શેરબ�ર હજુ પણ 
બી� ક્રમનું સૌથી મ�ઘું બ�ર 
છ�. ભારતીય શેરબ�ર ઓવર 
વેલ્યુએશન ધરાવે છ� તેવી 
ફ�રયાદો વચ્ચે હાલ સારી વાત 
એ છ� ક� વેલ્યુએશનમાં ઘટાડો 
થઈ રહ્યો છ�. બ્લૂમબગર્ના ડેટા 
અનુસાર, ભારતના 50 શેરોના 
ઇન્ડેક્સ (િનફ્ટી 50)નું છ�લ્લા 
12 મિહનાનું ટ્રેિલંગ પ્રાઇસ-
ટુ-અિન�ગ્સ (PE) લગભગ 
21.77x છ�, જે તેના 5 વષર્ના 
સર�રાશ 23.7x અને 10 વષર્ના 
સર�રાશ 23.3x કરતા ઓછું 
છ�. � ક�, એિશયામાં માત્ર 
તાઈવાનનું વેલ્યુએશન 24.6x 
સાથે ભારત કરતા વધાર� 
છ�. ભારતનું P/E હજુ પણ 
ઇન્ડોનેિશયા, દિક્ષણ કો�રયા 
અને ચીન (18.3x થી 19.7x) 

કરતા ઊંચું છ�.
ભારતનું ફોરવડર્ P/E પણ 

18.19x છ�, જે તેના 5 વષર્ના 
સર�રાશ 19.8x અને 10 વષર્ના 
સર�રાશ 18.9x કરતા ઓછું 
છ�. આ બાબતમાં એિશયામાં 
માત્ર �પાન 22.30x સાથે 
ભારત કરતા મ�ઘું છ�. 

ફ�બ્રુઆરીના અંતમાં યુદ્ધ શ� 
થયા પછી િનફ્ટી 50 માં 8% 
થી વધુનો ઘટાડો ન�ધાયો છ�, 
જે મલેિશયા, ચીન, િસંગાપોર, 
હ�ગક�ગ અને તાઈવાન જેવા 
સાથી દ�શોમાં �વા મળ�લા 
1-6% ના ઘટાડા કરતા વધુ 
તીવ્ર છ�. 

� ક�, અન્ય ક�ટલાક બ�રો 
એવા પણ છ� જેમના પ્રદશર્નમાં 
ભારત કરતા પણ વધુ 
મોટો ઘટાડો �વા મળ્યો છ�. 
�પાન, દિક્ષણ કો�રયા અને 
ઇન્ડોનેિશયાના મુખ્ય સૂચકાંકો 
આ સમયગાળા દરિમયાન 
9-13% સુધી ગગડ્યા 
છ�. વૈિશ્વક સ્તર� ભારતીય 
શેરબ�ર લાંબા સમયથી 
મ�ઘું ર�ં છ�, પર�તુ દ�શની 
આંત�રક આિથર્ક �િદ્ધને 
ધ્યાનમાં લેતા ઘણા િનષ્ણાતો 

તેને હજુ પણ ‘વાજબી’ માને 
છ�. ક�િપટલ માઇન્ડ મ્યુચ્યુઅલ 
ફ�ડના સીઈઓ દીપક િશનોય 
માને છ� ક� ભારતીય બ�રનું 
વેલ્યુએશન તે� ક� મંદી બંને 
�સ્થિતમાં હ�મેશા ઊંચું જ ર�ં 
છ�.

િમર� એસેટ ગ્લોબલ 

ઇન્વેસ્ટમેન્ટ્સના ઇિક્વટી કો-
હ�ડ ગૌરવ િમશ્રાએ જણાવ્યું 
હતું ક�, ભારતીય બ�રનું 
પ્રીિમયમ તેની ઐિતહાિસક 
ર�ન્જમાં નીચલા સ્તર� છ�. 
ક�પનીઓની બેલેન્સ શીટની 
ગુણવત્તા અને �રટનર્ ઓન 
ઇિક્વટી (RoE) �તા આ 
વેલ્યુએશન યોગ્ય છ�. � ક�, 
તેઓ િચંતા વ્યક્ત કર� છ� ક� � 
યુદ્ધ લાંબુ ચાલશે, તો કોપ�ર�ટ 
કમાણીમાં ઘટાડો થઈ શક� 
છ� અને ત્યાર� વેલ્યુએશનને 
અલગ સંદભર્માં �વું પડશે. 
અલ્ફાનીિત �ફનટ�કના સહ-
સ્થાપક અને �ડર�ક્ટર યુ.આર. 
ભટ માને છ� ક� વેલ્યુએશનને 
સંબંિધત દ�શના વ્યાજ દરો 
અને ઇન્ડેક્સની કમાણીમાં 
�િદ્ધના સંદભર્માં �વું �ઈએ. 

જ્યાં સુધી આપણે આ 
પ�રબળોને ન �ઈએ ત્યાં સુધી 
ભારતની સરખામણી કો�રયા, 
ચીન ક� અમે�રકા સાથે ન કરી 
શકાય. � કમાણીમાં �િદ્ધ 
ઝડપી બને, તો વેલ્યુએશન 
વધુ સા�ં દ�ખાશે. બ�રમાં 
ચાલી રહ�લા આ ઘટાડા વચ્ચે 

મહત્વનો પ્રશ્ન એ છ� ક� શું 
બ�ર તિળયે પહ�ચી ગયું છ�? 
ઘણા િનષ્ણાતોના મતે તેનો 
જવાબ ‘ના’ છ�. 

� ભૌગોિલક તણાવ જલ્દી 
ઉક�લાશે નહ�, તો િનફ્ટી 50 
હજુ પણ 5% વધુ ઘટી શક� 
તેવી શક્યતા છ�. આગળ જતાં, 
બ�રના ઘણા ખેલાડીઓ માને 
છ� ક� ભારત હ�મેશાની જેમ મ�ઘું 
રહ�વાનો ટ્રેન્ડ �ળવી રાખશે.

પ

યુ�ના માહોલમાં શેરબજાર ઘણુ ગગ�ું હોવા છતાં 
ભારતીય શેરબજાર હજી એિશયામાં બીજા �મનું મોંઘુ બજાર 
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ખાતર કટોકટી- અલ નીનો- િશિપંગ 
�ડસરપ્શનથી મોંઘવારી વધવાની ભીિત- 

જમાખોરી રોકવા સરકાર હરકતમાં

મે �રકા-ઇઝરાયેલ 
અને ઇરાન વચ્ચેનું 

યુધ્ધ ધીમે ધીમે બહુપિક્ષય 
સંઘષર્માં પલટાઇ ક્ર�ડ ઓઇલ, 
ગેસ, નેપ્થા, પ્લાસ્ટીક, 
પીવીસી, ખાતર, ખાદ્યતેલો, 
િમથાનોલ, �ડઝલ જેવી 
સંખ્યાબંધ કોમો�ડટીઝમાં 
આગઝરતી તે� થઇ છ� અને 
એની સીધી અસર શેરબ�ર 
તેમજ �િપયામાં કડાકા �પે 
�વાઇ છ�. ભારત ક્ર�ડ, નેચરલ 
ગેસ, ખાતર, િમથાનોલ, 
પીવીસી જેવા �ફડસ્ટોક 
અને એન�-ફ�ડ-ઔદ્ગોિગક 
ઇકોનોમી માટ� ફકત વ્યુહાત્મક 
રીતે મહત્વની કોમો�ડટીઝ પર 
ગલ્ફ અને હોરમુઝ િશિપંગ 
�ટ પર ન�ધપાત્ર આધાર 
રાખતુ હોવાથી ઇરાન સંકટ 
ભારત માટ� િચંતાનો િવષય 
છ�. શેરબ�રમાં ધાણીફ�ટ 
વેચવાલી છ�. �િપયો 92.48ની 
િવક્રમી નીચી સપાટીએ પહોચી 
ગયો છ�. બ્રેન્ટ ક્ર�ડના ભાવ ત્રણ 
માસમાં 70 ડોલરથી ઉછળી 
120 ડોલર થઇ હવે 103 ડોલર 
આસપાસ પહોચ્યા છ�. આ 
લખાય છ� ત્યાર� શિનવાર� યુધ્ધ 
15મા �દવસમાં પ્રવેશી ચૂકયું 
છ�. ઇરાને તેલ પ�રવહન અને 
જહા� પ�રવહન, મહત્વના 
જળમાગ�, �રફાઇનરીઓ, 
ગેસ સ્ટોર�જ જેવી ફ�સીલીટી 
પર હુમલા કરતા મધ્યપૂવર્માં 
તનાવ વકય� છ�. અમે�રકાએ 
ઇરાનની મહત્વની ઓઇલ 
લો�ડંગ ફ�સીલીટી ખગર્ ટાપુ 
જપ્ત કરવા સૈન્ય તહ�નાત કયુ� 
છ�. ઇરાને આ મામલે આકરી 
ચેતવણી આપી છ�. હાલમાં 
હોરમુઝમાં ટ�ન્કરોની મોટી 
લાઇન લાગી છ� િવશ્વનું 20 

ટકા ક્ર�ડ અન ભારત આવતુ 
35-40 ટકા ક્ર�ડ તેમજ નેપ્થા, 
િમથાનોલ જેવા મહત્વના 
રસાયણ હોરમુઝ થી આવે છ�. 
સાથેસાથ ઇરાનના પ્રોકસી 
સહયોગી હુથી બળવાખોરોએ 
હોરમુઝ જેવો જ મહ્તવનો ર�ડ 
સી પાસે આવેલો કો�રડોર બાબ 
અલ મંદ�બ પણ હુમલા કરીને 
ખોરવવાની ચીમક� આપી છ�. 

આ કો�રડોર ન�ક ઇરીટ્રીયા-
ઇિથયોપીયા વચ્ચે જંગ છ�ડાય 
તો ર�ડસી-સુદાન ન�કનો આ 
મહત્વનો કો�રડોર પ�રવહન 
માટ� મોટો પડકાર બની શક� 
એમ છ�. પિશ્ચમી દ�શોએ તેલની 
તે� રોકવા 40 કરોડ બેરલ 
ઓઇલ �રઝવર્માંથી છુટું કરવાનું 
કહ�તા બ્રેન્ટ એક તબક્ક� 80 
ડોલર નીચે ગયા પછી ફરી 
103 થઇ ગયું છ�. એકાદ 
વીકમાં યુધ્ધિવરામ ક� સમજૂતી 
ન થાય અને નવા મોરચાઓ 
ખૂલે તો ક્ર�ડ 120-150 ડોલર 
સુધી �ય તો એન�-ખાતર-
ફ�ડ કટોકટીનો ત્રેવડો ખતરો 
સ�ર્ય.

 બ�રોની વાત કરીએ 
તો ક્ર�ડ અને પીવીસી- નેપ્થા, 
ઇથીલીન ગ્લાયકોલ જેવા 

ફ�ડસ્ટોકમાં આગઝરતી 
તે�થી િસરામીક, પ્લા�સ્ટક, 
ખાણીપીણી, સહીત અનેક 
ઉદ્ગોગોને  ગેસ શોટ�જને 
કારણે મોટો ફટકો પડયો છ�. 
અમે�રકાએ ભારતને રિશયા 
પાસેથી ક્ર�ડ ખરીદવા એક માસ 

માટ� મંજૂરી આપી છ�, રિશયા 
પાસેથી ત્રણ કરોડ બેરલ ક્ર�ડ 
ખરીદાયાના સમાચાર મળ� 
છ�. ગલ્ફ ક્રાઇસીસને કારણે 
શેરબ�રમાં ધાણીફ�ટ વેચવાલી 
આવી છ�. 

માક�ટ ક�પ અંદાજે 500 
કરોડ ઘટી ગયું છ�. �િપયો 
92.48 થઇ ગયો છ�. ડોલર 
ઇન્ડેકસ ઉછળ્યો છ� અને 
ઇમિજર્ગ એિશયાઇ કરન્સી 
તેમજ યુરોિપયન કરન્સીઓ 
પણ કડડભૂસ થઇ છ�. ઓઇલ 
ટ�ન્કરોમાં ગલ્ફ-ચાઇમના ફ્ર�ઇટ 
પાંચ લાખ ડોલર વટી ગયા 
છ�. સાઉથ અમે�રકા-ચાઇના, 
યુરોપ-ચાઇના ફ્ર�ઇટ પણ 

વધ્યા છ� જે ફ�ગાવો, મ�ઘવારી 
અને ઔદ્ગોિગક ઉત્પાદન માટ� 
સારા સમાચાર નથી. ગ્લોબલી 
િવમાનોના �ધણ, �ડઝલ, 
પેટ�લમાં અછતની ભીિત અને 
બેકાબુ તે�થી એવીએશન, 
પ્રવાસન, હોટ�લ વગેર� સેકટરો 
થરથર� છ�. એમસીએકસ ક્ર�ડના 
ભાવ એક માસમાં 6500થી વધી 
10500 થઇ 9800 બંધ હતા. 
પીવીસી, પ્લા�સ્ટક જેવા ઘણી 
આયાતી આઇટ�મમાં િવદ�શી 
સપ્લાયરો ફોસર્ મેજર કહીને 
િશપમેન્ટમાં �ડફોલ્ટ થયા છ�. 

એગ્રીકોમો�ડટીઝની વાત 
કરવી જ�રી છ� ક�મ ક� વૈિશ્વક 
પ�રવહન- ખાતરની કટોકટી 
સપ્લાય ચેઇન �ડસરપ્શનમાં 

પલટાય તો 2020નું લોકડાઉન 
ક� 2022 યુક્ર�ન વોર જેવું સપ્લાય 
�ડસરપ્શન આવ્યાના એંધાણ 
છ�. ખાદ્યતેલો, ક�ટલફ�ડ, 
તેલીબ�યામાં ટુંકા ગાળામાં 
15-25 ટકા તે� થઇ છ�. આ 
વરસે અલ નીનોની આગાહી 
છ�, ગરમીને કારણે પાછોતરા 
વાવેતરના ઘઉના ઉતારા પર 
પ્રિતક�ળ અસરની વાત છ�. 
સોયાબીન બોટમથી 30 ટકા 
વધી ગયા છ�. 

િવશ્વ બ�રમાં સોયાતેલ, 
રાયડો, પામ પણ 10 ટકા 
ઝડપી વધ્યા છ�. ભારતમાં 
ખ�રફ િસઝન આડે બે-ત્રણ 
મહીના બાક� છ� એ �તા 

પોટાશ, યુ�રયા, એમોિનયા, 
નાઇટ્રોજન ખાતરોમાં સપ્લાય 
સાઇડ િસકયોરીટી જ�રી 
હીતાવહ છ�. ખાતરો માટ� 
નેપ્થા, કોલની સુગમતા હોય 
તો ખાતર ઉત્પાદનમાં િવક્ષોભ 
ઘટ�. 

ઘઉ-ચણામાં પૂરવઠો પૂરતો 
છ�. પણ તૂવેરમાં ભાવ મકકમ 
છ�. 

બુિલયન બ�ર થોડું 
દબાણમાં છ�. ગલ્ફમાં 
લોિજ�સ્ટક ઇસ્યુ અને ક�શ ક્ર�ચ 
હોવાને કારણે દુબઇમાં સોનું 
25-30 ડોલર �ડસ્કાઉન્ટમાં 
કવોટ થાય છ�. ડોલરની 
તે�, શેરબ�રની મંદી-ક્ર�ડની 
અફડાતફડી, માિજર્ન કોલ 
જેવા કારણો પણ કામચલાઉ 
મંદીકારક ગણાય. સોનું હાલ 
4800-5300 ડોલર, લોકલ 
સોનું 155000-163000ની 
ર�ન્જમાં, ચાંદી 2.50-2.90 
અને લંડન ચાંદી 75-95 
ડોલરની ર�ન્જમાં અથડાય છ�. 
મેટલ્સમાં ઉછાળ� વેચવાલી છ�. 
કોમો�ડટીની તે�, ઔદ્ગોિગક 
મંદીને કારણે સ્ટ�ગફલેશન-
મંદીજન્ય ફ�ગાવાનો ખતરો 
છ�. દુબઇ રીઅલ એસ્ટ�ટ અને 
એન� ક્રાઇસીસ, અમે�રકામાં 
પ્રાઇવેટ ક્ર��ડટ-બોન્ડ, એઆઇ 
શેરોમાં ગાબડા પણ વોચ કરવા 
જેવી  વાત છ�. 

હાલમાં પ�ર�સ્થતી પ્રવાહી 
હોવાથી ઓવરિથં�ક�ગ 
ટાળીએ, અનુભવીઓ કહ� ક� 
ક� બે વાતની િચંતા ન કરવી. 
જે હાથમાં હોય એની, અને જે 
હાથમાં ન હોય એની. (ક�મ 
ક� જે હાથમાં નતી, જેના પર 
કાબુ નથી એની િચંતા કરવાથી 
ફાયદો શું?

અ

ગલ્ફવોર વકરતા ઓઇલ, ખાતર, �ફડસ્ટોકમાં 
સ્ફોટક તેજી : શેરબજાર-રૂિપયો તૂટયા

 �મ્પના નવા ફતવાથી ��ડ ડીલ ફરી એકવાર ઘોંચમાં પડશે!!!

અમે�રકી કોટ�ના ચૂકાદા બાદ ભારત-અમે�રકા 
વચ્ચે ��ડ ડીલ સંદભ� કોઇ વાતચીત થઇ નથી

બા સમયથી ટ��રફ 
વોર ચાલી રહ્યું 

હતું, જે 2026ની શરૂઆતમાં 
વાટાઘાટોથી શાંત પ�ું હતું અને 
અમે�રકા �ારા એક વચગાળાનું 
માળખું ફ��ુઆરી 2026માં જાહેર 
કરવામાં આવ્યું હતું, આ માળખું 
અંિતમ સ્વરૂપમાં આવે તે અંગે 
બંને દેશો વચ્ચે વાટાઘાટો ચાલી 
રહી હતી, તે દરમ્યાન જીયો 
પોલીટીકલ ટ�ન્શન શરૂ થઇ જવા 
પામ્યું છ�. આ દરમ્યાન �મ્પે 
તપાસની જાહેરાત કરી હોવાથી 
આ કોકડ�� ફરીથી ગૂંચવાઇ જવા 
પામ્યું છ�. પરંતુ હજુય સુધી આ 
તપાસ સુધી વચગાળાનું માળખું 
ચાલુ રહેશે ક� ક�મ તે અંગે 
��ાથર્ છ�.

બીજી તરફ, અમે�રકા અને 
ઇઝરાયેલ �ારા ઇરાન પર યુ� 
કરી દીધું છ�, તેથી વૈિ�ક ��ડની 
સમસ્યા સજાર્વવાની સંભાવના 
છ�, હોમુર્ઝ સામુ�ધુિન બંધ 
હોવાથી ખાડી દેશોમાંથી ��ડની 
આયાત લગભગ બંધ થઇ ગઇ 
છ� અને ��ડના ભાવો ઉછળી રહ્યા 
છ�, જો આ �સ્થિત ચાલુ રહેશે તો 
��ડની અછત પણ સજાર્ઇ શક� છ�. 
ત્યારે આ યુ� જો લાંબુ ચાલશે 
તો વૈિ�ક મંદીની સંભાવના 

�બળ બનશે.
એક બાજું ��ડ ડીલ સંદભર્માં 

અમે�રકા ભારતને લાંબા 
સમયથી વાટાઘાટોના લીધે 
અિનિણર્ત રાખવામાં આવી રહ્યું 
છ�, જે દશાર્વે છ� ક� ભારત અને 
અમે�રકાના સારા સંબંધો રહ્યા 
નથી. અંતે 2026ની ફ��ુઆરીમાં 
ભારત અને અમે�રકા વચ્ચે 
વેપાર માટ� એક વચગાળાનું 
માળખું ન�ી થયું હતું, પરંતુ હવે 
એવું કહેવામાં આવી રહ્યું છ� ક� 
તેને પૂણર્ થવામાં ઘણા મિહનાઓ 
લાગી શક� છ�. અમે�રકન 
રાષ્�પિત ડોનાલ્ડ �મ્પે અમે�રકન 
કાયદાની કલમ 301 હેઠળ ભારત 
સિહત 16 દેશો સામે તપાસ શરૂ 
કરી છ�.

અહેવાલો બહાર આવ્યા છ� ક� 
ભારત અને અમે�રકા વચ્ચે એક 
વેપાર કરાર પર હસ્તાક્ષર થવાની 
લગભગ આરે છ�. ફ��ુઆરીમાં, 
બંને દેશોના નેતાઓ એક 
વચગાળાના માળખા પર પણ 

સંમત થયા હતા. જો ક�, કલમ 
301 હેઠળ અમે�રકા �ારા શરૂ 
કરાયેલી તપાસ બાદ, એવું 
માનવામાં આવે છ� ક� આ 
વેપાર કરારને અંિતમ સ્વરૂપ 
આપવામાં મિહનાઓ લાગી 
શક� છ�. ઇરાન અને ઇઝરાયેલ 
વચ્ચે વધતા તણાવ, ડોલરમાં 
મજબૂતી, તેલના વધતા ભાવ 
અને રૂિપયામાં ઘટાડો વચ્ચે, 
વેપાર કરારમાં િવલંબ ભારત 

માટ� સમસ્યા ઊભી કરી શક� છ�. 
ભારતને આશા છ� ક� અમે�રકા ટ��ક 
સમયમાં બંને દેશો વચ્ચે ��ડ ડીલ 
પર હસ્તાક્ષર કરશે. એવી અપેક્ષા 
રાખવામાં આવી રહી હતી ક� 
કરાર માચર્માં પૂણર્ થઇ શક� છ�. 

આ પછી, ભારતે અમે�રકાને 
થતી આયાત પર ઓછા ટ��રફ 
ચૂકવવા પડશે. વધુમાં, બંને દેશો 
વચ્ચે અનેક મુ�ાઓ પર ચચાર્ 
થઇ હતી. જોક�, સૂ�ો હવે સૂચવે 
છ� ક� �મ્પ વહીવટીતં� �ારા શરૂ 
કરાયેલી તપાસ બાદ તણાવ વધી 
ગયો હોવાથી, અમે�રકા કરાર 
પર હસ્તાક્ષર કરવામાં ઘણા 
મિહનાઓ સુધી િવલંબ કરી શક� 
છ�.

યુએસ સુ�ીમ કોટ� �મ્પ 
વહીવટીતં� �ારા લાદવામાં 
આવેલા ટ��રફને રદ કયાર્. 
ત્યારથી, ભારત અને અમે�રકા 
વચ્ચે વેપાર કરાર પર કોઇ 
વાતચીત થઇ નથી. દરિમયાન, 
અમે�રકાએ 16 વેપાર ભાગીદાર 
દેશોમાં તપાસનો આદેશ આપ્યો 

છ�, જેમાં અમે�રકાને નુકસાન 
પહોંચાડતી અનૈિતક નીિતઓનો 
ઉલ્લેખ કરવામાં આવ્યો છ�. 
ભારત આ દેશોમાં સામેલ છ�. 
તેથી, એવું માનવામાં આવે છ� ક� 
આ તપાસ પૂણર્ ન થાય ત્યાં સુધી 
વેપાર કરાર આગળ વધશે નહીં.

યુએસ �મુખ ડોનાલ્ડ �મ્પે 
રિશયા પાસેથી તેલ ખરીદવા 
માટ� ભારત પર વધારાનો 25 
ટકા ટ��રફ લા�ો હતો. ભારતે 
તાજેતરના ભૂતકાળમાં રિશયા 
પાસેથી તેની ��ડની ખરીદી ઘટાડી 
છ�, પરંતુ બંધ કરી નથી. હવે, 
મધ્ય પૂવર્માં તણાવ વધતાં, ઇરાન 
હોમુર્ઝ રાજ્યમાંથી ��ડ અને ગેસ 
પુરવઠો અવરોિધત કરી રહ્યું છ�. 
પછી અમે�રકા ભારતને રિશયા 
પાસેથી તેલ ખરીદવા માટ� 
સમજાવવાનો �યાસ કરી રહ્યું છ�.

ભારત અને અમે�રકા વચ્ચેના 
વેપાર કરાર પર, અમે�રકન 
અિધકારીઓ કહે છ� ક� તેમને 
આશા છ� ક� ભારત બધા િનયમોનું 
પાલન કરશે. કરારને અંિતમ 
સ્વરૂપ આપવા માટ� સાથે મળીને 
કામ ચાલી રહ્યું છ�. દરિમયાન, 
નવી િદલ્હીમાં યુએસ એમ્બેસેડર 
સિજર્યો ગોરે એક કોન્ફરન્સમાં 
જણાવ્યું હતું ક� અમને આશા 
છ� ક� જે દેશો સાથે અમે કરાર 
કયાર્ છ� તેઓ તે કરારોનું સન્માન 
કરશે. આ ઉપરાંત, તેમણે એમ 
પણ કહ્યું ક� યુએસ રાષ્�પિત પાસે 
ટ��રફ લાદવા માટ� કલમ 301 
ઉપરાંત અન્ય ઘણા રસ્તાઓ છ�.

લાં

િબર�ન વક�લ
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મોંઘવારી વધશે, તો શેરબજાર લાંબાગાળા 
માટ� મંદીમાં સરકશે, િનફ્ટી 21800 પોઇન્ટ 

સુધી ઘટવાની સંભાવના

રાન સામે અમે�રકા 
અને ઇઝરાયેલના 

યુ�ને બે સપ્તાહ જેટલો સમય 
થઇ ગયો છ� અને હજુય સુધી આ 
યુ� િવરામ માટ�ની કોઇ સંભાવના 
દેખાઇ રહી નથી, આ દરમ્યાન 
વૈિ�ક બજારોની પાછળ ભારતીય 
શેરબજારમાં પણ આ યુ�થી 
ખાનાખરાબી થઇ ગઇ છ�. જેના 
લીધે રોકાણકારો લાચાર જોવા 
મળી રહ્યા છ�. 
આ યુ� દરમ્યાન ભારતીય 
શેરબજારમાં રોકાણકારોના આશરે 
35 લાખ કરોડ રૂિપયા ડ�બી ચુકયા 
છ�, તે દશાર્વે છ� ક�, રોકાણકારો 
ખૂબજ હતાશ થઇ ચુક્યા છ�, 
જે નવા રોકાણ કરવાથી અડગા 
રહેતા જોવા મળી રહ્યા છ�. જે 
રીતે સપ્તાહ દરમ્યાન ભારતીય 
શેરબજારમાં જોરદાર કડાકો 

બોલાયો છ� અને શેરબજારમાં 
ખાનાખરાબી જોવા મળી રહી છ�, 
તેને જોતાં આ યુ� હજુય એકાદ 
સપ્તાહથી વધુ સમય ચાલશે તો 
શેરબજારમાં વધુ ઝટકો આવશે 
અને ત્યારબાદ આ યુ�થી ��ડ 
સિહતની ચીજવસ્તુઓ મોંઘી 
થઇ રહી છ�, તેનાથી શેરબજારને 
આવનારા િદવસોમાં વધુ ઝટકા 
આવશે અને રોકાણકારો વધ ુ
રડશે તેવંુ લાગી રહંુ્ય છ�. આમ, 
શેરબજારમાં હજુય રોકાણકારોએ 
નવી ખરીદીથી અડગા રહેવું 

જોઇએ અને દરેક ઉછાળ� નીકળતા 
રહેવું વધુ િહતાવહ સાિબત થશે.

ઇરાન સામે અમે�રકા અને 
ઇઝરાયેલના યુ�માં ઇરાનના 
સુ�ીમો ખામેનીનું મોત થઇ 
ચુક્યું છ�, એટલે અમે�રકા અને 
ઇઝરાયેલને આ યુ� પુરૂ� થવાનો 
આશાવાદ હતો, પરંતુ ઇરાનના 
નવા સુ�ીમોની િનયુ�ક્ત થઇ ગઇ 
છ� અને તેને યુ� ચાલુ રાખવાની 
જાહેરાત કરી છ�, ખાસ કરીને સ્��ટ 

ઓફ હોમુર્ઝમાંથી પ�રવહન બંધ 
કરી દેવાયું છ�, જ્યાંથી 20 ટકાથી 
વધુ ઓઇલ અને ગેસના જહાજોનું 
પ�રવહન થાય છ�, જેના લીધે ��ડ 
અને ગેસની અછત સજાર્વા લાગી 

છ� અને ભાવો ઝડપી ઉછળી જવા 
પામ્યા છ�. જેના લીધે િવ�ના 
મોટા ભાગના દેશોના અથર્તં� 
ઉપર મોટો ફટકો પ�ો છ�. 

ઇરાન-ઇઝરાયેલ અને 
અમે�રકાના યુ�ને હજુય બે 
સપ્તાહ જેટલો સમય થયો છ�, 
પણ ��ડના ભાવો 119 ડોલરની 
સપાટીને ટચ કરી દીધા હતા અને 

હાલમાં 100 ડોલરની આસપાસ 
બોલાઇ રહ્યા છ�, જે અગાઉ 60થી 
65 ડોલરની સપાટીએ બોલાતા 

હતા. જેના લીધે ભારત સિહત 
િવ�ના દેશોમાં મોંઘવારી વધી 
જવાની દહેશત સેવાઇ રહી છ�. 

સ્��ટ ઓફ હોમુર્ઝથી મા� 
��ડના પ�રવહન નહીં પણ અન્ય 
ચીજવસ્તુઓની િનકાસને પણ 
અસર થઇ રહી છ� અને તેના 
લીધે ભારતની િનકાસ બજારને 
પણ અસર પડી રહી છ�. આમ, 

ભારતનો યુ�માં કોઇ રોલ નથી, 
છતાં મોટો આિથર્ક ફટકો પડી શક� 
તેવી સંભાવના જોવાઇ રહી છ�.

યુ�થી શેરબજારમાં ખાનાખરાબી, પણ આવનારા િદવસોમાં મોંઘવારી રડાવશે
યુ�ને બે સપ્તાહ જેટલો સમય 
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