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હવે અમે�રકી કોં�ેસ પર ડ�મો��ટ્સનું િનયં�ણ 
હોવાથી, િદલ્હી વ્યાપક ટ��રફ સત્તાઓ સામે 
વધુ �િતકારની અપેક્ષા રાખે છ�. આ મુ�ો 

યુએસમાં પણ રાજકીય રીતે સંવેદનશીલ છ� 
કારણ ક� ટ��રફ સામાન્ય અમે�રકન �ાહકો 

માટ� ખચર્ વધારે છ�

મે�રક� સંસદમાં 
ડેમોક્ર�ટ્સનો પૂણર્ 

િવજય  ભારત-યુએસ સંબંધો 
માટ� એક મહત્વપૂણર્ વળાંક 
દશાર્વે છ�. ટ��રફની ધમક�ઓ 
અને િવઝા મયાર્દાઓથી ભર�લા 
18 મિહનાના અશાંત સમયગાળા 
પછી, નવી �દલ્હી આ મધ્યસત્ર 
ચૂંટણીઓને અમે�રક� સત્તાના એક 
આવકારદાયક પુનઃસંતુલન તરીક� 
�ઈ રહી છ�. નામ ન આપવાની 
શરતે વાત કરતા સાઉથ બ્લોકના 
અિધકારીઓએ  “સાવચેત 
આશાવાદ”નો મૂડ હોવાની પુ�ષ્ટ 
કરી હતી. �દલ્હીમાં અપેક્ષા સ્પષ્ટ 
છ�: કારોબારી િનદ�શોને પડકારવા 
માટ� સક્ષમ અમે�રક� સંસદ  વેપારી 
દાવપેચને િનયંત્રણમાં રાખશે, 
જેનાથી ભારતીય રાજદ્વારીઓને 
એક �સ્થર �દ્વપક્ષીય વેપાર કરાર 
સુરિક્ષત કરવા માટ� જ�રી રાહતનો 
સમય મળશે.

ભારત અને ટ્રમ્પ વહીવટીતંત્ર 
વચ્ચે વેપાર એ ઘષર્ણનો સૌથી 
મોટો સ્ત્રોત રહ્યો છ�. ગયા વષ�, 
ટ્રમ્પે રિશયન ઉ�ર્ની ભારત દ્વારા 
ખરીદી સાથે તેને �ડીને અને 

યુદ્ધકાલીન કારોબારી સત્તાઓનો 
ઉપયોગ કરીને ભારતીય સામાન 
પર 50 ટકા ટ��રફ લાદ્યો હતો. આ 
પગલાથી ભારતીય િનકાસને ફટકો 
પડ્યો હતો અને યુએસ માક�ટમાં 
તેમનો સ્પધાર્ત્મક લાભ ઘટી ગયો 
હતો. � ક� ભારતે રિશયન ઉ�ર્ 
આયાતમાં ઘટાડો કય� અને 
વચગાળાના વેપાર માળખા માટ� 
સંમિત દશાર્વી તે પછી ટ્રમ્પે આ 
વષર્ની શ�આતમાં ટ��રફ હટાવી 
લીધા હતા, પર�તુ અિધકારીઓનું 
કહ�વું છ� ક� વ્યૂહાત્મક િવશ્વાસને જે 
નુકસાન પહ�ચવાનું હતું તે થઈ ચૂક્યું 
હતું. એક ભારતીય અિધકારીએ 
જણાવ્યું હતું ક�, “અમે�રક� 
વહીવટીતંત્રે બંને પક્ષો વચ્ચેના 
વ્યૂહાત્મક િવશ્વાસને નુકસાન 
પહ�ચાડ્યું છ�, અને અહ�નો જનમત 
અમે�રકા િવ�દ્ધ થઈ ગયો છ�. આ 
નુકસાનની ભરપાઈ કરવા અને 
િવશ્વાસ પુનઃસ્થાિપત કરવા માટ� 
વષ�ની મહ�નત લાગશે.”

હવે ક�ગ્રેસ પર ડેમોક્ર�ટ્સનું 
િનયંત્રણ હોવાથી, �દલ્હી વ્યાપક 
ટ��રફ સત્તાઓ સામે વધુ પ્રિતકારની 
અપેક્ષા રાખે છ�. આ મુદ્દો યુએસમાં 

પણ રાજક�ય રીતે સંવેદનશીલ 
છ� કારણ ક� ટ��રફ સામાન્ય 
અમે�રકન ગ્રાહકો માટ� ખચર્ વધાર� 
છ�. આ બાબત ભારત-યુએસ 

વેપાર વાટાઘાટોને અસર કરી 
શક� છ�, જે માચર્ 2025 થી ચાલી 
રહી છ� અને ફ�બ્રુઆરી 2026 માં 
તેને વેગ મળ્યો હતો. �દલ્હી માટ�, 
ક�ગ્રેસના બંને �હો પર ડેમોક્ર�ટ્સનું 
િનયંત્રણ ન�ધપાત્ર છ� કારણ ક� તે 
અમે�રકન વ્યવસ્થામાં ‘ચેક્સ એન્ડ 

બેલેન્સ’ (સંતુલન અને િનયંત્રણ) 
પુનઃસ્થાિપત કરી શક� છ�. રા�પિત 
માટ� લોમેકસર્ના િવરોધનો સામનો 
કયાર્ િવના િનદ�શો �રી કરવા વધુ 
મુશ્ક�લ બનશે. ભારત એ બાબત 
પર ન�કથી નજર રાખશે ક� શું 
ડેમોક્ર�ટ-અગ્રેસર ક�ગ્રેસ અગાઉની 
�રપ�બ્લકન-અગ્રેસર ક�ગ્રેસ દ્વારા 
આપવામાં આવેલી ટ��રફ સત્તાઓને 
સીિમત કરી શક� છ� ક� નહ�. યુએસ 
સુપ્રીમ કોટ� અગાઉથી જ ટ્રમ્પના 
ક�ટલાક ટ��રફ સામે આકરા વલણ 
અપનાવ્યા છ�, જેનાથી વહીવટીતંત્ર 
પર દબાણ વધ્યું છ�. અિધકારીઓ 
ટ્રમ્પના િવદ�શ-નીિતના પગલાં પર 

પણ નજર રાખી રહ્યા છ�, ખાસ 
કરીને ઈરાન, ચીન અને રિશયા 
પર. ટ્રમ્પ, ચીનના રા�પિત 
શી િજનિપંગ અને રિશયાના 
રા�પિત વ્લા�દમીર પુિતન વચ્ચે 
આ મિહનાના અંતમાં શંઝેન ખાતે 
એક બેઠક યો�વાની યોજના છ�, 
અને �દલ્હી આ બેઠક ભારતના 
વ્યૂહાત્મક િહતોને ક�વી રીતે અસર 
કર� છ� તેનું મૂલ્યાંકન કરશે.

એક ભારતીય અિધકારીએ 
જણાવ્યું હતું ક�, “પર�પરાગત 

રીતે, યુએસ રા�પિતઓ જ્યાર� 
ઘર�લુ સ્તર� ઘેરાયેલા હોય ત્યાર� 
લેમ ડક (લંગડા બતક જેવા 
અસમથર્) વહીવટીતંત્રનું ને�ત્વ 

કરતી વખતે િવદ�શ નીિત તરફ 
જુએ છ�. આવનારા �દવસો અને 
મિહનાઓમાં અમાર� તે મહત્વપૂણર્ 
ગણતરી ધ્યાનમાં લેવી પડશે.” 
ભારત માટ� બી� મોટો મુદ્દો 
િવદ્યાથ�ઓ અને વ્યાવસાિયકોની 
યુએસ તરફની અવરજવરનો છ�. 
છ�લ્લા 19 મિહનામાં, �દલ્હી H1B 
િવઝા કાપ, સ્ટુડન્ટ િવઝા પરના 
પ્રિતબંધો અને ઓપ્શનલ પ્રે�ક્ટકલ 
ટ્રેિનંગ સીમાઓ અંગે િચંિતત ર�ં 
છ�. ઇિમગ્રન્ટ પ�રવારોમાંથી આવતા 

ઘણા લોમેકસર્ ધરાવતી ડેમોક્ર�ટ-
િનયંિત્રત ક�ગ્રેસ, ICE દરોડા અને 
ભારતીય તથા અન્ય ઇિમગ્રન્ટ 
સમુદાયોને અસર કરતા પ્રિતબંધો 

સામે મજબૂત પ્રિતકાર આપે તેવી 
અપેક્ષા છ�. અગાઉ, �રપ�બ્લકન્સના 
િનયંત્રણ અને સ્ટીફન િમલર તથા 
ટોમ હોમન જેવા પ્રભાવશાળી 
ઇિમગ્રેશન અિધકારીઓની મુખ્ય 
ભૂિમકાઓ સાથે, ભારતની 
િચંતાઓની બહુ ઓછી અસર થતી 
હતી.  �દલ્હી િવઝા નીિતઓ અંગેની 
િચંતાઓને ર�ખાં�કત કરવા માટ� 
ડેમોક્ર�ટ્સ સિહત યુએસ સેનેટરો 
અને પ્રિતિનિધઓ સુધી પહ�ચી ર�ં 
છ�. અિધકારીઓએ જણાવ્યું હતું 
ક� ભારત સિક્રય લોિબંગમાં �ડાશે 
નહ� પર�તુ િચંતાના મુદ્દાઓને સીધા 
ઉઠાવશે, જેમાં ભારતીયો સામેનો 
વંશવાદ અને એક મં�દર ખાતે 
ભારતીયો પર ગયા મિહને થયેલા 
લિક્ષત હુમલાનો સમાવેશ થાય છ�.

વોિશંગ્ટનમાં આ ફ�રફાર �દલ્હી 
માટ� સંપૂણર્પણે આરામદાયક 
રહ�શે નહ�. એક વધુ આક્રમક 
ડેમોક્ર�ટ-અગ્રેસર ક�ગ્રેસ ભારતીય 
આંત�રક રાજક�ય પ�ર�સ્થિત િવશે 
કડક પ્રશ્નો પૂછ� તેવી શક્યતા 
છ�, જેમાં ચૂંટણી અને શાસનની 
બાબતોનો સમાવેશ થાય છ�.  
જ્યાર� ક�ગ્રેસવુમન પ્રિમલા જયપાલે 

તાજેતરમાં મતદાર યાદીઓના 
િવશેષ ગહન સુધારણા અને મતદાર 
ન�ધણી અંગે િચંતા વ્યક્ત કરી 
હતી, ત્યાર� અમે�રકામાં ભારતના 
રાજદૂત િવનય મોહન ક્વાત્રાએ 
તીખી પ્રિતિક્રયા આપી હતી. તેમણે 
તેમની �ટપ્પણીઓને “ભારતના 
આંત�રક મામલામાં અસ્વીકાયર્ 
હસ્તક્ષેપ” ગણાવ્યો હતો. ક્વાત્રાએ 
જણાવ્યું હતું ક� ભારત એક �વંત 
લોકશાહી છ� જેમાં મજબૂત, સ્વતંત્ર 
બંધારણીય સંસ્થાઓ છ� અને 
મુક્ત તથા િનષ્પક્ષ ચૂંટણીઓનો 
લાંબો ર�કોડર્ છ�. તેમણે ક�ં, 
“ક�ગ્રેસવુમનની ગેરસમ�ને દૂર 
કરવા માટ� તેમની સાથે રચનાત્મક 
વાતચીત માટ� હ�મેશા ખુલ્લા છીએ.” 
ડેમોક્ર�ટ્સ હવે મજબૂત �સ્થિતમાં 
હોવાથી, ક્વાત્રા અને તેમની ટીમ 
આવનારા �દવસોમાં ક�િપટલ િહલ 
પર સાંસદો સાથે સંબંધો બાંધે તેવી 
અપેક્ષા છ�. 

આગામી અમે�રક� પ્રમુખની 
ચૂંટણી પ્રચારની બે વષર્ની ચક્ર 
પ્રિક્રયા શ� થઈ ગઈ છ�, જેથી તેમના 
સુધી વહ�લી તક� પહ�ચવું મહત્વપૂણર્ 
બની રહ� છ�.

િવજય  ભારત-યુએસ સંબંધો 
અ
અમે�રકી સંસદ પર ડ�મો��ટોનો કબજો : વેપાર બાબતે રાહતની ભારતને આશા 

સંવત 2083ની શરૂઆત ભારતીય 
ઇ�ક્વટીના �દશર્નને �ભાિવત કરે તેવા 

ક�ટલાક સ્થાિનક અને આંતરરાષ્�ીય પ�રબળો 
સાથે થઈ રહી છ�. કોપ�રેટ કમાણી, ��ડ 
ઓઇલની �ક�મતો, ભૂરાજકીય ઘટના�મ, 

નાણાકીય નીિત, િવદેશી મૂડીનો �વાહ અને 
સ્થાિનક વપરાશ એ નજર રાખવા માટ�ના 

મહત્વપૂણર્ ક્ષે�ો રહેશે

આ પાંચ પ�રબળો સંવત 2083માં 
શેરબજાર માટ� અગત્યના પુરવાર થઇ શક�

પ�ર�ટ કમાણી, ક્ર�ડ 
ઓઇલની �ક�મતો, 

ભૂરાજક�ય ઘટનાક્રમ, �રઝવર્ બ�ક 
ઓફ ઇ�ન્ડયા(RBI)ની નાણાક�ય 
નીિતના િનણર્યો અને િવદ�શી 
સંસ્થાક�ય રોકાણકારો(FII)નો 
પ્રવાહ એ પાંચ મુખ્ય પ�રબળો હશે 
જેના પર ભારતીય ઇિક્વટી માક�ટ 
સંવત 2083માં પ્રવેશતી વખતે ખાસ 
નજર રહ�શે. � ક� આ ઘટનાક્રમો 
બ�રની �દશાને પ્રભાિવત કરી 
શક� છ�, તેમ છતાં વાજબી ઇિક્વટી 
વેલ્યુએશન, કમાણીની સંભાવનાઓ 
અને સ્થાિનક આિથર્ક પ�ર�સ્થિતઓ 
આશાવાદ માટ�ના કારણો પૂરા પાડે 
છ�. ‘મીરાઈ એસેટ બાય શેરખાન’ના 
રીટ�લ �રસચર્ હ�ડ સોિમલ મહ�તાએ 
પાંચ મહત્વપૂણર્ પ�રબળો દશાર્વ્યા છ� 
જે નવા સંવતમાં બ�રના પ્રદશર્નને 
પ્રભાિવત કરી શક� છ�. દરિમયાન, 
‘કોટક િનયો’ના MD અને CEO 
શ્રીપાલ શાહએ ભારતની લાંબા 
ગાળાની �િદ્ધની તકો તરફ ઈશારો 
કય� છ� અને િવિવધીક�ત પોટર્ફોિલયો 
�ળવી રાખવા, તબક્કાવાર રીતે 
રોકાણ કરવા અને ટૂંકા ગાળાની 
બ�રની હલચલ પર વધુ પડતું 
ધ્યાન ન આપવાની સલાહ આપી છ�.

સંવત 2083 માં દલાલ સ્ટ્રીટને 
પ્રભાિવત કરી શક� તેવા પાંચ 
પ�રબળો અને આ બંને િનષ્ણાતો 
દ્વારા ભલામણ કરવામાં આવેલો 
રોકાણ અિભગમ નીચે મુજબ છ�:

1. કોપ�ર�ટ કમાણીમાં �િદ્ધ અને 
ઇિક્વટી વેલ્યુએશન

સંવત 2083 માં ભારતીય 
ઇિક્વટીની �દશા નક્કી કરવામાં 
કોપ�ર�ટ કમાણીની �િદ્ધ િનણાર્યક 
રહ�શે. ક�પનીઓની સતત કમાણી 
�િદ્ધ આપવાની ક્ષમતા બ�રના 
પ્રદશર્નને અસર કરી શક� છ�, ખાસ 
કરીને જ્યાર� બ�રના સહભાગીઓ 
તમામ ક્ષેત્રોમાં વેલ્યુએશન અને 
નફાકારકતાનું આકલન કરી 
રહ્યા હોય. શાહ પણ આ બાબતે 
આશાવાદના કારણો જુએ છ�. તેઓ 
વધુ વાજબી ઇિક્વટી વેલ્યુએશન 
અને કમાણીના ઉત્સાહજનક 
આઉટલુક તરફ િનદ�શ કર� છ�. 
તેમણે ક�ં, “જેમ જેમ આપણે નવા 
સંવતમાં પ્રવેશ કરીએ છીએ, ત્યાર� 
આશાવાદ સાથે આગળ �વાના 
કારણો છ�. ઇિક્વટી વેલ્યુએશન વધુ 
વાજબી બન્યા છ� અને કમાણીની 
�િદ્ધનું આઉટલુક પ્રોત્સાહક રહ� 
છ�. જ્યાર� ટૂંકા ગાળામાં બ�રની 
હલચલ િવશે આગાહી કરવી મુશ્ક�લ 
છ�, પર�તુ ભારતની લાંબા ગાળાની 
�િદ્ધની તક ખૂબ મજબૂત છ�.”

2. ક્ર�ડ ઓઇલની �ક�મતો અને 
ભૂરાજક�ય ઘટનાક્રમ

આંતરરા�ીય ક્ર�ડ ઓઇલની 
�ક�મતો અને ભૂરાજક�ય ઘટના 
િવકાસ એ ભારતના આિથર્ક 
આઉટલુકને પ્રભાિવત કરતા 
મહત્વપૂણર્ બાહ્ય પ�રબળો રહ�શે. 
ક્ર�ડ ઓઇલના મુખ્ય આયાતકાર 

તરીક�, ભારત વૈિશ્વક ઉ�ર્ �ક�મતોની 
વધઘટ સામે અસર ધરાવતું રહ� છ�, 
જે ફ�ગાવા, ચલણની િહલચાલ અને 
આિથર્ક �િદ્ધને અસર કરી શક� છ�. 
ક્ર�ડ ઓઇલની �ક�મતોમાં સતત વધારો 
સ્થાિનક ફ�ગાવાના દબાણ અને 
આયાત ખચર્માં વધારો કરી શક� છ�. 
ભૌગોિલક રાજક�ય તણાવ પણ ઉ�ર્ 
પુરવઠા, કોમો�ડટીની �ક�મતો અને 
વૈિશ્વક આિથર્ક સે�ન્ટમેન્ટને અસર 
કરી શક� છ�, જેની ભારતીય બ�રો 
પર સંભિવત અસરો પડી શક� છ�.

3. RBIના ર�પો ર�ટના િનણર્યો, 
�રટ�લ ફ�ગાવો અને ડેબ્ટની તકો

સંવત 2083 માં �રઝવર્ બ�ક ઓફ 
ઇ�ન્ડયાના નાણાક�ય નીિતના 

િનણર્યો અને �રટ�લ ફ�ગાવો એ 
મોિનટર કરવા માટ�ના મહત્વપૂણર્ 
પ�રબળો હશે. ર�પો ર�ટમાં ફ�રફાર 
ઋણ લેવાના ખચર્, વપરાશ, ક્ર��ડટ 
�ડમાન્ડ અને કોપ�ર�ટ નફાકારકતાને 
પ્રભાિવત કરી શક� છ�. મહ�તાએ ક�ં: 
“રોકાણકારોએ RBIના ર�પો ર�ટના 
િનણર્યો અને �રટ�લ ફ�ગાવા પર પણ 
નજર રાખવી �ઈએ, કારણ ક� આ 
િધરાણ ખચર્, વપરાશ અને કોપ�ર�ટ 
નફાકારકતાને પ્રભાિવત કરશે.”

વ્યાજ દરની પ�ર�સ્થિતઓ 
બદલાઈ રહી છ� ત્યાર� શાહ� સંતુિલત 
પોટર્ફોિલયોમાં ડેબ્ટ રોકાણની 
ભૂિમકા તરફ ઈશારો કય� હતો. 
તેમણે ક�ં, “વ્યાજ દરનું વાતાવરણ 
િવકિસત થવાની સાથે, દ�વું પણ 
રોકાણકારો માટ� આવનારા વષર્માં 
રસપ્રદ તકો પૂરી પાડી શક� છ� અને 
સંતુિલત પોટર્ફોિલયોમાં મહત્વપૂણર્ 
ભૂિમકા ભજવી શક� છ�.

4. FII પ્રવાહ, અમે�રક� વ્યાજ 
દરો અને �િપયાની િહલચાલ

િવદ�શી સંસ્થાક�ય 
રોકાણકારો(FII)નો પ્રવાહ, યુએસ 
ફ�ડરલ �રઝવર્ના વ્યાજ દરના 
િનણર્યો અને અમે�રક� ડોલર 
સામે �િપયાની િહલચાલ ભારતીય 
ઇિક્વટી બ�રોને પ્રભાિવત 
કરનારા મહત્વપૂણર્ પ�રબળો બની 
રહ�શે.  યુએસ ફ�ડરલ �રઝવર્ના 
િનણર્યો વૈિશ્વક તરલતા અને ભારત 
સિહતના ઉભરતા બ�રો તરફ 
મૂડી ફાળવણીને પ્રભાિવત કરી શક� 

છ�. દરિમયાન, ચલણની િહલચાલ 
આયાત ખચર્, ફ�ગાવા અને વ્યાપક 
આિથર્ક આઉટલુકને અસર કરી 
શક� છ�.

5. સરકારી ખચર્ અને સ્થાિનક 
વપરાશ

ઇન્ફ્રાસ્ટ્રક્ચર અને મેન્યુફ�ક્ચ�ર�ગ 
પર સરકારનો ખચર્ આિથર્ક પ્ર�િત્તને 
ટ�કો આપી શક� છ� અને ક�ટલાક 
ક્ષેત્રોમાં તકો ઊભી કરી શક� છ�. 
ભારતની આિથર્ક �િદ્ધની મજબૂતી 
નક્કી કરવામાં સ્થાિનક વપરાશના 
પ્રવાહો પણ મહત્વપૂણર્ રહ�શે.

મહ�તાએ ક�ં: “આ ઉપરાંત, 
ઇન્ફ્રાસ્ટ્રક્ચર અને મેન્યુફ�ક્ચ�ર�ગ પર 
સરકારનો ખચર્, સ્થાિનક વપરાશના 
વલણો સાથે આિથર્ક �િદ્ધને ટ�કો 
આપી શક� છ�.” તેમણે ઉમેયુ�, “સમગ્ર 
રીતે �ઈએ તો, કમાણીમાં સુધારો 
અને �સ્થર આિથર્ક પ�ર�સ્થિતઓ 
ભારતીય ઇિક્વટીને ઉચ્ચ સ્તર� લઈ 
જઈ શક� છ�.”

શ્રીપાલ શાહ� ભારતીય ઇિક્વટીને 

પ્રભાિવત કરી શક� તેવા બ�રના 
પ�રબળોની સાથે, શાહ� રોકાણની 
િશસ્તના મહત્વ પર ભાર મૂક્યો 
છ�. બ�રની દર�ક ટૂંકા ગાળાની 
િહલચાલની આગાહી કરવાનો પ્રયાસ 
કરવાને બદલે, તેમણે રોકાણ �ળવી 
રાખવા, તબક્કાવાર રીતે રોકાણ 
કરવા અને ક�પનીઓ તેમજ એસેટ 
ક્લાસમાં િવિવધીકરણ  �ળવવાની 
સલાહ આપી છ�. તેમણે લાજર્-ક�પ, 
િમડ-ક�પ અને સ્મોલ-ક�પ ક�પનીઓમાં 
િવિવધીકરણની સાથે િવિવધ એસેટ 
ક્લાસ અને રોકાણ ઉત્પાદનોના 
એક્સપોઝરને મહત્વ આપ્યું છ�. 
વ્યાજ દરની પ�ર�સ્થિતઓ િવકિસત 
થતાં સંતુિલત પોટર્ફોિલયોમાં ડેટનો 
સમાવેશ કરવો એ પણ ધ્યાનમાં લેવા 
જેવી બાબત છ�.

સંવત 2083ની શ�આત ભારતીય 
ઇિક્વટીના પ્રદશર્નને પ્રભાિવત 
કર� તેવા ક�ટલાક સ્થાિનક અને 
આંતરરા�ીય પ�રબળો સાથે 
થઈ રહી છ�. કોપ�ર�ટ કમાણી, 
ક્ર�ડ ઓઇલની �ક�મતો, ભૌગોિલક 
રાજક�ય ઘટનાક્રમ, નાણાક�ય 
નીિત, િવદ�શી મૂડીનો પ્રવાહ અને 
સ્થાિનક વપરાશ એ નજર રાખવા 
માટ�ના મહત્વપૂણર્ ક્ષેત્રો રહ�શે. 
સંયુક્ત દ્ર�ષ્ટકોણમાં, આિથર્ક 
સૂચકાંકોના સંયોજન પર સતત 
નજર રાખવી અને રોકાણની િશસ્ત 
�ળવવી એ વ્યિક્તઓને આવનારા 
વષર્માં યોગ્ય અિભગમ અપનાવવામાં 
મદદ કરશે.

ભૂરાજક�ય ઘટનાક્રમ, �રઝવર્ બ�ક 
કો

સોલાર નીિતમાં ફ�રફારની શક્યતા વચ્ચે વારી 
એનજ�, �ીિમયર એનજ�, િવ�મ સોલાર તથા 
સુઝલોન એનજ� જેવી ક�પનીઓ ઉપર નજર 

રાખી શકાય

અ મે�રકામાં સોલાર એનજ�, 
સોલાર સેલ અને �રન્યુએબલ 

એનજ� ક્ષે�ને લગતી નીિતઓમાં થયેલા 
ફ�રફારથી ભારતીય સોલાર ઉ�ોગને 
મોટો પડકારનો સામનો કરવો પડી રહ્યો 
છ�. ખાસ કરીને ભારતીય સોલાર સેલ 
અને મો�ુલની અમે�રકામાં િનકાસ 
પર લાદવામાં આવેલી એ�ન્ટ-ડ�મ્પંગ 
તથા કાઉન્ટરવેિલંગ �ૂટીના કારણે 
ભારતીય ઉત્પાદકોની સ્પધાર્ત્મકતા 
પર અસર થઇ છ�. જોક�, અમે�રકામાં 
3 નવેમ્બર, 2026ના રોજ યોજાયેલી 
મધ્યસ� ચૂંટણીમાં ડ�મો���ટક પાટ�ને 
હાઉસ ઓફ �ર�ેઝન્ટ��ટવ્સ અને સેનેટ 
બંનેમાં બહુમિત મળતા સોલાર અને 
ક્લીન એનજ� ક્ષે�ની નીિતઓમાં 
ફ�રફાર થવાની સંભાવનાઓ અંગે ચચાર્ 
શરૂ થઇ છ�.

અમે�રકાના રાષ્�પિત ડોનાલ્ડ 
�મ્પના વહીવટીતં�ે 2025માં પસાર 
થયેલા ‘વન િબગ બ્યુ�ટફુલ િબલ 
એક્ટ’ �ારા સોલાર અને િવન્ડ એનજ� 
માટ�ની ક�ટલીક ટ�ક્સ રાહતો અને 
�ોત્સાહનોની સમયમયાર્દા ઘટાડી 
હતી. આ ઉપરાંત, જુલાઈ 2025ના 
એ�ક્ઝક્યુ�ટવ ઓડ�ર �ારા �રન્યુએબલ 
એનજ� માટ�ની સબિસડી અને ટ�ક્સ 
���ડટના અમલને વધુ કડક બનાવવાની 
િદશામાં પગલાં લેવાયાં હતાં. તેના 
કારણે અમે�રકામાં નવા સોલાર અને 
િવન્ડ �ોજેક્ટ્સના અથર્તં� પર અસર 
થવાની શક્યતા ઊભી થઇ હતી.

ચૂંટણીમાં ડ�મો��ટ્સને બંને �હોમાં 
બહુમતી મળવાથી હવે �મ્પ સરકારની 
ઊજાર્ નીિતઓ પર કોં�ેસમાં વધુ 
દેખરેખ અને રાજકીય દબાણ ઊભું થઇ 
શક� છ�. ડ�મો���ટક પાટ� પરંપરાગત 
રીતે ક્લીન એનજ�, સોલાર, િવન્ડ અને 
બેટરી સ્ટોરેજ ક્ષે� માટ� �ોત્સાહનોને 

સમથર્ન આપતી રહી છ�. આથી ટ�ક્સ 
���ડટ, �રન્યુએબલ એનજ� �ોજેક્ટ્સની 
મંજૂરી અને સ્વચ્છ ઊજાર્ના રોકાણને 
લગતા મુ�ાઓ ફરી ચચાર્માં આવી 

શક� છ�.
જોક�, ચૂંટણીનાં પ�રણામોથી હાલના 

કાયદા આપમેળ� બદલાઇ જતા નથી. 
રાષ્�પિત પાસે કાયદા પર વીટો કરવાની 
સત્તા છ� અને મોટા નીિતગત ફ�રફારો 
માટ� બંને પક્ષો વચ્ચે સમજૂિત જરૂરી 
બની શક� છ�. નવી કોં�ેસ જાન્યુઆરી 
2027થી કાયર્ભાર સંભાળશે. તેથી 
ભારતીય ક�પનીઓ માટ� નીિતમાં 
તાત્કાિલક રાહત મળશે એવું માનવું 
યોગ્ય નથી.

અમે�રકાના વાિણજ્ય િવભાગે 

ભારતીય સોલાર સેલની આયાત અંગે 
અંિતમ તપાસમાં 123.04 ટકા એ�ન્ટ-
ડ�મ્પંગ માિજર્ન ન�ી કયુ� હતું. સાથે 
126.09 ટકા કાઉન્ટરવેિલંગ �ૂટીનો 

મુ�ો પણ મહ�વનો રહ્યો છ�. 14 
ઓક્ટોબર, 2026ના રોજ અમે�રકાના 
ઇન્ટરનેશનલ ��ડ કિમશને ભારતીય 
સોલાર સેલની આયાતથી સ્થાિનક 
ઉ�ોગને નુકસાન થયું હોવાનું તારણ 
આપ્યું હતું. પ�રણામે �ૂટી ઓડ�ર 
અમલમાં મૂકવાનો માગર્ ખુલ્યો હતો.

આ પ�ર�સ્થિતમાં વારી એનજ� 
સૌથી મહ�વની ક�પનીઓમાંની એક 
બની શક� છ�. ક�પનીએ અમે�રકાના 
ટ�ક્સાસમાં �ુકશાયર ખાતે પોતાની 
ઉત્પાદન સુિવધાની ક્ષમતા વધારીને 

3.2 ગીગાવોટ કરી છ�. ક�પનીની 
અમે�રકાની ક�લ મો�ુલ ઉત્પાદન 
ક્ષમતા નાણાકીય વષર્ 2027માં 4.8 
ગીગાવોટ સુધી પહોંચાડવાની યોજના 
છ�. જો અમે�રકામાં સ્થાિનક ઉત્પાદનને 

�ોત્સાહન આપતી નીિત ચાલુ રહે અને 
સોલાર �ોજેક્ટ્સ માટ� ટ�ક્સ રાહતોમાં 
સુધારો થાય તો વારીને તેના અમે�રકન 
ઉત્પાદન એકમ મારફતે લાભ મળી 
શક� છ�.

�ીિમયર એનજ� પણ સંભિવત 
લાભાથ� છ�. અમે�રકાના વાિણજ્ય 
િવભાગની અંિતમ તપાસમાં �ીિમયર 
એનજ�સ ફોટોવોલ્ટીક �ાઇવેટ 
િલિમટ�ડનું નામ સામેલ છ�. ક�પનીએ 
અમે�રકામાં હેલાઇન સાથે સોલાર સેલ 
ઉત્પાદન એકમ સ્થાપવાની યોજના 
પણ જાહેર કરી હતી. જો ભારતીય 
ઉત્પાદનો પરની �ૂટીમાં રાહત મળ� 

અથવા અમે�રકામાં સ્થાિનક ઉત્પાદન 
માટ�ની તકો વધે તો ક�પનીને ફાયદો 
થઇ શક� છ�.

િવ�મ સોલાર માટ� પણ અમે�રકાની 
નીિતમાં સુધારો મહ�વનો બની શક� 
છ�. ક�પનીની અમે�રકામાં હાજરી અને 
અગાઉના િનકાસ વ્યવસાયને ધ્યાનમાં 
લેતાં ટ��રફમાં રાહત મળ� તો ફરી 
બજારમાં િવસ્તરણની તક મળી શક� 
છ�. જોક�, ક�પનીએ અગાઉ ટ��રફની 
અિનિ�તતાને કારણે અમે�રકામાં 
નવી વેચાણ તકો મેળવવાની ��િત્ત 
મયાર્િદત કરી હતી.

િવન્ડ એનજ� ક્ષે�ે સુઝલોન એનજ� 
અને આઇનોક્સ િવન્ડ જેવી ક�પનીઓને 
વૈિ�ક સ્તરે પવન ઉજાર્ �ોજેક્ટસની 
માગ વધવાથી લાભ મળી શક� છ�. 
બીજી તરફ, સોલાર અને િવન્ડ ઉજાર્ 
સતત ઉપલબ્ધ ન રહેતી હોવાથી બેટરી 
સ્ટોરેજની જરૂ�રયાત વધી રહી છ�. 
આ ક્ષે�માં એકસાઇડ ઇન્ડસ્�ીઝ અને 
અમરરાજા એનજ� એન્ડ મોિબલીટી 
જેવી ક�પનીઓ લાંબાગાળ� મહત્વપુણર્ 
બની શક� છ�.

એક�દરે, અમે�રકાની મધ્યસ� 
ચૂંટણીનાં પ�રણામો ભારતીય સોલાર 
ઉ�ોગ માટ� નીિતગત રાહતની આશા 
ઊભી કરે છ�. વારી એનજ�સ, �ીિમયર 
એનજ�સ, સુઝલોન એનજ� અને િવ�મ 
સોલાર જેવી ક�પનીઓને સંભિવત 
રીતે સીધો લાભ થઇ શક� છ�. જોક�, 
આ લાભનો આધાર અમે�રકાની નવી 
કોં�ેસ �ારા લેવામાં આવતા િનણર્યો, 
ટ�ક્સ ���ડટમાં ફ�રફાર અને આયાત 
જકાત અંગેના સંભિવત પુનિવર્ચાર 
પર રહેશે. ત્યાં સુધી આ ક�પનીઓને 
મળનારા લાભને િનિ�ત પ�રણામ 
નહીં, પરંતુ સંભિવત તક તરીક� જોવો 
વધુ યોગ્ય રહેશે.

ભા રતીય �ાઇમરી માક�ટ માટ� 
સંવત 2082 ઐિતહાિસક 

વષર્ સાિબત થયુ ંછ�. આ વષર્ દરિમયાન 
મઇેનબોડ� આઇપીઓ મારફત ેક�પનીઓએ 
ભડંોળ એકિ�ત કરવામાં નવો રકેોડ� સજ્ય� 
છ�. જ્યાર ેસંવત 2083માં આનાથી બમણા 
આઇપીઓ લાઇનમાં જોવા મળી રહ્યા છ�. 
જનેા પગલે ભારતીય શેરબજારમાં મોટો 
કડાકો આવવાની સંભાવના નહીંવત 
જોવા મળી રહી છ�. જોક�, િદવાળી પહેલા 
ભારતીય શેરબજારમાં વી શેપ તજેીની 
શરૂઆત થઇ ચકૂી છ�. જ ે આવનારા 
િદવસોમાં વધ ુઉછળવાની આશા વ્યક્ત 
કરવામાં આવી રહી છ�. જો સરકાર 
એસટીટી અન ેએલટીસીજીમાં રાહત જાહેર 
કરશે તો બજારમાં નવો બુસ્ટ આવશે.

નવમે્બર 2025થી ઓક્ટોબર 2026 
દરિમયાન દશેના મઇેનબોડ� આઇપીઓ 
મારફત ે રૂ. 2.12 લાખ કરોડનુ ં ભડંોળ 
એકિ�ત થયુ ંહતુ.ં �થમ વખત આઇપીઓ 
મારફત ેભડંોળ એકિ�ત કરવાનો આકંડો 
રૂ. બે લાખ કરોડન ેપાર પહોંચ્યો છ�. આ 
આકંડો ભારતીય શેરબજારની મજબૂત 
�સ્થિત અન ેક�પનીઓની મડૂીબજાર પર 
વધતી િનભર્રતા દશાર્વ ેછ�.

આ રકેોડ��ેક સમયગાળા દરિમયાન 
િજયો પ્લેટફોમ્સર્ અન ે નશેનલ સ્ટોક 
એક્સચને્જ-એનએસઇ જવેા બે મોટા 
આઇપીઓ બજારમાં આવ્યા હતા. િજયો 
પ્લેટફોમ્સ� રૂ. 30213 કરોડનુ ંજગંી ભડંોળ 
મળેવી ભારતીય શેરબજારના ઇિતહાસમાં 
સૌથી મોટા આઇપીઓ લાવવાનો નવો 

િવ�મ નોંધાવ્યો હતો. 
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આઇપીઓ આવ્યા હતા, જમેણ ેએકિ�ત 
રીત ેરૂ. 2.12 લાખ કરોડ એક� કયાર્ હતા. 
તમેાંથી િજયો પ્લેટફોમ્સર્ અન ેએનએસઇના 
બે િવશાળ આઇપીઓએ એકલા હાથે 
આશર ેરૂ. 52600 કરોડ એક� કયાર્ હતા. 
એટલે ક� મઇેનબોડ� આઇપીઓ મારફતે 
એકિ�ત થયલેા ક�લ ભડંોળમાં આ બંને 
ક�પનીઓનો િહસ્સો નોંધપા� રહ્યો હતો.

આઇપીઓ માક�ટમાં ક�પનીઓન ેભડંોળ 
એકિ�ત કરવામાં સફળતા મળી હોવા 
છતાં રોકાણકારો માટ� તમામ આઇપીઓમાં 
સરખંુ વળતર મળ્યુ ં નહોતુ.ં મઇેનબોડ� 
આઇપીઓમાં િલ�સ્ટ�ગના િદવસે સરરેાશ 
14.28 ટકા વળતર મળ્યુ ં હતુ.ં �ાઇમ 
ડ�ટાબેઝ મજુબ 128માંથી 88 ક�પનીઓના 
શેર ઇશ્ય ૂભાવની ઉપર બંધ થયા હતા, 
જ્યાર ે40ક�પનીઓના શેર ઇશ્ય ૂભાવથી 
નીચ ેસરક્યા હતા.

આ સમયગાળા દરિમયાન 238 
એસએમઇ આઇપીઓ મારફત ેરૂ. 10511 
કરોડનુ ંભડંોળ એકિ�ત કરવામાં આવ્યું 
હતુ.ં એસએમઇ સેગમને્ટમાં િલ�સ્ટ�ગના 
િદવસે સરરેાશ 11.71 ટકા વળતર મળ્યું 
હતુ.ં જોક�, 140 આઇપીઓ ઇશ્ય ૂભાવની 

ઉપર ક� સમાન સ્તર ેરહ્યા હતા, જ્યારે 
98 આઇપીઓ ઇશ્ય ૂભાવથી નીચ ેબંધ 
થયા હતા. નવમે્બર 2025થી ઓક્ટોબર 

2026 દરિમયાન મઇેનબોડ� િલ�સ્ટ�ગનું 
વળતર અગાઉના વષર્ના 13.34 ટકાની 
સરખામણીએ વધ્યુ ંહતુ.ં

આગામી સમયગાળા માટ� પણ �ાઇમરી 
માક�ટની સંભાવનાઓ મજબૂત દખેાઇ રહી 
છ�. ૩૦ ઓક્ટોબર 2026સુધીમાં 196 

ક�પનીઓન ેસેબીની મજંરૂી મળી ચકૂી છ�, 
જમેની અંદાિજત ઇશ્ય ૂપાઇપલાઇન રૂ. 
1.99 લાખ કરોડની છ�. આ ઉપરાંત 122 
ક�પનીઓએ આઇપીઓ માટ�ના દસ્તાવજેો 
જમા કરાવ્યા છ�. આ બંન ેમળીન ેઆશરે 
રૂ. 4.3 લાખ કરોડની િવશાળ પાઇપલાઇન 
ઊભી કર ેછ�. તમેાં એનજ�, કન્ઝ્યમુર, 
ટ�ક્નોલોજી અન ેફાઇના�ન્શયલ સિવર્િસસ 
સિહતના િવિવધ ક્ષ�ેોની ક�પનીઓનો 
સમાવશે થાય છ�.

બજારના િનષ્ણાતોના મત,ે આગામી 
સમયમાં આઇપીઓ માક�ટની સફળતા 
મા� ઇશ્યનૂા કદ ક� ક�પનીઓ �ારા એકિ�ત 
કરવામાં આવલેા ભડંોળથી ન�ી નહીં 
થાય. રોકાણકારો માટ� ક�પનીનુ ંવાસ્તિવક 

મલૂ્યાંકન, નફાકારકતા, કોપ�રટે ગવનર્ન્સ 
અન ેિલ�સ્ટ�ગ પછી શેરની કામગીરી વધુ 
મહત્વની બનશે.

આથી સંવત 2082માં આઇપીઓ 
માક�ટનો ઐિતહાિસક ઉત્સાહ આગામી 

વષર્માં પણ જળવાઇ રહેવાની સંભાવના 
છ�, પરતં ુ રોકાણકારોએ મા� મોટા 
આઇપીઓના આકષર્ણ પાછળ દોડવાને 
બદલે ક�પનીની નાણાકીય �સ્થિત અને 
વલે્યએુશનન ે�ાથિમકતા આપવી જરૂરી 
બનશે.

સંવત 2082માં રૂ. 2.12 લાખ કરોડનું ભંડોળ 
એક� કયુર્, આગામી વષર્ માટ� 4.3 લાખ 

કરોડના આઇપીઓ પાઇપલાઇનમાં 

સંવત 2082માં િવ�મી IPO, જ્યારે સંવત 2083માં બમણા IPO આવશે

અમે�રકાની મધ્યસ� ચૂંટણીના પ�રણામોથી ભારતીય સોલાર ઉ�ોગને રાહતની આશા
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