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ઇઝરાયેલમાં 27 ઓકટોબરે અને અમે�રકામાં 
�ીજી નવેમ્બરે મધ્યસ� ચૂંટણી, બોન્ડ 
બજારોમાં પેિનક, ઠ�રઠ�ર રાજકીય લશ્કરી 

તનાવથી બજારની હાલત ખરાબ

મ�ેરક� મીડ ટમર્ ચૂટંણીઓ 
જમે જમે ન�ક આવતી 

�ય છ� એમ એમ ડોનાલ્ડ ટ્રમ્પ માટ� 
મ�ઘવારી, બોન્ડ િયલ્ડ, એઆઇ 
બબલ �રસ્ક, ઇરાન-યુક્ર�ન વોર, 
�ડઝલ ક્રાઇસીસ, ક્ર�ડ ઓઇલમાં 
બેલગામ ત�ે, ટ��રફ વપેારીનીિત 
મામલે એક સાંધો ત્યા તેર તૂટ� 
એવી �સ્થતીનંુ િનમાર્ણ થયંુ છ�. 
ઇઝરાયેલમા ં૨૭ ઓકટોબર� ચૂટંણી 
છ�. અમ�ેરકામા ં૩ નવમે્બર� મધ્યસત્ર 
ચૂટંણી છ�. એઆઇ હાઇપર સ્ક�લર 
ડબે્ટમાં ર�ટ ર�સની �સ્થતી છ�. 
�ફસ્કલ પોલીસી મામલે ૪૦ િટ્રિલયન 
ડોલર ડેબ્ટનો ટાઇમબ�બ ટીકટીક 
કર� છ�. �ડઝલ કટોકટી માટ� 
અમ�ેરકાએ રિશયા પરથી પ્રિતબધં 
હટાવી �ડઝલ માગવ ુપડે, િવદ�શમતં્રી 
માક� �બીયોને વનેેજુએલાના હ�વી 
ક્ર�ડ પ્રોસેસ�ગ માટ� છ�ક �મનગર 
સુધી આવવ ુ પડ,ે અમે�રક� મીડ 
ટમર્માં હાઉસ ઓફ ર�િપ્રઝને્ટ�ટીવ 
યાની નીચલા ગ્રહુમાં શાસક પક્ષ 
લઘુમતીમા ંઆવી �ય એવી પ્રબળ 
શકયતા છ�. ઉપલુ ગ્રહુ યાન ેસનેટેમાં 
પણ � ૪-૫ બેઠક હાર� તો ઉપલા 
ગ્રહુમાં પણ શાસક પક્ષ લઘમુતીમાં 
આવી �ય. િસટાડેલ િસકયોરીટી- 
હ�જ ફ�ડ �યન્ટના સ્થાપક ક�ન 
ગ્રી�ફથ કહ� છ� ક� એઆઇ ટે્રડ બબલ 

વીધીન બબલ છ�. અમકુ મજબતૂ 
ક�પનીઓ જમેની પાસે ગ�ંવર 
�પીયુ પ્રોસેસ�ગ �સ્પડ છ� એમની 
માટ� હાલમાં મોટી તકો ખલૂી ચ.ે 
ક�ટલાક ઉદ્ગોગો માટ� નવા સટે અપ 
શ� કરવા બહ ુ�કફાયતી છ�. અમકુ 
આઉટડેટ�ડ ઉદ્યોગો માટ�, યુવા વગર્ 

માટ� એઆઇ તક અને પડકાર 
-ખતરો પણ છ�. લાખો ડોલર રોકાણ 
કરીને -ચાર છ વરસ તનવોડ 
મહ�નત કરીને માસ્ટસર્ કરનાર 
યવુાનોમા ંઘણા ખરા કામ એઆઇ 
કરી શક� એવા પડકારો પણ છ�. 
બી� બાજ ુઘણા અસાધ્ય રોગોની 
દવા માટ� એઆઇ વરસોની મહ�નતને 
�દવસોમાં ટુકંાવી શક� છ�. સુપર 
સકસસેફ�લ ફ�ડ મેનજેર િગ્રફ�થના 
કહ�વા મુજબ ડોટકોમ બબલ વચ્ચે 
હ�રો ક�પનીઓ આવી, ડુબી ગઇ, 
ક�ટલીક ક�પનીઓ િટ્રિલયન ડોલર 
ક�પનીઓ બની ગઇ. ઇન્ટરનેટ 
આજ ે ઘરઘર પહોચી ગયંુ છ�. 
આપણે એક િવરાટ ટ્રાન્સફોમ�શન 
ઘટના પનપતી �ઇએ છીએ. મીડ 
ટમર્ અગં ેક�નેન િગ્રફ�થની ટકોર 
સૂચક છ�. અમે�રકાની ઇલેકશન 
સાયકલમાં મીડ ટર�મ ચકે એન્ડ 
બેલને્સનંુ કામ કર� છ�. ટ��રફનીિત 

એક �ડઝાસ્ટર નીવડી છ�. બોન્ડ 
િયલ્ડ, મ�ઘવારી, સેફ �સ્ટ્રટ, 
કવોલીટી એજયુક�શન- આ પાયાના 
મુદ્દા �ફકસ કરવા પડ.ે બ�રો 

અત્યાર� ઘણા નવસર્ થઇ ચકૂયા 
છ�. ક�મ ક� હોરમઝુ ક� યુક્ર�ન મામલે 
પ�ર�સ્થતી સુધરી નથી. ઉલટાનંુ 
હથુી-સાઉદી વચ્ચ ેલશ્કરી તનાવથી 

ક્ર�ડ ૧૧૦ ડોલર, યુરોપ �ડઝલ 
૧૪૦૦ ડોલર- ૧૯૫ ડોલર પર બરેલ 
થઇ ગયુ ંછ�. શરેબ�રોમા એઆઇ 
સેન્ટ્રીક મમેરી મિેનયા પર પનપતા 

કો�રયા, િનકાઇ, તાઇવાન વગરે� 
બ�રોમા ંસ્લોમોશન કર�કશન છ�. 
એઆઇની ત�ે ડોટકોમ જેવી નથી 
પણ ૧૮૪૦-૧૮૪૩ના યુક� ર�લરોડ 
અને અમે�રકામા ં૧૮૬૦ના ર�લરોડ 
બબલ જેવી પુરવાર થઇ શક� છ�. 

બોન્ડ બ�રોમાં પેિનક છ�. 
અમે�રકા ફ્રાન્સ અને યુક�માં ૧૦ 
વરસના બોન્ડ િયલ્ડ ૫ ટકા ઉપર 
ચાલે છ�. ભારતમાં બોન્ડ િયલ્ડ 
૭.૪૬ છ� જ ેચાર�ક વરસના હાઇ 
પર છ�. ૨૮ ઓકટોબર� ફ�ડની 
બઠેક, િવશ્વભરમાં મ�ઘવારી 
માઝા મુકવાની ભીિત, ફ્રાન્સમાં 

તોફાનો, ઠ�રઠ�ર રાજક�ય લશ્કરી 
તનાવ વચે્ચ રોકાણકારો હાલમાં 
તમામ �રસ્ક� એસેટમાંથી હળવા 
થઇ રહ્યા છ�. રોકડા કામ આવશે 
એવી માનિસકતા છ�. અમ�ેરક� મીડ 
ટમર્મા ંશાસક પક્ષન ેનકુસાન થાય 
તો ટ��રફ, �ફસ્કલ, િવદ�શનીિત, 
અમે�રકાના સહયોગીઓ સાથે 

સંબધંો સહીત ઘણી બાબતોના 
સિમકરણો પલટાશ,ે કોઇ નવા 
ધુ્રિવકરણો પણ રચાય. સોનાચાંદીમાં 
હાલ નબળા લણે ફ��કાઇ રહ્યા છ�. 
લોકલ ચાંદી ૪ લાખ હતી ત ે૨ લાખ 
સપાસ આવી ગઇ છ�. ટ��રફવોરનું 
સરૂસ�ૂરયા થઇ જવાની ભીિત વચે્ચ 
કોપર-િનકલ- ટીન જવેી મટેલ્સમાં 
ધાણીફ�ટ વચેવાલી દ�ખાઇ છ�. 
ચીનમાં પણ સ્લોડાઉન, એઆઇ 
ટ્રડેમા ંસ્લોડાઉન જેવા કારણો વચ્ચ ે
શરેબ�રો નરમ થઇ ગયા છ�. 

 ભારતની વાત કરીએ તો �રઝવર્ 
બને્ક� �િપયાની મદંી રોકવા આકરા 

પગલા લતેા �િપયાની મંદી અટક� 
ઝડપી સુધારો આવ્યો છ�. િવદ�શી 
રોકાણકારો હજૂ પણ િનફટીન ેમ�ઘુ 
બ�ર માને છ�. � ક� હવ ેલોકલ 
આઈટી સેકટરમાં બારગેન હ��ટ�ગ 
દ�ખાય છ�. અલ નીનો અન ેવરસાદમાં 
કાધ રહ�તા અનાજ-કઠોળ-તેલ 
જવેી આવશ્યક ચી�માં વન વ ે

ત�ેથી મ�ઘવારી વધવાની અટકળ� 
�ડસેમ્બરમાં કદાચ આરબીઆઇ 
અરધા ટકા જવેો વ્યાજદર વધારો 
કરી શક�. નવમે્બરની ચૂટંણીને 
કારણે ૨૮ ઓકટોબરની ફ�ડની 
બઠેકમાં તો ર�ટ હાઇક કદાચ નહી 
આવ ેપણ �ડસમે્બરમાં ફ�ડ, યુરોપ, 
યુક�, ભારત સહીત મોટા ભાગની 
બને્કો ર�ટ હાઇક કર� એવી શકયતા 
છ�. 

લોકલ એગ્રીવાયદા બ�રોમાં 
હળદર-ગવાર-એર�ડા-ધાણા �� 
જવેી સટ્ટાક�ય �તોમાં ફાટફાટ 
તે� થઇ છ�. હળદરમાં કોમો�ડટી 
વરેહાઉસ�ગ �રિસપ્ટનો વપેાર ફ�લ્યો 
ફાલ્યો છ�. 

જનેે રાયપુર લોકલ ભાષામાં 
પરચાનો વપેાર કહ� છ�. રોિજદંી 
૫-૧૦ ટકા વધઘટ આવ ે છ�. 
ગવારગમ એક વરસમાં ૮૨૦૦ના 
૧૬૪૦૦ થઇ ગયા છ�. એર�ડા પણ 
૬૫૦૦થી ૯૦૦૦ થઇ ગયા છ�. ૨૦૦૬-
૭ અન ે૨૦૧૦-૨૦૧૬ના અરસમામાં  
ગવારગમ-મરચા-મરી-એર�ડા-ચણા 
વાયદા સટ્ટાના અિતર�ક પછી વાયદા 
પર બાન આવી ગયો હતો, વાયદા 
ખલૂ �  સમીસીમી, બધં હો� 
િસમિસમની તમે ચાલુ બંધ થતા રહ�. 
સટ્ટાની પેટનર્ના અનભુવીઓ આવા 
સમયે દૂર રહ�વાનુ ંપસદં કર� છ�.

�ય છ� એમ એમ ડોનાલ્ડ ટ્રમ્પ માટ� 
અ
મીડ ટમર્ ચૂંટણી, AI બબલ �રસ્ક, મોંઘવારી : ચોમેર તનાવ વચ્ચે �રસ્ક એસેટમાં સેલઓફ

ચાંદીના ભાવોમાં ઘટાડા માટ�નું એક મોટ�� 
કારણ ટ�કનોલોજી અને આ�ટ��ફિશયલ 

ઇન્ટ�િલજન્સ (AI)ના સ્ટોક્સમાં વધી રહેલી 
વેચવાલી છ�. ��ડસર્ અન્ય સંપિત્તઓમાં 

થયેલા નુકસાનને સરભર કરવા માટ� �ક�મતી 
ધાતુઓ વેચી રહ્યા છ�

ભારતે રૂિપયાના અવમુલ્યનને િનયં�ણમાં 
લાવવા સોનાની ખરીદી અટકાવી, જ્યારે ચીન 

સોનાનો ભંડાર ભેગો કરે છ�

ર િશયા અને યુ��ન યુ� બાદ 
મીડલ ઇસ્ટના તણાવથી 
વૈિ�ક અથર્વ્યવસ્થા 

ખોરંભાઇ જવા પામી છ�. િવ�ના 
દેશો વધતા જતા ફુગાવાને 
િનયં�ણમાં લેવા માટ� િવિવધ પગલા 
લેવામાં આવી રહ્યા છ�. ખાસ કરીને 
જીયો પોલીટીકલ ટ�ન્શનથી વધતા 
જતા ��ડ ઓઇલના ભાવ િવ�ભરને 
મુશ્ક�લીમાં મુકી દીધા છ�. 

આ દરમ્યાન છ�લ્લા ચાર વષર્થી 
વધુ સમયથી યુ��ન અને રિશયા વચ્ચે 
યુ� ચાલી રહ્યું છ�. તેવા સંજોગોમાં 
બજેટ ખાધ અને સરંક્ષણ ખચર્ને 
પહોંચી વળવાનું મુશ્ક�લ બની રહ્યું 
છ�. નાણાકીય ખેંચને દુર કરવા માટ� 
રિશયા પોતાના સોનાના ભંડારને 
વેચવા લાગ્યા છ�. એક અંદાજે 
રિશયાને 6200 �કલો�ામ સોનાને 
વેચી દીધું છ�. 

રિશયા તેના સોનાના ભંડારમાં 
સતત ઘટાડો કરી રહ્યું છ�, જેનું 
કારણ સોનાના ભાવમાં ઘટાડો 
ક� રૂબલ ચલણનું અચાનક બનળ�� 
પડવું નથી, પરંતુ સરકારી ખચર્ માટ� 
ભંડોળ એક� કરવાની જરૂ�રયાત 
છ�. રિશયાની બજેટ ખાધ વધી રહી 
છ� અને યુ��ન યુ� નોંધપા� સરંક્ષણ 
અને સુરક્ષા ખચર્ તરફ દોરી રહ્યું છ�. 
એટલું જ નહીં, હજુય યુ��ન સાથે યુ� 
િવરામ ક� સમાપ્ત થવાની શક્યતા 
દેખાઇ રહી નથી, પ�રણામે રિશયાને 
તેની બજેટની જરૂ�રયાતોને પહોંચી 
વળવા માટ� તેના અનામત ભંડોળમાં 
રાખેલા સોનાને વેચી રહી છ�. એક 

માિહતી અનુસાર સપ્ટ�મ્બર 2206માં 
રિશયાએ 6200 �કલો�ામ સોનુ વેચ્યું 
છ�. �ડસેમ્બર 2025 અને સપ્ટ�મ્બર 
2026ની વચ્ચે ક�લ 62 ટન સોનુ 
વેચાયું છ�. આ સતત 10મો મિહનો 
છ�, જેમાં રિશયા સોનાના ભંડારમાં 
સતત ઘટાડો કરી રહ્યું છ�.

રિશયા �ારા દર મિહને સોનામાં 
વેચવાલી જોવા મળી રહી છ� અને 10 
મિહનામાં 62 ટન સોનાની વેચવાલી 
કરી હોવાના �ાથિમક અંદાજ છ�, તેને 
જોતાં આંતરરાષ્�ીય સ્તરે સોનાના 
ભાવ ઘટી રહ્યા છ�. 

રિશયાને સોનુ વેચવાના મુખ્ય 
કારણ જોઇએ તો વધતી જતી સરકારી 
બજેટ ખાધ છ�. ઉપલબ્ધ માિહતી 
અનુસાર 2026માં રિશયાની બજેટ 
ખાધ વધીને 7.3 િ�િલયન રૂબલ્સ 
થવાનો અંદાજ છ�, જે �ારંિભક 
અંદાજ કરતા બમણો છ�. જેમાં 38 
ટકા સંરક્ષણ અને સુરક્ષા પર ખચર્ 
થશે. 2021ની સરખામણીએ ચાર 

ગણો ખચર્ વધ્યો છ�. 
આ પ�ર�સ્થિતમાં સોનુ રિશયા 

માટ� મહત્વપુણર્ સંપિત્ત બની ગયું છ�. 
ક�મ ક� 2022માં યુ��ન પરના આ�મણ 
બાદ પિ�મી દેશોએ રિશયાની ડોલર 
અને યુરોની સંપિત્તને રોકી દીધી છ�, 
જેનાથી રિશયા માટ� તેના ક�ટલાક 

િવદેશી ચલણનું એકસેસ કરવું મુશ્ક�લ 
બન્યું છ�, જેના લીધે રિશયા પાસે 
બીજો કોઇ િવકલ્પ દેખાતો નથી, 
જે જરૂ�રયાત સમયે વેચી શકાય. 

જેથી રિશયા વધતી જતી બજેટ 
ખાધને કારણે, આ સોનાના ભંડારનો 
ઉપયોગ કરી રહ્યો છ�.

એક અહેવાલ અનુસાર રિશયાના 
રાષ્�ીય સંપિત્ત ભંડોળમાં રાખવામાં 
આવેલા સોનાનો ભંડાર મે 2022માં 
આશરે 555 ટન હતો, તે 2025ના 

અંત સુધીમાં ઘટીને 160 ટન થઇ 
ગયો છ�. બીજી તરફ, ભારતની વાત 
કરીએ તો ��ડ ઓઇલના ઉકળતા 
ભાવોથી ભારત સરકાર િચંિતંત છ�, 
ખાસ કરીને આયાત િબલ ભારતને 

સતાવી રહ્યું છ�. જેથી ��ડ ઓઇલ એક 
જરૂ�રયાત છ�, તેથી તેની આયાતને 
રોકવી અશક્ય બની છ�, પણ આ 
િસવાય સોનાની આયાત તથા િવદેશી 
હૂંડીયામણના ઉપયોગમાં ઘટાડો કરવા 
માટ� િવદેશી યા�ા નહીં કરવાની પણ 
�ધાનમં�ી નરેન્� મોદીએ અપીલ 
કરી દીધી છ�. ખાસ કરીને સોનાની 

ખરીદીને �ેક મારવા જણાવ્યું છ�. 
જેથી આયાત િબલ પર િનયં�ણ મુકી 
શકાય અને રૂિપયાનું અવમુલ્યન થતું 
અટકાવી શકાય.

ભારત હાલમાં નોંધપા� રીતે ઓછ�� 
સોનુ ખરીદી રહ્યું છ�. માિહતી અનુસાર 
સપ્ટ�મ્બર 2026માં ભારતની સોનાની 
આયાત વાિષર્ક ધોરણે 81.27 ટકા 
ઘટીને 1.8 િબિલયન ડોલર થઇ ગઇ 
છ�, જે સપ્ટ�મ્બર 2025માં ડોલર 9.6 
િબિલયન ડોલર હતી. જેમાં આયાત 
જકાતમાં વધારો કરાયો છ�, જે 15 
ટકા કરી દેવાતા આયાત ઘટી છ�. 
સરકાર આયાત ઘટાડવા પર ભાર મુક� 
છ� તેનું મુખ્ય કારણ રૂિપયાનું મુલ્ય 
સતત ઘટતું જોવા મળી રહ્યું છ�, તેને 
રોકવાનો ઇરાદો છ�. ઉલ્લેખનીય છ� 
ક�, હાલમાં �રઝવર્ બેન્ક ઓફ ઇ�ન્ડયા 
પાસે સોનાનો ભંડાર 880.52 ટન પર 
�સ્થર હોવાનું જાણવા મળ� છ�.

ભારતથી િવપરીત ચીન સોનામાં 
સતત ખરીદી કરી રહ્યું છ�. સપ્ટ�મ્બર 
2026માં ચીનની સેન્�લ બેન્ક, 
પીપલ્સ બેન્ક ઓફ ચાઇનાએ આશરે 
23 ટન સોનું ખરી�ું. આનાથી 
ચીનનો સત્તાવાર સોનાનો ભંડાર 
આશરે 2410 ટન થઇ ગયો છ�. ચીન 
લગભગ બે વષર્થી સતત સોનુ ખરીદી 
રહ્યું છ�. વધુમાં ચીને 2026ના �થમ 
આઠ મિહનામાં સોનાની આયાત 
પર રેકોડ� 158.8 િબિલયન ડોલર 
ખચર્ કય� છ�, જેમાં 1000 ટનથી વધુ 
સોનાની આયાત કરવામાં આવી છ�. 
ચીનની સતત ખરીદી વૈિ�ક બજારમાં 
સોનાની માગને ટ�કો આપી શક� છ�.

િમ ડક�પ અન ે સ્મોલક�પ શેરોમાં 
આવલેા તી� ઘટાડાએ 

રોકાણકારો માટ� તાજતેરના બજારના 
કરકે્શનન ે વધ ુ પીડાજનક બનાવ્યુ ં છ�. 
છ�લ્લા એક મિહનામાં િનફ્ટી િમડક�પ 150 
માં 10.13% નો ઘટાડો થયો છ�, જ્યારે 
િનફ્ટી સ્મોલક�પ 250 માં 10.60% નો 
ઘટાડો થયો છ�. આ ઘટાડો િનફ્ટી 5૦ના 
4.5% ના ઘટાડા કરતાં વધ ુતી� રહ્યો છ�.

આ કરકે્શનની અસર મ્યચુ્યઅુલ ફ�ડના 
રોકાણકારો પર પણ પડી છ�. િમડક�પ ફ�ડ 
ક�ટ�ગરીએ છ�લ્લા એક મિહનામાં સરરેાશ 

7.86% ગમુાવ્યા છ�, જ્યાર ેસ્મોલક�પ ફ�ડ 
ક�ટ�ગરીમાં 7.59% નો ઘટાડો થયો છ�. 
લાજર્ક�પ ફ�ડ્સે �માણમાં ઓછો એટલે 
ક� 3.71% નો ઘટાડો અનભુવ્યો છ�. આ 
કરકે્શન કમાણી અંગનેી િચતંાઓ, 
િવદશેી રોકાણકારો �ારા વચેાણ અને 
��ડ ઓઈલના વધતા ભાવો વચ્ચ ેઆવ્યું 
છ�. આનદં રાઠીના તન્વી ક�ચન ેમાક�ટના 
િવ�ષેણમાં જણાવ્યુ ં હતુ ં ક�, “FPIs 
(િવદશેી પોટ�ફોિલયો રોકાણકારો) એ 
2026 માં ભારતીય ઇ�ક્વટીમાંથી રૂ. 3.1 
લાખ કરોડથી વધ ુપાછા ખેંચી લીધા છ�, 
જ ેગયા વષર્ના આખા વષર્ના આઉટફ્લો 
(બહાર ગયલેા ભડંોળ) કરતા લગભગ 
બમણા છ�, અન ેતમેની માિલકી 17 વષર્ની 
નીચી સપાટીએ છ�.”

િમડક�પ અન ે સ્મોલક�પ શેરો ક� ફ�ડો 
ધરાવતા રોકાણકારો માટ�, ઉતાવળમાં 
રોકાણનો િનણર્ય લીધા િવના નકુસાનનું 
મલૂ્યાંકન કરવુ ંએ એક પડકાર છ�. તી� 
ઘટાડાનો અથર્ એ નથી ક� કોઈ રોકાણ તરત 
વચેી જ દવેુ ંજોઈએ. સાથ ેજ મા� મળૂ 
રોકાણ પાછ�� મળેવવા માટ� તને ેજાળવી 
રાખવુ ંપણ યોગ્ય અિભગમ ન હોઈ શક�. 
રોકાણકારોએ કોઈ િનણર્ય લેતા પહેલાં 
સૌથી પહેલાં એ સમજવુ ંજોઈએ ક� તમેના 
રોકાણો શા માટ� ઘટી રહ્યા છ�. વ્યાપક 
બજારના કરકે્શનનો અથર્ એ નથી ક� કોઈ 
શેર ક� મ્યચુ્યઅુલ ફ�ડ ખરાબ રોકાણ બની 
ગયુ ંછ�. વ્ય�ક્તગત શેરો ધરાવતા લોકોએ 
ક�પનીની કમાણી, વ્યવસાિયક આઉટલુક 
અન ેવલે્યએુશનની સમીક્ષા કરવી જોઈએ. 
તમેણ ેએ પણ તપાસવુ ંજોઈએ ક� તમેના 

શેર ખરીદવાના કારણો હજ ુપણ યથાવત 
છ� ક� નહીં. મ્યચુ્યઅુલ ફ�ડના રોકાણકારોએ 
તનેા બેન્ચમાક� અન ેપીઅસર્ સામ ેફ�ડના 
દખેાવ, તનેી રોકાણની રણનીિત અને 
પોટ�ફોિલયોની ગણુવત્તા તપાસવી જોઈએ. 
વ્યાપક બજાર સાથ ેઘટ�લા ફ�ડનુ ંમલૂ્યાંકન 
સતત ખરાબ �દશર્ન કરતા ફ�ડ કરતા 
અલગ રીત ેકરવુ ંપડ� છ�.

રોકાણકારોએ મા� એટલા માટ� કોઈ 
રોકાણ જાળવી રાખવાનુ ંટાળવુ ંજોઈએ 
ક� તઓે તમેની મળૂ રકમ પાછી મળેવવા 
માગ ેછ�. લાંબી રોકાણ િક્ષિતજનો અથર્ એ 
નથી ક� દરકે શેર ક� ફ�ડ અિનિ�ત સમય 
માટ� રાખવુ ંજોઈએ. બીજી વાત ક� મા� 
બજારનુ ંકરકે્શન એ SIP બંધ કરવાનું 
કારણ નથી. લાંબા ગાળાની રોકાણ િક્ષિતજ 
અન ેયોગ્ય ફ�ડ ધરાવતા રોકાણકારો, જો 

તઓે અ�સ્થરતા સંભાળી શકતા હોય, તો 
તમેનુ ંરોકાણ ચાલુ રાખી શક� છ�. જો ક�, 
જમેન ેઆગામી ક�ટલાક વષ�માં નાણાંની 
જરૂર છ� તમેણ ે તમેના એક્સપોઝરની 
સમીક્ષા કરવી જોઈએ. િમડક�પ અન ે
સ્મોલક�પ રોકાણો અ�સ્થર હોઈ શક� છ�, 
અન ેરોકાણકારો પાસે તમેની નાણાકીય 
જરૂ�રયાત પહેલાં તી� ઘટાડામાંથી બહાર 
આવવા માટ� પરૂતો સમય ન પણ હોય. 
રોકાણકારોએ એ પણ તપાસવુ ંજોઈએ ક� શંુ 

આ રોકાણો તમેના સમ� પોટ�ફોિલયોનો 
ખૂબ મોટો ભાગ બની ગયા છ�. જઓેએ 
તઓે સંભાળી શક� તનેા કરતાં વધ ુજોખમ 
લીધુ ંછ� તમેન ેતમેના એલોક�શનની સમીક્ષા 
કરવાની જરૂર પડી શક� છ�.
રોકાણકારોએ ક્યાર ેવેચવાનો િવચાર 

કરવો જોઈએ?
જો ક�પનીનો વ્યવસાિયક ��ષ્ટકોણ 

નબળો પ�ો હોય, તનેી કમાણી સતત 
િનરાશાજનક રહેતી હોય અથવા રોકાણ 
કરવા પાછળના મળૂ કારણો હવે લાગ ુ
ન પડતા હોય, તો વચેાણ િવશે િવચારી 
શકાય છ�. મ્યુચ્યઅુલ ફ�ડ્સ માટ�, બેન્ચમાક� 

સામ ે સતત નબળો દખેાવ, રોકાણની 
રણનીિતમાં ફ�રફાર અથવા રોકાણકારના 
નાણાકીય લ�યો સાથ ેઅસંગતતા સમીક્ષાન ે
યોગ્ય ઠ�રવી શક� છ�. ફ�ડ્સ બદલતા પહેલા 
રોકાણકારોએ ટ�ક્સની અસર અન ેએ�ક્ઝટ 
લોડ િવશે પણ િવચારવુ ંજોઈએ. જીઓજીત 
ઇન્વેસ્ટમને્ટ્સના ચીફ ઇન્વસે્ટમને્ટ 
સ્��ટ�જીસ્ટ ડૉ. વી. ક�. િવજયક�માર ેજણાવ્યું 
હતુ ંક� યોગ્ય મલૂ્ય ધરાવતા લાજર્ક�પ શેરો 
“ધીરજવાન રોકાણકારો માટ� મલૂ્યવાન 

ખરીદીની તકો રજ ૂકરી શક� છ�.” જો ક�, 
નાના શેરો વધ ુતી�તાથી ઘ�ા છ� મા� 
એટલા માટ� રોકાણકારોએ તમેનો આખો 
પોટ�ફોિલયો લાજર્ક�પમાં ખસેડવો જોઈએ 
નહીં. આ િનણર્ય તેમના નાણાકીય લ�યો, 
જોખમ લેવાની ક્ષમતા અન ે એક�દરે 
પોટ�ફોિલયો એલોક�શન પર આધા�રત 
હોવો જોઈએ. રોકાણકારો સૌથી મોટી ભલૂ 
એ કરી શક� છ� ક� તઓે શા માટ� રોકાણ 
કયુ� હતુ ં ત ે સમજ્યા િવના ગભરાઈને 
બધુ ંજ વચેી દ ેછ�. બજારનુ ંકરકે્શન એ 
પોટ�ફોિલયોની સમીક્ષા કરવાનુ ંકારણ છ�, 
ઉતાવળમાં િનણર્ય લેવાનુ ંનહીં.

રોકાણકારોએ કોઈ િનણર્ય લેતા પહેલાં સૌથી 
પહેલાં એ સમજવું જોઈએ ક� તેમના રોકાણો 

શા માટ� ઘટી રહ્યા છ�. વ્યાપક બજારના 
કરેક્શનનો અથર્ એ નથી ક� કોઈ શેર ક� 

મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ ખરાબ રોકાણ બની ગયું છ�

િમડક�પ-સ્મોલક�પ શેરોમાં વેચવાલી : ક�ટલીક ભૂલો તમારા નુકસાનને વકરાવી શક�

ચાંદીના ભાવ છ�લ્લા સાત મિહનામાં 
50 ટકા સુધી ઘટવાના કારણ શું?

ઓક્ટોબર�, MCX પર 
ચાંદીના હાજર  ભાવ 3%થી 

વધ ુઘટીન ે�. 1,94,383 પ્રિત �કલોની 
આસપાસ ટે્રડ થઈ રહ્યા હતા, જે પહ�લાં 
�.  2,00,853 પર હતા. શકુ્રવારના 
ટે્ર�ડંગના કલાકો દરિમયાન મોટાભાગના 
િસલ્વર ETFમાં પણ 3%થી વધુનો 
ઘટાડો �વા મળ્યો હતો. ચાદંીના ભાવ 
ઝડપથી નીચે આવી રહ્યા છ�. ભારતમાં, 
29 �ન્યુઆરીના રોજ 3,84,632 પ્રિત 
�કલોની ઓલ-ટાઇમ હાઇ સપાટીથી ભાવ 
લગભગ 50% ઘટી ગયા છ�.

શકુ્રવાર, 23 ઓક્ટોબરના રોજ, 
MCX પર �ડસેમ્બર 2026નો િસલ્વર 
ફ્યુચસર્ કોન્ટે્રક્ટ પ્રિત �કલો 2 લાખની 
નીચે સરક� ગયો હતો. ત ે1.72% ઘટીને 
1,96,170 પર ટે્રડ થઈ રહ્યો હતો, જે 
તનેા અગાઉના બધં ભાવથી 3,429 નો 
ઘટાડો દશાર્વ ેછ�. નવી નીચલી સપાટી 
અને ઘટતી માંગ ભાવ પર દબાણ �ળવી 
રહી છ�. MCX પર, ચાંદીનો હાજર 
ભાવ 2,00,853 પ્રિત �કલો પર બધં 
થયો હતો અન ે23 ઓક્ટોબર� 3%થી 
વધુ સરક�ને 1,94,383 ની આસપાસ 
ટે્રડ થઈ રહ્યો હતો. દરિમયાન, શુક્રવાર� 
ટે્ર�ડંગના કલાકો દરિમયાન મોટાભાગના 
િસલ્વર ETF પણ 3%થી વધુ તટૂ્યા છ�. 
વિૈશ્વક પ�ર�સ્થિત પણ કાંઈ અલગ નથી. 
આતંરરા�ીય બ�રમાં, સ્પોટ િસલ્વરનો 
ભાવ લગભગ 54 ડોલર પ્રિત �સ પર 
ટે્રડ થઈ રહ્યો હતો. એક �દવસ પહ�લા,ં 
COMEX િસલ્વર ફ્યુચસર્ 4.60% ઘટીને 
54.7 ડોલર પર બધં થયો હતો, જે 
નવેમ્બર 2025 પછીનંુ તેનંુ સૌથી નીચું 
બધં સ્તર છ�. આ �ક�મતી ધાત ુહવે વષર્-
દર-વષર્  આધાર પર 21%થી વધુ નીચે 

છ�. ત ેતનેા �ન્યુઆરીના 121 ડોલરના 
ર�કોડર્ સ્તરથી પણ લગભગ 55% નીચે 
છ�.

વ્યાજદરમાં વધારો હજ ુપણ રડાર 
પર છ�. તેલની ઊચંી �ક�મતો ફ�ગાવાની 
િચંતા વધારી રહી છ�, અન ે યુએસ 
ડોલર મજબતૂ થયો છ�. આનાથી 

વ્યાજદરો લાંબા સમય સુધી ઊંચા 
રહી શક� છ� તેવી અપકે્ષાઓ મજબતૂ 
થઈ છ�. બ�રો 27-28 ઓક્ટોબર 
દરિમયાન નીિત �સ્થર રહ�વાની અપેક્ષા 

રાખે છ�, પર�તુ �ડસેમ્બરમાં વ્યાજદર 
વધવાની શક્યતાઓ ન�ધપાત્ર છ�. 
આનાથી ચાંદીને ક�મ નુકસાન થાય છ�? 
વ્યાજદરમાં અપિેક્ષત વધારો તેન ેરોક� 
રાખવાની ઓપચ્યુર્િનટી કોસ્ટ  વધાર� છ�. 
ડોલર મજબૂત રહ� છ� અને ઔદ્યોિગક 
પ્ર�િત્ત મધ્યમ રહી છ�, જ ે દબાણમાં 

વધારો કર� છ�. ધાતુઓ માટ� આશાનું 
એક �કરણ બોન્ડ માક�ટમાંથી આવ ેછ�. 
યીલ્ડ (ઉપજ) ઘટી રહી છ�. પર�ત ુતનેે 
ધ્યાનથી જુઓ, એવુ ંએટલા માટ� નથી 
કારણ ક� ફ�ગાવો શાંત થઈ રહ્યો છ�; તે 
ઇિક્વટી માક�ટના મેલ્ટડાઉન (કડાકા)ને 
કારણે છ�. રોકાણકારો AI-િલકં્ડ સ્ટોક્સ 

વેચીન ેસુરિક્ષત બોન્ડ્સમા ંનાણા ંરોક� 
રહ્યા છ�. ત ેમાંગ યીલ્ડને નીચે ધક�લી રહી 
છ�. US 10-ઈયર ટે્રઝરી નોટ પરની યીલ્ડ 
શુક્રવાર� લગભગ 4.97% પર રહી હતી. 
અગાઉના સત્રમાં ત ે10 બિેસસ પોઈન્ટથી 
વધુ ઘટીને એક મિહનાના નીચલા સ્તર� 
પહ�ચી ગઈ હતી. આ ઘટાડો ટ�કનોલો� 
અન ેAI સ્ટોક્સમાં વચેવાલીન ેકારણે 
આવ્યો હતો, જણેે રોકાણકારોને 
સરકારી બોન્ડ્સ સિહતની સુરિક્ષત 
સપંિત્તઓ શોધવા મજબરૂ કયાર્ હતા.

વધ ુઘટીન ે�. 1,94,383 પ્રિત �કલોની 
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ચાંદીના ભાવને નીચે કોણ ખેંચી રહ્યું છ�?
ચાદંીના ભાવોમા ં ઘટાડા માટ�નંુ એક મોટંુ કારણ ટ�કનોલો� અને આ�ટર્�ફિશયલ ઇન્ટ�િલજન્સ (AI)ના સ્ટોક્સમા ંવધી રહ�લી વેચવાલી છ�. ટ્રડેસર્ અન્ય સપંિત્તઓમાં થયેલા નુકસાનને સરભર કરવા માટ� �ક�મતી ધાતુઓ વચેી રહ્યા છ�. Meta Platforms દ્વારા ક�િપટલ એક્સપે�ન્ડચર  વધારવાની યોજનાઓ �હ�ર કયાર્ બાદ આ અઠવા�ડયે ઇિક્વટી બ�રમાં કડાકો વધુ ઘરેો બન્યો હતો. આનાથી િચંતા ફરી �ગી છ� ક� AIના િવકાસ માટ� ટ�ક ક�પનીઓ વધુ દ�વુ ંલઈ શક� છ�. ક્ર�ડ ઓઇલ પણ આ દબાણમાં વધારો કરી ર� ંછ�. શુક્રવાર� બ્રને્ટ ક્ર�ડ બરેલ દીઠ 114 ડોલરથી ઉપર પહ�ચી ગયંુ હતંુ, જે પાંચ મિહના કરતા ંવધુ સમયનંુ તેનુ ંસવ�ચ્ચ સ્તર છ�. સાઉદી લ�યો પર હથુી િવદ્રોહીઓના વધતા હમુલા અન ેઈરાન સામ ેયુએસના નવા હમુલા અહ�વાલોએ મધ્ય પવૂર્મા ંસપ્લાયનુ ં�ખમ વધારી દીધંુ છ�.

ચાંદી તેની ઉચ્ચતમ સપાટીથી ક�ટલી ઘટી છ�?
બ�ર સવ�ચ્ચ �ક�મત તાજેતરની �ક�મત સવ�ચ્ચ સપાટીથી ઘટાડો

ભારતીય ચાંદી બ�ર �. 3,84,632 �કલો 1,94,383 �કલો લગભગ 50%

આંતરરા�ીય ચાંદી બ�ર 121 ડોલર /�સ 54 ડોલર / �સ લગભગ 55%

સોના કરતાં ચાંદી ક�મ વધુ ઘટી છ�?
બે �ક�મતી ધાતુઓમાંથી, ચાંદીમાં વધુ તીવ્ર ઘટાડો થયો છ�. આનું કારણ તેની બેવડી ભૂિમકા  છ�. ચાંદી એ રોકાણ સંપિત્ત  અને ઔદ્યોિગક ધાતુ  બંને છ�. સોનું પણ આ જ નાણાક�ય દબાણ અને સમાન િવપરીત પ�ર�સ્થિતઓનો સામનો કરી ર�ં છ�, પર�તુ ચાંદી મેન્યુફ�ક્ચ�ર�ગ માંગ પર પણ આધાર રાખે છ� અને આ બેવડા એક્સપોઝરને કારણે તેનો ઘટાડો વધુ ઝડપી બન્યો છ�.
શું આયાત �ુટી ભારતીય ચાંદીના ભાવને બચાવી શક� છ�?
મે મિહનામાં આયાત ડ્યુટીમાં થયેલા વધારાએ સ્થાિનક ચાંદીના ભાવને થોડો ટ�કો આપ્યો છ�. તે આયાતને વધુ મ�ઘી બનાવે છ�, જે વૈિશ્વક ભાવ ઘટ� ત્યાર� ભારતીય ભાવને રક્ષણ આપે છ�. પર�તુ આ રક્ષણની મયાર્દાઓ છ�. સ્થાિનક ભાવ હજુ પણ આંતરરા�ીય ચાંદીના ભાવ અને ચલણના ઉતાર-ચઢાવ પર આધાર રાખે છ�. ભારતમાં તેના સવ�ચ્ચ િશખરથી ચાંદીમાં થયેલો લગભગ 50%નો ઘટાડો દશાર્વે છ� ક� ઊંચી આયાત ડ્યુટી પણ મોટા ઘટાડાને રોક� શકતી નથી.
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