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અલ નીનો અને ઇરાન �રસ્ક 
વચ્ચે શેરબજારોમાં સાવચેતી- 

એ�ીકોમોડીટીઝમાં તેજીનો ભારેલો અ�ગ્ન

રબજારમાં કહી ખુશી 
કહી ગમ જવંુે િમ� િચ� 

છ�. એિ�લ-જનૂ કવાટ�રમાં ભારતીય 
જીડીપી િવકાસદર 7.8 ટકા જવેો 
શાનદાર રહ્યો છ�. એફસીએનઆર 
�ડપોિઝટમાં 136 અબજ ડોલર જવેો 
તોિતગં ડોલર �વાહ આવ્યો છ�. 
ફોરકેસ �રઝવર્ 740 અબજ ડોલરને 
વટાવવી ઓલટાઇમ હાઇ થઇ 
છ�. ખાનગી મડૂી ખચર્માં વધારો, 
ઘરલુે માગ ઘણી જ મજબૂત છ� પણ 
શેરબજારમાં �ચા મથાળ� લેવાલીમાં 
સાવચતેીનો સૂર છ�. સ્થાિનક સ્તરે 
અલ નીનો- અપરૂતો વરસાદ 
થોડી િચતંા કરાવ ે છ�. જલૂાઇમાં 
વરસાદની ખાધ ઘટી છ� પણ 
ઓગષ્ટમાં વરસાદ ઘણો ઓછો 
રહ્યો. સપ્ટ�મબરમાં વરસાદની ખાધ 
પરુાય એ જરૂરી છ�. મગફળી, 
સોયાબીન, તવૂરે, કપાસ, એરડંા, 
જવેી ખરીફ ફસલ પાણી માટ� તરસે 
છ�. જો સપ્ટ�મબરમાં પણ વરસાદની 

ખાધ ઘટ� નહી, ખાસ તો વરસાદની 
વહેચણીની અસમતલુાએ ઘટ� 
નહી તો ઘણા ખરા ખ�રફ પાકોમાં 
ઉત્પાદનમાં નોંધપા� ઘટાડોઆવી 
શક�. વરસાદ ખેંચાયો હોઇ ગવાર-
એરડંા જવેી સ�ાકીય કોમો�ડટીઝમાં 
તોફાની તજેી આવી છ�. આ બેઉ 
કોમોડીટી એક અથર્માં �ોકસી વેધર 
કોન્�ાકટ- વરસાદી સ�ા ગણાય છ�. 

હાલમાં કપાસ અન ેસોયાબીનમાં 
પાકની �સ્થતી ઠીકઠાક છ�. પણ 
15 િદવસમાં ગજુરાત, મહારાષ્�, 
તલંેગના, કણાર્ટક, વસે્ટ રાજસ્થાન, 
ઉ. ગજુરાત, કચ્છમાં વરસાદની 
ખાધ ઘટ� નહી તો મગફળી-

કપાસ-સોયાબીન-તૂવેર-શેરડીમાં 
�ોપ �રસ્ક વધશે. અલનીનો અને 
હીટ વવે હાલમાં પડકાર છ� જ, 
સાથોસાથ ઇરાન-અમ�ેરકા તમેજ 
ય�ુ�ન-રિશયા વચે્ચ વોર વકરતા, 
અમ�ેરકાએ વીકએન્ડમાં ઇરાન 
પર નવસેરથી હુમલા કરતા આજે 
��ડઓઇલ ક�વુ ં ખૂલે એના પર 
બજારની નજર છ�. વૈિ�ક બજારમાં 

મોંઘવારીના મામલે એનજ� અને 
ફુડ એમ બેવડો પડકાર સજાર્યો 
છ�. મકાઇ, ઘઉ, સોયાબીન પાકોને 
હીટવવે- િશિપગં �ડસરપ્શન 
��ઇટની તજેી નડ� છ�. ઓઇલન ેવોર- 
વેધર-��ઇટ અન ેતોિતગં વીમાખચર્ 

નડ� છ�. અમ�ેરકામાં �ડઝલના ભાવ 
ટન ઓલટાઇમ હાઇ થઇ ગયા છ�. 
બેરલના હીસાબે યરુોપ �ડઝલ 175 
ડોલર થઇ ગયુ ંછ�. 
યરુોપમાં મકાઇ-ઘઉના વાયદામાં 
ઝડપી તજેી થઇ ગઇ છ�. 
ઘરઆગંણ ે િનફટીમાં 24400-
24700 આસપાસ રિેઝસટન્સ અને 
23200-400 સપોટ� એરીયા છ�. 
લગભગ છ માસથી બજાર િસિમત 
દાયરામાં છ�. વાયદા કારોબારમાં 
ટનર્વરમાં નોંધપા� ઘટાડો થયો છ�. 
નવી ઓકશન િસસ્ટમ, ગ્લોબલ 
વોલે�ટલીટી, અલ નીનો અને 
એનજ� શોક જવેા બાહ્ય પડકારો 

વચ્ચ ે બજારોમાં અસમજંસની 
�સ્થતી છ�. અમ�ેરકી બજારોમાં 
પણ ટ�ક સેકટરમાં સેચ્યરુશેન 
છ�. એઆઇ સેકટરમાં ક�શ બનર્ 
રટે ઘણો �ચો છ�, ફ�ડ વહીવટી 
ત�ં વનેઝેએુલા, ઇરાન, યરુોપ, 
કલાયમટે ચને્જ, ટ��રફ, બીગટ�ક, 
એઆઇ પોલીસી,  ઇમી�ેશન એમ 
અનકે મોરચ ેઓવરએ�ક્ટવ હોઇ 
નવમે્બરની મધ્યસ� ચૂટંણી અગાઉ 
મોટા પસૈા સાઇડલાઇનમાં થતા 
જાય છ�. વૈિ�ક પ�રબળોથી ભારત 
સહીત એિશયાના બજારો પણ ખબ 
�ભાવીત છ�. 

કરન્સી બજારોની વાત કરીએ 
તો રૂિપયામાં શાનદાર �રબાઉન્ડ છ�. 
ફ��ુઆરી-માચર્માં અમ�ેરકા-ઇરાન 
યધુ્ધ પછી હોરમઝુ બંધ થતા તમેજ 
��ડ 100-115 ડોલર થઇ જતા 
રૂિપયો એક તબ�� 98.98 થયો 
હતો. એ પછી �રઝવર્ બેન્ક� ડોલર 
સ્લેપ, એફસીએનઆર �સ્કમ સહીત 

ઘણા પગલા લેયા રૂિપયો મજબૂત 
થવા લાગ્યો છ�. અત્યાર ેડોલરનો 
ઇન્ફલો જોતા �રઝવર્ બેન્ક બજાર 
દરિમયાનગીરી પરુ ેપરુી છોડી દ ેતો 
રૂિપયો કદાચ 91-92 સુધી ઝડપી 
સુધરી શક�. રૂિપયો 10 વટાવી 
જશે એવી ભીિત હાલ પરુતી ટળી 
ગઇ છ�, સીવાય ક� કોઇ બહુ મોટી 
જીઓપોિલ�ટકલ ઇવને્ટ સજાર્ય. 

યનેમાં બેન્ક ઓફ જાપાનની 
દરિમયાનગીરીના ડર ેયનેમાં ઝડપી 
બાઉન્સ આવ્યો છ�. આગામી 11 

સપ્ટ�મ્બર ે અમ�ેરકાનો વપરાશી 
ભાવાંકનો ડ�ટા આવશે. જોબ ડ�ટા 
ખૂબ મજબૂત હતો પણ ફુગાવાનો 
ડ�ટા કદાચ ‘ન્ય�ુલ’ હશે. ડ�ટાના 
મામલે ઓડ ઇવન ન્યાય ે એક 
ડ�ટા સારો, એક ખરાબ આવુ ડ�ટા 
નજેમને્ટ- કદાચ �સ્�પ્ટ�ડ પ્લેબુક 
હોઇ શક� એવી શંકા થાય તો એ 

ખોટ�� નથી. ‘એનીિથગં ક�ન બી 
�ફકસ- �રગ્ડ’ આપણ ેઆજ કાલ 
આવા આિથર્ક િવ�નો હીસ્સો 
છીએ.   વૈિ�ક શેરબજારોની વાત 
કરીએ તો શુ�વાર ેનોન ફામર્ પરેોલ 
ડ�ટા ધારણા કરતા ઘણો મજબૂત 
હતો. ઓગષ્ટ માસમાં રોજગારી 
55000 વધવાના અંદાજ સામે 
162000 વધી હતી. 

જલૂાઇમાં પણ રોજગારીના 
આકંડા અપવડ� �રવાઇઝ થયા 
હતા. જોબ ડ�ટા ઘણો મજબૂત 
આવતા સોનાચાંદી, બેઝ મટેલ્સમાં 
વેચવાલી આવી હતી. આગામી 16 
સપ્ટ�મ્બરની બેઠકમાં ફ�ડ વ્યાજદર 
વધારશે એવી અટકળો ચાલે 
છ�. �મ્પ ે  ફરી એકવાર વ્યાજદર 
ઘટાડવાની માગ કરી છ�. મારા મતે 
સપ્ટ�મ્બરમાં રટે વધવાની શકયતા 
નહીવત છ�.  

બુિલયનની વાત કરીએ તો સોનું 
4300-4800 ડોલર અન ેસ્થાિનક 

એમસીએકસ સોનુ ં 148000-
162000ની રને્જમાં અથડાઇ ગયુ ં
છ�. ચાંદી 2.25-2.75 લાખની મોટી 
રને્જમાં કોન્સોિલટ�ડ થાય છ�. બેઝ 
મટેલ્સ રને્જબાઉન્ડ બની ગઇ છ�. 
નાયમકેસ ��ડ 65-85 ડોલરનો 
બેઝ બનાવી હવે 85-115 ડોલરની 
રને્જમાં આવી શક�. સ્થાિનક સ્તરે 
��ડની રને્જ 7000-10000 છ�. 

એ�ીકોમો�ડટીઝમાં તલે-અનાજ-
કઠોળ-ખાંડ જવેી જીવનજરૂરી 
ચીજોમાં તહેવારોનીમાગ અને 
નબળા ચોમાસાની આશંકાએ 
તજેીનો ટોન છ�. 

સરકાર સ્ટોક લીમીટ, આયાત 
ડયટુી કટ જવેા પગલાથી મોંઘવરી 
ડામવા સતક� રહેશે, પણ અલ 
નીનો-કલાયમટે વોલેટીલીટી- 
પ�રવહન નરૂભાડા વધાર ે હાવી 
રહેશે. ગવાર-હળદર-એરડંા-ધાણા-
સરસવ જવેી સ�ાકીય કોમો�ડટીઝમાં 
તજેીનો ભારલેો અગ્ની દખેાય છ�.

છ�. એિ�લ-જનૂ કવાટ�રમાં ભારતીય 

શ
સેોિલડ જોબ ડ�ટા પછી ડોલરમાં �રબાઉન્ડ, રૂિપયામાં સંગીન �રકવરી

બીરેન વકીલ

જ્યારે નીિત ઘડવૈયાઓ અને ક�પનીઓ ��ડના 
ભાવ, ફુગાવાના જોખમો અને ભૌગોિલક-રાજકીય 

અવરોધોની અસર પર નજર રાખે છ�, ત્યારે 
‘ઇ�ન્ડયન ��ડ બાસ્ક�ટ’ એક િનણાર્યક સંદભર્ છ�

િ�મ એિશયાના 
સંકટન ે કારણ ે ભારતીય 

�રફાઇનરીઓએ વકૈ�લ્પક સ્�ોતો 
શોધવાની ફરજ પડતાં કાચા તલે 
(��ડ) ખરીદીની િવિવધતાસભર 
વ્યહૂરચના અપનાવી છ�. એક 
િનષ્ણાત સૌરવ આનદં સમજાવે 
છ� ક� જ્યાર ેનીિત ઘડવયૈાઓ અને 
ક�પનીઓ ��ડના ભાવ, ફુગાવાના 
જોખમો અન ે ભૌગોિલક-રાજકીય 
અવરોધોની અસર પર નજર રાખે 
છ�, ત્યાર ેભારતીય ��ડ બાસ્ક�ટ એક 

િનણાર્યક સંદભર્ છ�. ઇ�ન્ડયન ��ડ 
બાસ્ક�ટ (ICB)ન ેસૌથી સરળ રીતે 
એ રીત ેસમજાવી શકાય છ� ક� તે 
ભારતનો ��ડ-�ાઇસ ઇન્ડ�ક્સ (કાચા 
તલેનો ભાવ સૂચકાંક) છ�. કાચું 
તલે એ એકસમાન ઉત્પાદન નથી. 
ક�ટલાક �ડે હલકા હોય છ� અને 
તમેાં સલ્ફરનુ ં �માણ ઓછ�� હોય 
છ�, જને ે‘સ્વીટ ��ડ’ કહેવામાં આવે 
છ�. જ્યાર ેઅન્યમાં સલ્ફર વધ ુહોય 
છ� અન ેતને ે‘સોર ��ડ’ કહેવાય છ�. 
દરકે કાગ�ન ેઅલગથી ��ક કરવાને 
બદલે, ICB બે વ્યાપક આતંરરાષ્�ીય 
ભાવ સંદભ�ન ેજોડ� છ�. ‘ડ�ટ�ડ �ેન્ટ’ 
(Dated Brent) સ્વીટ-��ડ ઘટકનું 
�િતિનિધત્વ કર ેછ�, જ્યાર ે દબુઈ 
અન ેઓમાનની સરરેાશ સોર-��ડ 
ઘટકનુ ં�િતિનિધત્વ કર ેછ�. તમેના 
ભાવોન ે તમેના સંબંિધત વજન 
(ભાર) સાથ ેગણુાકાર કરીન ેએક 
બાસ્ક�ટ ભાવ મળેવવામાં આવ ેછ�. 
આ રીત ેICB દશાર્વ ેછ� ક� ભારતનો 
એક�દર કાચા તલેનો ખચર્ વધી રહ્યો 
છ� ક� ઘટી રહ્યો છ�.

આવંુ એટલા માટ� થાય છ� કારણ 
ક� ભારતીય �રફાઇનસર્ દર મિહને 
એક સરખંુ ��ડ િમ�ણ ખરીદતા 
નથી. ભાવ, ઉપલબ્ધતા, ��ડની 
ગણુવત્તા, નરૂ ખચર્, ભૌગોિલક-
રાજકીય જોખમો અન ે પરુવઠાની 
સુરક્ષાના આધાર ેખરીદીના િનણર્યો 
બદલાય છ�. �રફાઇનસર્ �ારા આયાત 
કરવામાં આવતા સ્વીટ અન ેસોર 
��ડના િમ�ણમાં ફ�રફાર થાય છ� તમે, 
બાસ્ક�ટના વજનમાં પણ ફ�રફાર થાય 
છ�. �ચ ુસ્વીટ-��ડ વજન દશાર્વે છ� 
ક� ભારત ેઅગાઉના સમયગાળામાં 
વધ ુસ્વીટ ��ડની આયાત કરી હતી, 
અન ે તથેી ત ે મિહન ે બાસ્ક�ટ પર 
�ેન્ટ-િલંક્ડ �ાઇિસંગની અસર વધુ 
રહે છ�. સ્વીટ (�ેન્ટ-િલંક્ડ) િવર�ુ 
સોર (દબુઈ/ઓમાન-િલંક્ડ) નો આ 
ગણુોત્તર એિ�લમાં 61.02:38.98 
થી વધીન ે મમેાં 70:30, જનૂમાં 
71.02:28.98 અન ે જલુાઈમાં 
79.40:20.60 થયો હતો. ઓગસ્ટમાં 
ત ે બદલાઈન ે 74.94:25.06 અને 
સપ્ટ�મ્બરમાં 77.81:22.19 થયો હતો.

ઉચ્ચ �ેન્ટ વજનનો અથર્ શંુ 
છ�? બાસ્ક�ટનુ ંવજન એ ખાલી એ 
વાતનો નકશો નથી ક� ભારત ક્યાંથી 
��ડ મળેવ ેછ�. ત ેઆયાત કરવામાં 
આવતા ��ડના �કાર અન ે તનેા 
ભાવનુ ં �િતિનિધત્વ કરવા માટ� 
વપરાતા બેંચમાક�નુ ં�િતિનિધત્વ કરે 
છ�.રિશયા, આિ�કા અથવા અન્ય 

�દશેમાંથી આયાત કરાયલે એક 
બેરલની �ક�મત �ેન્ટના સંદભર્માં 
ન�ી થઈ શક� છ�. જ્યાર ેમધ્ય પવૂર્ના 
ઘણા સોર �ેડ દબુઈ અથવા ઓમાન 
સાથે વધ ુનજીકથી જોડાયલેા છ�.તથેી, 
77.81% �ેન્ટ-િલંક્ડ ઘટકનો અથર્ એ 
નથી ક� ભારતનુ ં77.81% ��ડ યરુોપ 

અથવા નોથર્ સીમાંથી આવે છ�. તનેો 
અથર્ એ છ� ક� બાસ્ક�ટમાં સ્વીટ ��ડનો 
મોટો િહસ્સો છ�, જનેાથી �ેન્ટ-િલંક્ડ 
�ાઇિસંગ વધ ુ �ભાવશાળી બને 
છ�. શંુ �રફાઇનસર્ ICB દર ેખરીદી 
કર ે છ�?ના. આ એક મહત્વપણૂર્ 
તફાવત છ�. ICB એ એક બેંચમાક� 

છ�, દરકે �રફાઇનરી �ારા ચકૂવવામાં 
આવતુ ંવાસ્તિવક ઇનવોઇસ નથી. 
ભારતીય �રફાઇનસર્ લાંબા ગાળાના 
કોન્�ાક્ટ અથવા સ્પોટ પરચઝે 
(તાત્કાિલક ખરીદી) �ારા વ્ય�ક્તગત 
��ડ �ડે ખરીદ ે છ�. ચો�સ કાગ� 
તનેા બેંચમાક�થી �ડસ્કાઉન્ટ અથવા 
�ીિમયમ પર વચેાઈ શક� છ�.ધારો ક� 
ICB નો ભાવ �િત બેરલ $95 છ�. 
એક �રફાઇનરી $5 ના �ડસ્કાઉન્ટ 
પર ��ડ �ડે મળેવી શક� છ�, જથેી 
તનેી ખરીદ �ક�મત આશર ે $90 
થાય છ�. બીજી �રફાઇનરી $3 ના 
�ીિમયમ પર �ેડ ખરીદી શક� છ�, 

જથેી �ક�મત આશર ે$98 થાય છ�.
ત્યારબાદ નરૂ  અન ેવીમો આવે 

છ�. જો $90 ના બેરલન ેભારતમાં 
પ�રવહન કરવાનો ખચર્ અન્ય $8 
થાય છ�, તો તનેી �ડિલવડ� �ક�મત 
આશર ે $98 થઈ જાય છ�. જો 
બીજા બેરલની �ક�મત $98 હોય 
અન ે િશિપગં તથા વીમો $10 
ઉમરે,ે તો તનેી લેન્ડ�ડ �ક�મત $108 
સુધી પહોંચી શક� છ�. તથેી, સમાન 

ICB િવિવધ �રફાઇનસર્માં ખૂબ જ 
અલગ-અલગ ખરીદી ખચર્ સાથે 
અ�સ્તત્વમાં હોઈ શક� છ�. પિ�મ 
એિશયા સંકટ દરિમયાન શંુ બદલાયું 
છ�?: પિ�મ એિશયાનુ ં સંકટ મા� 
મખુ્ય ��ડ તલેના ભાવો કરતાં ઘણંુ 
વધાર ેઅસર ધરાવ ેછ�. બજારોમાં 
પરુવઠો ખોરવાઈ જવાની િવષમતાના 
ડરથી તલેના ભાવ વધી શક� છ�. અમકુ 
��ડ �ડેની અછત ઊભી થઈ શક� છ� 
અન ેતનેા �ચા �ીિમયમ વસૂલ થઈ 
શક� છ�. ટ�ન્કરનુ ંનરૂ ભાડ�� વધી શક� 
છ�, ય�ુ-જોખમ વીમો મોંઘો થઈ શક� 
છ�, અન ેહોમુર્ઝની સામ�ુધનુી  જવેા 
મ હ ત્ વ પૂ ણ ર્ 
માગ� પર 
જ હ ા જો ને 
િ વ લં બ ન ો 
સામનો કરવો 
પડી શક� છ�. 
ત્ ય ા ર બ ા દ 
ભ ા ર ત ી ય 
� ર ફ ા ઇ નસ ર્ 
તે મ ન ી 
ખ ર ી દ ી મ ાં 
ગ ો ઠ વ ણ 
કર ેછ�. 

ઝલ, કોલસાના �ચા ભાવ 
અન ે વધતા �દષૂણ તથા 

જળ િવ�તુ મથકો બાંધવા માટ�ની 
મયાર્િદત તકો તથા પરમાણુ ઉજાર્ સાથે 
સંકળાયલેા જોખમો વગરે ેપ�રબળો વચે્ચ 
ભારત વીજળી ઉત્પાદનના વકૈ�લ્પક 

સ્�ોત તરીક� પવન ચ�ી વડ� વીજળીના 
ઉત્પાદન પર પણ ભાર આપી રહંુ્ય છ�. 
છ�લ્લા ક�ટલાક સમયમાં તણે ેપવન ઉજાર્ 
ક્ષ�ેે નોંધપા� �ગિત કરી છ�. હાલમાં 
ભારતના પવન ઊજાર્ (િવન્ડ) ક્ષ�ેમાં 43 

ગીગાવોટ (GW)ના �ોજકે્ટ્સ િનમાર્ણ 
હેઠળ છ�, જ ે ક્ષમતા ઉમરેામાં ઝડપી 
�ગિત માટ�ની ભિૂમકા તયૈાર કર ેછ�. 
બીજી તરફ, સ્થાિનક ટબાર્ઇન ઉત્પાદન 
ક્ષમતા વધીન ેવાિષર્ક 24 ગીગાવોટ પર 
પહોંચી ગઈ છ�. વળી, ભારત પવન 
વીજળીના ક્ષ�ેના સાધનોની િનકાસ પણ 
કરવા માં�ુ ંછ�.  નાણાકીય વષર્ 2026માં 
ઉપકરણોની િનકાસ ฀12,000 કરોડન ેપાર 
કરી ગઈ છ�. ભારત ેFY26 માં રકેોડ� 
6.05 GW ની પવન ઊજાર્ ક્ષમતા ઉમરેી 

છ�, જનેી સાથે 31 જલુાઈ, 2026 સુધીમાં 
ક�લ સ્થાિપત ક્ષમતા વધીન ે 58.14 

GW થઈ ગઈ છ�. 150-મીટરની હબ 
�ચાઈએ 1,164 GW સુધીની અંદાિજત 

પવન વીજળી ક્ષમતા સામ ેઉ�ોગ 2030 
સુધીમાં આશર ે 100 GWનો લ�યાંક 

ધરાવ ેછ�, જનેા માટ� દર વષ� લગભગ 
10 GWનો ઉમરેો જરૂરી છ�. 

પવન િવ�ુત ઉત્પાદન ક્ષે�ે ભારત 
િવ�માં �ીજા સ્થાને આવવાની તૈયારીમાં

પવન વીજળીના ઉત્પાદનની બાબતમાં 
ચીન હાલમાં આશરે 700 GW સાથે �થમ 
�મે છ�, ત્યારબાદ 160 GW થી વધુ ક્ષમતા 
સાથે અમે�રકા બીજા �મે છ�, જ્યારે જમર્ની 

�ીજા �મે છ�. ભારત ૨૦૩૦ પહેલા જમર્નીથી 
આગળ નીકળી જશે તેવી આશા છ�
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