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સોમવાર ૨૦ જુલાઈ, ૨૦૨૬

કોઈપણ રોકાણકાર� 
ક્યાર�ય એકસાથે મોટી 

રકમ રોકવાનો િવચાર કય� છ�, 
તેણે એક જ પ્રશ્ન પૂછ્યો છ�: � 
રોકાણ કયાર્ પછી તરત જ માક�ટ 
ઘટી �ય તો? તેથી પૈસા અટક� 
�ય છ�. તે સેિવંગ્સ એકાઉન્ટ 
અથવા �ફક્સ્ડ �ડપોિઝટમાં પડ્યા 
રહ� છ�, જે રોકાણ માટ� તૈયાર હોય 
છ�, પણ એવી સુધારણાની રાહ 
જુએ છ� જે પૂરતી સલામત લાગે. 
ઓલ-ટાઇમ હાઈ પર રહ�લું માક�ટ 
�ખમી લાગે છ�. ઘટાડા પછીના 
માક�ટ તેનાથી પણ ખરાબ લાગે છ�. 
કોઈ પણ �દવસ એવો નથી હોતો જે 
રોકાણ માટ� એકદમ યોગ્ય લાગે. 
પર�તુ ટોચ પર ખરીદી કરવી ખર�ખર 
ક�ટલી મ�ઘી છ�? સૈદ્ધાંિતક રીતે 
નહ�, પર�તુ વાસ્તિવક, માપવામાં 
આવેલા, ૨૫ વષર્ના ડેટાના આધાર� 
�ઈએ.

ઇિતહાસનો સૌથી કમનસીબ 
રોકાણકાર

કલ્પના કરો ક� એક રોકાણકાર 
જેનું માક�ટ ટાઇિમંગ અત્યંત ખરાબ 
છ�. ૨૦૦૧ થી ૨૦૨૫ સુધી દર વષ�, 
આ રોકાણકાર� BSE સેન્સેક્સમાં 
�. ૧,૨૦,૦૦૦ નું રોકાણ કયુ� અને 
દર એક વષ�, આ પૈસા વાિષર્ક 
ટોચના ભાવે રોકાયા. સતત ૨૫ વષર્ 
સુધી સૌથી ખરાબ �દવસે રોકાણ. 
ક�લ રોકાણ: �. ૩૦ લાખ.

પ�રણામ: આશર� �. ૧.૬૫ 
કરોડનું અંિતમ ફ�ડ, જે વાિષર્ક 
૧૧.૯૫% ના દર� ચક્ર�િદ્ધ થયું. 
સૌથી ખરાબ ટાઇિમંગનું મહત્વ 
મોટાભાગના રોકાણકારો િવચાર� છ� 
તેના કરતા ઘણું ઓછું સાિબત થયું.

સ્ત્રોત: BSE. સમયગાળો: 
�ન્યુઆરી ૨૦૦૧ થી �ડસેમ્બર 
૨૦૨૫.

ન�ધ: વાિષર્ક ટોચ એટલે દર�ક 
ક�લેન્ડર વષર્માં BSE સેન્સેક્સનું 
સૌથી ઊંચું દ�િનક ક્લોિઝંગ લેવલ. 
વળતરની ગણતરી CAGR 
(ચક્ર�િદ્ધ વાિષર્ક �િદ્ધ દર) 
ના આધાર� કરવામાં આવી છ�. 
ભૂતકાળનું પ્રદશર્ન ભિવષ્યમાં 
જળવાઈ રહ� અથવા ન પણ રહ�.
ખરાબ ટાઇિમંગનો વાસ્તિવક ખચર્ 

ક�ટલો હતો?
સમાન ૨૫ વષર્ દરિમયાન ત્રણ 

રોકાણકારોની સરખામણી કરો, 
જેઓ દર�ક વષ� BSE સેન્સેક્સમાં 
�. ૧,૨૦,૦૦૦ નું રોકાણ કર� છ�:

ન�ધ: વાિષર્ક ટોચ અને વાિષર્ક 
તિળયા  એટલે દર�ક ક�લેન્ડર 
વષર્માં અનુક્રમે સૌથી ઊંચું અને 
સૌથી નીચું દ�િનક ક્લોિઝંગ લેવલ. 
SIP વળતરની ગણતરી XIRR 
ના આધાર�; એકસાથે રોકાણના 
વળતરની ગણતરી CAGR 

ના આધાર� કરવામાં આવી છ�. 
ભૂતકાળનું પ્રદશર્ન ભિવષ્યમાં 
જળવાઈ રહ� અથવા ન પણ રહ�.

પરફ�ક્ટ ટાઇિમંગ અને અત્યંત 
ખરાબ ટાઇિમંગ વચ્ચેનો તફાવત, 
જે સતત ૨૫ વષર્ સુધી જળવાયેલો 
રહ્યો, તે વાિષર્ક માત્ર ૨.૫૬ ટકા 
પોઈન્ટનો છ�. સૌથી નસીબદાર 
રોકાણકાર� ૨૫ વષર્ સુધી સતત 
ચોક્કસ માક�ટ તિળયું ઓળખવું 
પડ્યું, જે કોઈ ફ�ડ મેનેજર, 
અથર્શાસ્ત્રી ક� અલ્ગો�રધમે ક્યાર�ય 
પ્રાપ્ત કયુ� નથી. િશસ્તબદ્ધ SIP 
રોકાણકાર, જેણે ક્યાર�ય ટાઇિમંગ 

િવશે િવચાયુ� જ નહોતું, તે સૌથી 
ખરાબ ટાઇિમંગ કરતા પરફ�ક્ટ 
ટાઇિમંગની વધુ ન�ક રહ્યો.

માક�ટની બહાર રહ�વાની સ�
અહ� એક અસ્વસ્થ સત્ય છ�. 

સમાન સમયગાળા દરિમયાન, 
જે રોકાણકાર� BSE સેન્સેક્સમાં 
સંપૂણર્પણે એકસાથે રોકાણ �ળવી 
રાખ્યું હતું તેણે ૧૩.૦૭% CAGR 

મેળવ્યું. માત્ર ૧૦ શ્રેષ્ઠ માક�ટ �દવસો 
ચૂક� જવાથી તે ઘટીને ૯.૪૬% થઈ 
ગયું — જે ૩.૬૧ ટકા પોઈન્ટનો 
ઘટાડો છ�. ક�ટલાક અસાધારણ 
�દવસો ચૂક� જવાની સ�, વષ� 
સુધી પરફ�ક્ટ એન્ટ્રી ટાઇિમંગ 
મેળવવાના સમગ્ર પુરસ્કાર કરતાં 
મોટી હતી.

સ્ત્રોત: BSE. એકસાથે રોકાણના 
આધાર�. સમયગાળો: �ન્યુઆરી 
૨૦૦૧ થી �ડસેમ્બર ૨૦૨૫.

ન�ધ: “શ્રેષ્ઠ �દવસો” એટલે 
આ સમયગાળા દરિમયાન BSE 
સેન્સેક્સમાં સૌથી વધુ િસંગલ-ડે 
ટકાવારીનો વધારો ધરાવતા ૧૦ 
ટ્રે�ડંગ સત્રો. ભૂતકાળનું પ્રદશર્ન 
ભિવષ્યમાં જળવાઈ રહ� અથવા ન 
પણ રહ�.

રોકાણકારો ઘટાડાથી બચવાની 
આશામાં માક�ટની બહાર રહ� છ�, 
પર�તુ આમ કરીને તેઓ તે �દવસો 
ચૂક� જવાનું �ખમ લે છ� જે લાંબા 
ગાળાના વળતરમાં અપ્રમાણસર 
િહસ્સો ધરાવે છ�. માક�ટ તેમને 
પુરસ્કાર નથી આપતું જેઓ તેમની 
એન્ટ્રીને પરફ�ક્ટ ટાઇમ કર� છ�. 
તે તેમને પુરસ્કાર આપે છ� જેઓ 
એટલા લાંબા સમય સુધી રોકાણ 
કર�લા રહ� છ� ક� જ્યાર� માક�ટના 
શ્રેષ્ઠ �દવસો આવે ત્યાર� તેઓ 
હાજર હોય.

વાસ્તિવક �ખમ માક�ટ નથી
� સૌથી ખરાબ પ�ર�સ્થિતમાં 

પણ સા�ં પ�રણામ મળતું હોય, 
તો શા માટ� ઘણા રોકાણકારો 
િનરાશાજનક વળતર મેળવે છ�? 
જવાબ ‘વતર્ણૂક’ છ�. ઓક્ટોબર 
૧૯૯૯ થી એિપ્રલ ૨૦૨૬ વચ્ચે, 
િનફ્ટી ૫૦ એ ૧૧.૫૪% CAGR 
આપ્યું. સર�રાશ ઇિક્વટી 

મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ રોકાણકાર� સમાન 
સમયગાળામાં માત્ર ૯.૦૪% 
કમાણી કરી. આ તફાવત માત્ર 
ખરાબ ટાઇિમંગને કારણે નહોતો, 
પર�તુ ગભરાઈને બહાર નીકળવા, 
અટકતા-ચાલતા રોકાણ કરવા, 
અને અિનિશ્ચતતાના સમયગાળા 
દરિમયાન યોગ્ય વ્યૂહરચનાઓ 
છોડી દ�વાને કારણે હતો.

સ્ત્રોત: NSE; ઉદ્યોગ સંશોધન.
ન�ધ: રોકાણકારના વળતરના 

આંકડા ‘વતર્ણૂક તફાવત’ દશાર્વે 
છ� અને તે ઇન્ડેક્સ વળતરની 
સામે રોકાણકારના વાસ્તિવક 
અનુભવના અંદા� પર આધા�રત 
છ�. ભૂતકાળનું પ્રદશર્ન ભિવષ્યમાં 
જળવાઈ રહ� અથવા ન પણ રહ�.

િવરોધાભાસ આઘાતજનક છ�. 
આપણા અભ્યાસમાં પરફ�ક્ટ અને 
સૌથી ખરાબ ટાઇિમંગ વચ્ચેનો 
તફાવત વાિષર્ક ૨.૫૬% હતો. 
માક�ટ વળતર અને વાસ્તિવક 
રોકાણકારના વળતર વચ્ચેનો 
તફાવત લગભગ સમાન, ૨.૫% 
હતો. રોકાણકારોએ ઐિતહાિસક 
રીતે તેમની પોતાની વતર્ણૂકને 
કારણે એટલું જ ગુમાવ્યું છ� જેટલું 
તેઓ સૌથી ખરાબ ટાઇિમંગ 
નસીબને કારણે ગુમાવ્યું હોત.
રોકાણકારોએ શું શીખવું �ઈએ?

ટોચના રોકાણકારોનો ડર 
સામાન્ય રીતે તે દ�ખાય છ� તેના 
કરતા ઓછો મહત્વનો હોય છ�. 
રાહ �વાનો ખચર્ ઘણીવાર અપૂણર્ 
ટાઇિમંગના ખચર્ કરતા વધાર� હોય 
છ�. જેમ રોકાણનો સમયગાળો વધે 
છ�, તેમ નુકસાનની શક્યતા ઘટ� 
છ�, પ�રણામો વધુ અનુમાિનત બને 
છ�, અને એન્ટ્રી ટાઇિમંગનું મહત્વ 
ઘટતું �ય છ�. લાંબા ગાળાની 
સંપિત્ત િનમાર્ણ માટ�નો સૌથી મોટો 
ખતરો ભાગ્યે જ માક�ટ સુધારણા 
હોય છ�, તે મુશ્ક�લ સમયગાળા 
દરિમયાન િવલંબ કરવાની, અટક� 
જવાની અથવા સાચી અિભગમ 
છોડી દ�વાની �િત્ત છ�.

રોકાણ કરવા માટ� કોઈ પણ 
�દવસ એવો નહ� હોય જે સંપૂણર્પણે 
આરામદાયક લાગે. છ�લ્લા ૨૫ વષર્ના 
પુરાવા સૂચવે છ� ક� રોકાણકારોને 
માક�ટમાં પરફ�ક્ટ ટાઇિમંગ 
કરવાનો પ્રયાસ કરવા કરતા તેમાં 
સહભાગી થવા માટ� ઘણું વધાર� 
વળતર મળ્યું છ�. પરફ�ક્ટ એન્ટ્રી 
પોઈન્ટ એક ભ્રમ છ�. શ� કરવાની 
અને રોકાણ કર�લા રહ�વાની િશસ્ત 
એ ભ્રમ નથી.

મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ રોકાણો 
બ�રના �ખમોને આધીન છ�, 
યોજના સંબંિધત તમામ દસ્તાવે� 
કાળ�પૂવર્ક વાંચો.

પરફ�ક્ટ એન્�ીનો �મ : રોકાણ કરવામાં 
થતો િવલંબ સરવાળ� વધુ મોંઘો પડી શક�

રોકાણ કરવા માટ� ઓલ-ટાઇમ હાઈ પર રહેલું 
માક�ટ જોખમી લાગે છ�. ઘટાડા પછીના માક�ટ 

તેનાથી પણ ખરાબ લાગે છ�. કોઈ પણ િદવસ 
એવો નથી હોતો જે રોકાણ માટ� એકદમ 

યોગ્ય લાગે

જે

મે�રકા અને ઇરાન વચ્ચે 
સંઘષર્ વધુ ગંભીર બન્યું છ� 

અને બંને દેશો એકબીજાને મારવા પર 
ઉતયાર્ છ�. જેમાં ઇરાને સીધી ચેતવણી 
�મ્પ અને તેના પ�રવારને આપી છ� 
અને બદલો લેવાની જાહેરાત કરી 
છ�. જેનાથી અમે�રકા િવફયુર્ હતું અને 
ઇરાન પર હુમલો કય� છ�. બીજી તરફ, 
ચીન અને રિશયા તથા ઉત્તર કો�રયાના 
હિથયારો ઉતરી રહ્યા હોવાના અહેવાલ 
છ�. જેના લીધે અમે�રકાને ઇરાનની 
રેલવે ��કને ઉડાવી દીધો હતો, પણ 
ઇરાને કલાકોમાં જ તેને �રપેર કરી 
દીધી હતી.

ઇરાન-અમે�રકા યુ� િવરામ પડી 
ભાંગ્યા બાદ વૈિ�ક વેપાર થંભી 
જવાની ભીિત અ િવ� જાણે ક� �ણ 
ફાટામાં વહેંચાઇ ગયું હોય એમ 
અિનિ�તતાનો દોર અનેક દેશોને 
અકળાવી રહ્યો છ�. યુ�ના નામે 
િવ�ની મહાસત્તાઓના આકાઓ 
જાણે વૈિ�ક કોમો�ડટી, િ�પ્ટો કરન્સી, 
ઇ�ક્વટી માક�ટમાં મોટી ઉથલાપાથલ 
મચાવીને ઘર ભરી રહ્યા હોય એવી 
�સ્થિતએ ઘણા દેશોના ઉ�ોજકો, 

અથર્તં�ના ઘડવૈયાઓને િવમાસણમાં 
મુકી દીધા છ�. ભારતમાં અત્યારની 
પ�ર�સ્થિત અસહ્ય મોંઘવારીમાં 
�જાએ પીસીઇ જવું પડ� તેમ છ�. �જા 
મોંઘવારી અને બેરોજગારીની વધતી 
સમસ્યાથી �સ્ત થઇ છ�, ત્યારે આ 
પ�ર�સ્થિત આગામી િદવસોમાં ક�વું 
િવકરાળ સ્વરૂપ ધારણ કરશે, એનાથી 
સમીક્ષકો અને અથર્શાસ્�ીઓ િચંિતત 
છ�. જીયો પોલીટીકલ ટ�ન્શનથી ��ડ 
ઓઇલના ભાવ ફરી બળક� બળવા 
લાગતા વૈિ�ક બજારોમાં પાછળા 
અઠવા�ડયામાં મોટી ખાનાખરાબી 
જવાઇ છ�. જ્યારે ભારતના બજારોમાં 
તેજીનો ��ન્ડ જોવાઇ રહ્યો છ�, પણ આ 
માહોલથી િવરૂ� છ�, તેથી આવનારા 
સમયમાં મોટો ઘટાડો થઇ શક� છ�.

ખાસ કરીને �ાયમરી બજારમાં 
મોટો આઇપીઓ એસબીઆઇ ફ�ડસનો 
આવ્યો હતો, અને હવે એનએસઇ 
અને િજયો પ્લેટફોમ્સર્ના જાયજેન્ટીક 
આઇપીઓને છલકાવવા માટ�ની 
તૈયારી થઇ રહી હોય એમ અત્યાર 
સેક�ન્ડરી માક�ટમાં તેજી કરીને બજારને 
ટકાવી રાખવામાં આવી રહ્યું હોય એવું 
જોવાઇ રહ્યું છ�. શેરોમાં તેજી ક�ટલાક 
ક્ષેિ�ય ઉધ્યોગોના ફ્ર્ન્ટલાઇન શેરોમાં 
તેજી થકી બજારના સેન્ટીમેન્ટને 

ફુલગુલાબી કરવાનો અને કાણકારોની 
મુડી ફરી બજારમાં તાણી લાવવાના 
�યાસ થઇ રહ્યા છ�. જેથી અત્યારે 
તેજીના વેપારમાં હાલ તુરત સાવચેતી 
રાખવી જરૂરી છ�. 

એઆઇ બબલ ફુટવાની ચચાર્ શરૂ 
થઇ છ� અને ક�પનીઓ એઆઇના 
ખચર્ ખૂબ જ વધી રહ્યો છ�, તેનાથી 
ક�પનીઓ બેકફૂટ આવી રહી છ�, જે 
દશાર્વે છ� ક� આવનારા સમયમાં ફરીથી 
આઇટી-ટ�કનોલોજીની ક�પનીઓની 
માગ વધશે, એઆઇ ચાલશે, પણ 
મયાર્િદત ઉપયોગ થઇ શક�. જેના 
લીધે આવનારા િદવસોમાં આઇટી 
શેરોમાં તેજીનો સળવળાટ શરૂ થઇ 
ગયો છ�. એમ પણ વેલ્યુએશન ઓછ�� 
છ�, તેને જોતાં આવનારા સમયમાં 

એફઆઇઆઇ-ફ�ડો સિહત રોકાણકારો 
માટ� આઇટી-ટ�કનોલોજી શેરોનું 
આકષર્ણ બની રહેશે.

અત્યારસુધી બજારમાં તેજી આગળ 
વધવાનો સેંત મળી રહ્યો છ�, પરંતુ હવે 
આ તેજી છ�તરામણી બની રહેવાની 
અને ટ��કાગાળા બાદ બજાર ફરી ફસકી 
પડીને �રવશર્ ચાલ બતાવે તો નવાઇ 
ન પામશો. �રલાયન્સના �રઝલ્ટ બાદ 
ખાનગી બેન્કોના પણ પ�રણામો 
અપેક્ષા કરતા સારા આવ્યા છ�. જેથી 
આગામી સપ્તાહમાં �રલાયન્સ તથા 

ફાઇન્સીયલ તથા �ાઇવેટ બેન્ક શેરોમાં 
સુધારાની ચાલ જોવા મળી શક�, પણ 
આ ઉછાળો ક�ટલો સમય ટક� છ� તે 
જોવાનું રહેશે. 

વૈિ�ક અથર્તં� અત્યારે અસાધારણ 
અિનિ�તતાના દોરમાંથી પસાર થઇ 
રહ્યું છએ. અમે�રકા કયારે યુ�ની વાત 
તો કયારેક ટ��રફનું શસ્� ઉગામીને 
ભારત, ચીન સિહતના દેશો પર 
ભીંસ વધારીને રિશયાના અથર્તં�ને 
બરકાર કરવાના �યાસો કરી રહ્યું 
છ�. યુ��નનને દારૂગોળો પુરો પાડીને 
અમે�રકા અત્યારે એક કાંકરે અનેકને 
ઘાયલ કરી રહ્યા છ�, જેથી નજીકના 
સમયગાળામાં વૈિ�ક અિનિ�તતાનો 
અંત નહીં આવે. જે હજુય લાંબા ગાળા 
માટ� શેરબજારમાં ઉથલપાથલ જોવા 
મળી છ�.

યુએસ અને ઇરાન વચ્ચે સંઘષર્ ગંભીર 
બન્યો, તેજીનો વેપાર કરતા સાવચેત રહેવું

બેન્કીગ સેકટરમાં પ�રણામો અપેક્ષા કરતા 
સારા રહેતા બેન્ક-ફાઇનાન્સીયલ શેરો ઉછળ્યા

29 અબજ ડોલરના રેકોડ� વેચાણ બાદ 
એફઆઇઆઇ રી એન્�ી માટ�ના િચ�ો દેખાવા લાગ્યા

આ કરાર સુરત સિહત દિક્ષણ ગુજરાતના 
કાપડ, જેમ્સ એન્ડ જ્વેલરી, સી ફૂડ,રસાયણો, 

�ોસેસ્ડ ફૂડ અને એ�ન્જિનય�રંગ જેવા ક્ષે�ો માટ� 
અભૂતપૂવર્ તકો ઊભી કરશે

AIનો ફુગ્ગો ફુટશે અને વેલ્યુએશન ઓછ�� હશે 
તો FII ભારતીય બજારમાં પુનઃ �વેશશે

ગભગ 29 અબજ ડોલરના 
િવ�મી વેચાણ બાદ િવદેશી 

રોકાણકારોએ જુલાઇમાં ભારતીય 
શેરબજારમાં ફરીથી ખરીદી શરૂ કરી 
દીધી છ�. જે એઆઇ શેરોએ રોકાણના 
લેન્ડસ્ક�પમાં ફ�રફાર કરવાનું શરૂ કયુ� 
છ�, જે આગામી સમયમાં ભારતીય 
બજારમાં િવદેશી મૂડીનો �વાહ વધુ 
વધારી શક� છ�.

જેફરીઝના ગ્લોબલ હેડ ઓફ 
ઇ�ક્વટી સ્��ટ�જી િ�સ્ટોફર વુડનું માનવું 
છ� ક� ભારતમાંથી રેકોડ� 29 અબજ 
ડોલરનું વેચાણ ભારતીય બજારની 
નબળાઇને કારણે નથી, પરંતુ દિક્ષણ 
કો�રયા અને તાઇવાનના એઆઇ 
શેરોમાં વૈિ�ક રોકાણકારોની વધતી 
રૂિચને કારણે થયું છ�. હવે તે કહે છ� 

ક� જો એઆઇના શેરમાંથી નફો બહાર 
આવવા લાગે તો િવદેશી રોકાણકારો 
ફરી એકવાર ભારતીય બજારમાં પાછા 
આવી શક� છ�.

એઆઇ સાથે જોડાયેલી ક�પનીઓના 
શેરમાં ચાલી રહેલી તેજીની ગિત ધીમી 
પડવા લાગે અથવા ભારતીય શેરોના 
વેલ્યુએશનમાં મોટો ઘટાડો થશે તો 
જ િવદેશી સંસ્થાકીય રોકાણકારો 
ભારતીય શેરબજારમાં મોટા પાયે 
પાછા ફરશે. તેમનું માનવું છ� ક� 
આમાંના �થમ િચ�ો હવે દેખાવા 
લાગ્યા છ�.

15 જુલાઇ સુધીમાં િવદેશી 
રોકાણકારોએ ભારતીય શેરબજારમાં 
1.8 અબજ ડોલરનું ચોખ્ખું રોકાણ 
કયુ� છ�. ફ��ુઆરી બાદ આ પહેલીવાર 
બન્યું છ� જ્યારે ભારતીય પોસ્ટ-
નેટ પછી એક મિહનામાં િવદેશી 
રોકાણકારો ચોખ્ખી ખરીદદાર બની 
છ�. આનું એક કારણ એવું માનવામાં 
આવે છ� ક� વૈિ�ક રોકાણકારોના 
ક�ટલાક નાણાં હવે એઆઇ શેરમાંથી 
બહાર નીકળીને અન્ય બજારોમાં 
જઇ રહ્યા છ�. જો ક�, આ ખરીદી 
હજી પણ 29 અબજ ડોલરના રેકોડ� 
વેચાણ કરતા ઘણી ઓછી છ�. આ 
હોવા છતાં, વૈિ�ક રોકાણકારો હવે 
એઆઈ શેરોમાં ઉછાળા દરિમયાન 
ભારતીય શેરબજારને પાછળ છોડી 
દેનારી રોકાણની વ્યૂહરચના પર 
પુનિવર્ચારણા કરી રહ્યા છ� તે એક 

મહત્વપૂણર્ સંક�ત માનવામાં આવે છ�.
િ�સ્ટોફર વુડનું કહેવું છ� ક� 

ભારતમાંથી િવદેશી રોકાણકારોના 
રેકોડ� વેચાણનું કારણ ભારતીય 

અથર્વ્યવસ્થાની નબળાઈ નથી. તે 
સમયે, વૈિ�ક રોકાણકારો દિક્ષણ 
કો�રયા અને તાઇવાનની એઆઇ 
અને તકનીકી હાડ�વેર ક�પનીઓમાં 
વધુને વધુ રોકાણ કરી રહ્યા હતા. 
આ કારણોસર તેમણે ભારત જેવા 
ઉભરતા બજારોમાંથી પૈસા ઉપા�ા 
અને ત્યાં રોકાણ કયુ�. વુડ� પોતાના 
�ેડ એન્ડ �ફયર �રપોટ�માં લખ્યું છ� ક� 
ભારતીય શેરબજાર ‘એઆઇ ��ડની 
�રવસર્ બેટ’ બની ગયું છ�. એટલે ક�, 
જ્યારે એઆઇ શેરોમાં વધારો થયો 
ત્યારે ભારતમાંથી િવદેશી રોકાણ 
આવવા લાગ્યું. હવે જુલાઇમાં િવદેશી 
રોકાણકારોની ખરીદીમાં વધારો થયો 
છ� કારણ ક� ક�ટલાક પૈસા એઆઇ 
શેરમાંથી બહાર આવવા લાગ્યા છ� 
અને અન્ય બજારોમાં જવા લાગ્યા છ�.

વુડના જણાવ્યા અનુસાર, આ 
વષર્ના �થમ છ મિહનામાં, ઉભરતા 
બજારોમાં રોકાણ કરનારા ફ�ડ્સે 
ભારતીય શેરો વેચીને રોકડ એક� કરી 
હતી અને તેને દિક્ષણ કો�રયા અને 
તાઇવાનના બજારોમાં તૈનાત કયાર્ 
હતા. તેની અસર એમએસસીઆઇ 
ઇમિજ�ગ માક�ટ્સ ઇન્ડ�ક્સમાં પણ 
�િતિબંિબત થઇ હતી. 2025ની 
શરૂઆતમાં, આ સૂચકાંકમાં દિક્ષણ 
કો�રયાનો િહસ્સો 9 ટકા હતો, જે 
તાજેતરના ક્વાટ�રના અંત સુધીમાં 
વધીને 23.7 ટકા થઇ ગયો છ�. 

આના પરથી સ્પષ્ટ થાય છ� ક� િવદેશી 
રોકાણનો મોટો િહસ્સો ભારતથી 
બહાર આ એિશયન બજારોમાં ગયો 
છ�.

િવદેશી રોકાણકારો જુલાઈમાં 
ખરીદી માટ� સારી શરૂઆત કરી રહ્યા 
છ�, પરંતુ ભારતીય બજારમાં મોટા 
પાયે િવદેશી મૂડી પરત ફરવા માટ� 
મજબૂત કારણની જરૂર પડશે. તેમના 
જણાવ્યા અનુસાર, જ્યારે એઆઇ 
શેરોમાં ચાલી રહેલી તેજીની ગિત 
ધીમી પડવા લાગે છ� અથવા ભારતીય 
શેરોના મૂલ્યાંકનમાં મોટો ઘટાડો 
થાય છ� ત્યારે િવદેશી રોકાણકારો 
મોટી સંખ્યામાં પાછા આવી શક� છ�. 
આ ક્ષણે, તેઓ �થમ િચ� ઉભરતા 
જુએ છ�, જ્યારે બીજું સંભાવના ઓછી 
લાગે છ�. આ ક્ષણે કોઇ સંક�ત નથી 
ક� બજારમાંથી સ્થાિનક રોકાણકારોનો 
િવ�ાસ ઘટી રહ્યો છ�. જૂન મિહનામાં 
એસઆઇપી �ારા 31800 કરોડ 
રૂિપયાનું રોકાણ કરવામાં આવ્યું હતું. 
જે ઇ�ક્વટી મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ્સમાં ક�લ 
રોકાણના 87 ટકા હતું. તે જ સમયે, 
જૂન સુધીના છ�લ્લા 12 મિહનામાં 
એસઆઇપી �ારા વાિષર્ક ધોરણે 3.63 
લાખ કરોડ રૂિપયાનું રોકાણ કરવામાં 
આવ્યું હતું. તેમના જણાવ્યા અનુસાર, 
ઘરેલું મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ્સમાંથી સતત 
નાણાંનો �વાહ ભારતીય શેરબજારની 
સૌથી મોટી તાકાત છ�. આ રોકાણ 
િવદેશી રોકાણકારોના વેચાણની 
અસરને ઘણી હદ સુધી િનયંિ�ત કરે 
છ� અને બજારના ઉચ્ચ મૂલ્યાંકનને 
ટ�કો આપે છ�.

લ

અ

ભારત-યુક� CETA: 99% �ોડક્ટ િનકાસ માટ� 
ઝીરો-�ુટી ઍક્સેસ ઇકોનોિમને વેગ આપશે

રત-યુનાઇટ�ડ �ક�ગડમ 
કોમ્પ્રીહ��ન્સવ ઇકોનોિમક 

એન્ડ ટ્રડે એગ્રીમેન્ટ (CETA), 
સામાિજક સરુક્ષા કરાર, જેન ેડબલ 
કોન્ટ્રીબ્યુશન કન્વને્શન (DCC) 
તરીક� પણ ઓળખવામાં આવે છ�, 
ત ેઆજ ેઔપચા�રક રીત ેઅમલમાં 
આવ્યંુ, જ ે બનેં દ�શો વચે્ચની 
આિથર્ક ભાગીદારીમાં એક મુખ્ય 
સીમાિચહ્ન�પ છ�. CETA ના અમલમાં 
પ્રવશે િનિમતે્ત એક ઔપચા�રક 
ઉદ્ઘાટન કાયર્ક્રમ નવી �દલ્હીના 
વાિણજ્ય ભવન ખાતે યો�યો 
હતો. આ કાયર્ક્રમમાં ભારતમાં 
િબ્ર�ટશ હાઈ કિમશનર શ િલન્ડી 
ક�મેરોન, વાિણજ્ય સિચવ  રાજેશ 
અગ્રવાલ, િવદ�શ વેપારના �ડર�ક્ટર 
જનરલ, ઉદ્યોગ િનકાસ પ્રમોશન 
કાઉ�ન્સલના પ્રિતિનિધઓ, ઉદ્યોગ 
સંગઠનો અને અનેક િનકાસકારો 
હાજર રહ્યા હતા.

 ક�ન્દ્રીય વાિણજ્ય અને ઉદ્યોગ 
મંત્રી પીયૂષ ગોયલે જણાવ્યંુ હતું 
ક� ભારત-યુક� વ્યાપક આિથર્ક 
અને વપેાર કરાર (CETA) અને 
સામાિજક સુરક્ષા કરારનો અમલ 
ભારત-યુક� સબંધંોમા ંએક િનણાર્યક 
સીમાિચહ્ન�પ છ�. જ ે ભારતના 
લગભગ 99 ટકા િનકાસ માટ� શનૂ્ય-
ડ્યટુી બ�ર ઍક્સસે પ્રદાન કર� છ� 
અને વેપાર મૂલ્યના લગભગ 100 
ટકાન ેઆવરી લે છ�.

 આ કરાર કાપડ, ચામડંુ, જેમ્સ 
એન્ડ જ્વલેરી (રત્નો અન ેઝવરેાત), 
એ�ન્જિનય�ર�ગ માલ, દ�રયાઈ 
ઉત્પાદનો, રસાયણો અને પ્રોસેસ્ડ 
ફ�ડ જેવા કે્ષત્રો માટ� અભતૂપૂવર્ 
તકો ઊભી કર� છ�, જ્યાર� MSME, 
ખડેતૂો અને ઉત્પાદકોને લાભ 
આપ ેછ�. તેમણ ેવધમુા ંઅવલોકન 
કયુ� ક� આ કરાર ભારતના IT, 
વ્યાવસાિયક, નાણાક�ય, િશક્ષણ 
અન ેવ્યવસાિયક સવેાઓ કે્ષત્રો માટ� 
નવી તકો ખોલ ેછ� અન ેભારતીય 
પ્રિતભા માટ� ગિતશીલતાનો િવસ્તાર 
કર� છ�.ગોયલે ભાર મૂક્યો ક� 
સામાિજક સુરક્ષા કરાર યુનાઇટ�ડ 

�ક�ગડમમાં કામચલાઉ સ�પણીઓ 
પર ભારતીય વ્યાવસાિયકોન ેપાચં 
વષર્ સુધી બમણા સામાિજક સુરક્ષા 
યોગદાનમાંથી મુિક્ત આપીને 
ભાગીદારીને મજબતૂ બનાવ ે છ�, 
જેનાથી ભારતના કાયર્બળની વિૈશ્વક 
સ્પધાર્ત્મકતામાં વધારો થાય છ�. 

વાિણજ્ય સિચવ  રાજેશ અગ્રવાલે 
CETA ના અમલમા ંપ્રવશેને ભારત-
યુક� સંબધંોને ગાઢ બનાવવા માટ� 
એક મહત્વપૂણર્ સીમાિચહ્ન�પ 
અને વાિણજ્ય િવભાગની યાત્રામાં 
સૌથી મહત્વપૂણર્ િસિદ્ધઓમાંની 
એક ગણાવી.વાિણજ્ય સિચવે 
વાટાઘાટોના કદ અન ેજ�ટલતા પર 
પ્રકાશ પાડ્યો, ન�ધ્યંુ ક� કરારને 
અિંતમ સ્વ�પ આપવામાં આવ ેતે 
પહ�લાં વાટાઘાટોના 14 ઔપચા�રક 
રાઉન્ડમાં 800 થી વધુ તકનીક� 
સત્રો યોજવામાં આવ્યા હતા. તેમણે 
પ�રણામ પ્રાપ્ત કરવા માટ� ઘણા 
વષ�થી સતત પ્રયાસો બદલ બનેં 

પક્ષોની વાટાઘાટ ટીમોની પ્રશસંા 
કરી

 અગ્રવાલે અવલોકન કયુ� ક� 
આ કરાર બ ે મુખ્ય અને પૂરક 
અથર્તંત્રો વચ્ચ ેછ�,જે માલના વપેારમાં 
ન�ધપાત્ર બ�ર ઍક્સસે તકો ઊભી 
કર� છ�, તે સેવાઓના વપેારમાં 
પણ ન�ધપાત્ર લાભ પ્રદાન કર� છ�. 
ભારતના GDPના 50 ટકાથી વધુ 
અને યુનાઇટ�ડ �ક�ગડમના GDPના 
70 ટકાથી વધુ િહસ્સો સેવાઓનો 
છ� ત ે�તાં, તમેણે ન�ધ્યંુ હતંુ ક� 
કરાર દ્વારા આપવામાં આવતી 
પ્રિતબદ્ધતાઓ અને આગાહી 
આગામી વષ�માં �દ્વપક્ષીય સેવાઓ 
વપેારને મજબતૂ પ્રોત્સાહન આપશ.ે

વાિણજ્ય સિચવે માિહતી આપી 

હતી ક� 15 જલુાઈ 2026 ના રોજ 
કરારને કાયર્રત કરવાનો િનણર્ય 
બનેં દ�શોના નેતાઓ દ્વારા ત્રીસ 
�દવસ પહ�લા ફ્રાન્સમાં G7 સિમટ 
દરિમયાન મળ�લી તમેની બેઠક 
દરિમયાન લેવામાં આવ્યો હતો. 
તમેણે જણાવ્યંુ હતુ ંક� તમામ પડતર 
મુદ્દાઓ િનધાર્�રત સમયમયાર્દામાં 
ઉક�લાઈ ગયા છ� અને બનેં પક્ષો 
દ્વારા તમામ જ�રી સૂચનાઓ �રી 

કરવામા ંઆવી છ�. મળૂ પ્રમાણપત્રના 
િનયમો અને કસ્ટમ તયૈારીઓ 
સબંંિધત વ્યવસ્થાઓ સિહત જ�રી 
વેપાર સુિવધા પગલાં પણ મૂકવામાં 
આવ્યા છ� જથેી િહતધારકો પહ�લા 
�દવસથી જ કરારના લાભો 
મળેવવાનંુ શ� કરી શક�.

તમેણે ન�ધ્યંુ હતુ ં ક� ભારત-
યકુ� CETA હ�ઠળ અમલીકરણના 
પહ�લા �દવસ ેયુનાઇટ�ડ �ક�ગડમમાં 
140 િમિલયન ડોલરથી વધુ મલૂ્યના 
માલની િનકાસ કરવામા ંઆવી રહી 
છ�. તમેણે િવશ્વાસ વ્યક્ત કય� ક� 
કરારનો સતત ઉપયોગ ભારત-
યુક� વપેારને મજબતૂ બનાવશે 
અને હાલમાં િવચારણા હ�ઠળની 
અન્ય વેપાર પહ�લોન ેઅનુસરવાને 

પ્રોત્સાહન આપશે.
કરારના અમલમાં પ્રવશેની 

ઉજવણી માટ�, ભારત-યકુ� CETA 
પે્રફર�ન્શયલ ટ��રફ શાસન હ�ઠળ 
પ્રથમ િનકાસ કન્સાઇન્મેન્ટને લીલી 
ઝડંી આપવા માટ� દ�શભરમા ંકાયર્ક્રમો 
યોજવામાં આવ્યા હતા. �દવસ 
દરિમયાન, ભારતભરના 20 થી વધુ 
બદંરો, એરપોટર્, ઇનલને્ડ કન્ટ�નર 
ડેપો (ICD), સ્પિેશયલ ઇકોનોિમક 
ઝોન (SEZ) અને ફ�ક્ટરીઓમાંથી 

USD 140 િમિલયનથી વધુ મલૂ્યના 
50 થી વધુ િનકાસ કન્સાઇન્મેન્ટને 
લીલી ઝડંી આપવામાં આવી હતી. 
આ કન્સાઇન્મને્ટમા ંઇલેક્ટ્રોિનક્સ, 
ફામાર્સ્યુ�ટકલ્સ અને રત્નો અને 
ઝવરેાત સિહત િવિવધ ઉત્પાદનોનો 
સમાવશે થતો હતો, અને મુન્દ્રા, 
ન્હાવા શવેા અને ચને્નાઈના દ�રયાઈ 
બદંરો તેમજ મંુબઈ (સહાર), 
કોલકાતા અન ેહ�દરાબાદ ખાત ેએર 
કાગ� કોમ્પ્લેક્સ જવેા સ્થળોએથી 
મોકલવામા ંઆવ્યા હતા.

ભારતમાં િબ્ર�ટશ હાઈ 
કિમશનર િલન્ડી ક�મેરોને કરારના 
અમલીકરણને એક ઐિતહાિસક 
સીમાિચહ્ન�પ ગણાવ્યંુ અને યુક�-
ભારત �દ્વપક્ષીય સંબંધોમાં વધારો 
થવાનો પુરાવો આપ્યો.

�દ્વપક્ષીય સબંધંોની મજબૂતાઈ પર 

પ્રકાશ પાડતા, તમેણે ન�ધ્યંુ ક� 2025 
માં ભારત યુનાઇટ�ડ �ક�ગડમનો 
અિગયારમો સૌથી મોટો વેપારી 
ભાગીદાર હતો, જ્યાં �દ્વપક્ષીય 
વપેાર વાિષર્ક 48 િબિલયનની ન�ક 
પહ�ચ્યો હતો. તેમણે એમ પણ 
અવલોકન કયુ� ક� બંન ેદ�શો વચે્ચના 
રોકાણ સંબધંો 700,000 થી વધુ 
નોકરીઓન ેટ�કો આપે છ�.

 ક�મેરોને તેના લાંબા ગાળાના 
આિથર્ક પ્રભાવનો ઉલે્લખ કરતા, 
તેમણે ન�ધ્યંુ ક� આ કરાર લાંબા 
ગાળામા ં �દ્વપક્ષીય વેપારમા ંવાિષર્ક 
฀25 િબિલયનથી વધુનો વધારો 
કરશે અને યુક�ના GDP અને 
ભારતીય GDP બંનેમાં વાિષર્ક 
લગભગ ฀5 િબિલયનનુ ંયોગદાન 
આપશ.ે તેમણે જણાવ્યુ ંહતુ ંક� આ 
કરાર બંન ેદ�શોમા ંવ્યવસાયો માટ� 
વપેારને સરળ, ઝડપી અને વધુ 
ખચર્-અસરકારક બનાવશ.ેતેણીએ 
વધુમાં અવલોકન કયુ� ક� આ 
કરાર ભારતીય વ્યવસાયોને યકુ�મા ં
થતી લગભગ તમામ ભારતીય 
િનકાસને આવરી લેતી લગભગ 
99 ટકા ટ��રફ લાઇન પર ડ્યટુી-
મકુ્ત ઍક્સસે પ્રદાન કરશે, જ્યાર� 
યુક�ના વ્યવસાયોન ેભારતમાં થતી 
વતર્માન યુક� િનકાસના 92 ટકાને 
આવરી લેતી 90 ટકા ટ��રફ લાઇન 
પર ટ��રફ ઘટાડા અથવા નાબદૂીનો 
લાભ મળશ.ે

હાઈ કિમશનર� ભાર મૂક્યો 
ક� આ કરાર માલના વપેારથી 
આગળ વધે છ� અને કસ્ટમ્સ, 
�ડિજટલ વપેાર, નાણાક�ય સવેાઓ, 
ટ�િલકોમ્યુિનક�શન, બૌિદ્ધક સપંિત્ત, 
વ્યાવસાિયક સેવાઓ, પારદિશર્તા 
અન ેિનયમનમાં સહયોગન ેમજબતૂ 
બનાવ ેછ�. 

તેમણે ન�ધ્યંુ ક� આ કરાર 
અદ્યતન ઉત્પાદન, ખાદ્ય અન ેપીણા, 
�વન િવઞ્જાન, ઊ�ર્, ગ્રાહક માલ, 
કાપડ, વસ્ત્રો, એ�ન્જિનય�ર�ગ માલ, 
દ�રયાઈ ઉત્પાદનો અને રસાયણો 
સિહતના ક્ષતે્રોમાં ન�ધપાત્ર તકો 
ઊભી કરશ.ે
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રોકાણકાર ક્યાર� રોકાણ કયુ� CAGR
સૌથી કમનસીબ દર વષ� વાિષર્ક ટોચના ભાવે ૧૧.૯૫%

િશસ્તબદ્ધ દર મિહનાની ૧૦ તારીખે SIP ૧૩.૨૦%
સૌથી નસીબદાર દર વષ� વાિષર્ક તિળયાના ભાવે ૧૪.૫૧%

સ્ત્રોત: BSE. સમયગાળો: �ન્યુઆરી ૨૦૦૧ થી �ડસમે્બર ૨૦૨૫.
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