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રાને હોરમુઝમાંથી પસાર 
થતા જહાજો પર હુમલાઓ 

કયાર્ પછી અમે�રકાએ ઇરાન પર એક 
વીકમાં સતત �ીજો હુમલો કય� છ�, 
યુધ્ધિવરામ પુરો થઇ ગયો છ� એમ કહ્યું 
છ�. ઇરાને પણ અમેરીકાના ગલ્ફના 
સહયોગીઓ પર છ�ટાછવાયા હુમલા 
શરુ કયાર્ છ�.હોરમુઝ ખાડી અચોકકસ 
મુદત માટ� બંધ કરાઇ છ� એવું એલાન 
કયુ� છ�. દરિમયાન યુ��ને રિશયાના 
ઓઇલ ટ�ન્કરો તેમજ �રફાઇનરીઓ 
પર હુમલા ખૂબ વધારી દીધા છ�. 
પાછલા થોડા િદવસોમાં રિશયા 
યુરોપને જોડતી કડી એઝોવ સીમાં 
અંદાજે ૭૫ ઓઇલ ટ�ન્કરો પર હુમલા 
કયાર્ છ�. ક�ટલીક �રફાઇનરીઓ ટાગ�ટ 
કરી છ�. વળતા હુમલામાં રિશયાએ 
યુ��નના �ેઇન એસેટ ઓડ�સા બંદર 
અને અન્ય� હુમલા કયાર્ છ�. યુ��ન 
રિશયાની ઓઇલ એસેટ ટાગ�ટ કરે 
અને રિશયા યુ��નની �ેઇન એસેટ 
ટાગ�ટ કરે તો ��ડ-અનાજના બજારોમાં 
મોટ� �ડસરપ્શન આવે, આમ પણ 
યુરોપમાં હીટવેવ, ચાઇનામાં દુકા–, 
ભારતમાં અલ નીનો જેવા કારણોસર 
કોમો�ડટી બજારો તેજીમાં છ� અને 

એનાથી શેરબજારની તેજીમાં અડચણો 
આવી શક�.  રિશયા સી ઓફ એઝોવ 
ક� જે રિશયા-યુરોપને જોડતી કડી 
છ� જળમાગર્ બંધ કરવાની અટકળો 
વચ્ચે શુ�વારે યુરોપ ઘઉ વાયદામાં છ 
ટકાનો ઉછાળો આવ્યો હતો. ઇરાન 
અન યુ��ન વોર ફરી વણસે એવી 
શકયતા વચ્ચે ��ડમાં મંદી અટકી 
બજારો ઉછળ� તો શેરબજારની તેજીને 

�ેક લાગી શક�. પ�ીમી દેશોએ ��ડની 
તેજી રોકવા અંદાજે ૪ કરોડ બેરલ 
��ડ બજારમાં ઠાલવ્યું છ�. કામચલાઉ 
યુધ્ધિવરામ પછી ઇરાનનું અમુક 
ઓઇલ પણ િવ� બજારમાં આવશે 
અને થોડો સમય અછત ટળી જશે 
એ વાત પણ હવે અધ્ધરતાલ દેખાય 
છ�. અમે�રકા-યુરોપની સરકારી 
��ડની �રઝવર્ ૫૦ વરસના તળીયે છ�. 
મીડલ ઇસ્ટ, યુ��ન-રિશયાની વોરમાં 
એનજ� એસેટને થયેલી તારાજી જોતા 
આગામી ૪-૬ મહીનામાં ��ડ ૧૦૦-
૧૨૦ ડોલર થાય તો નવાઇ નહી. 
પાછલા પાંચ વરસમાં રિશયા-યુ��નમાં 
એનજ� એસેટની તારાજી પછી 

�રબીલ્ટ કરવામાં ઘણો સમય જશે. 
એઆઇ ડ�ટા સેન્ટસર્ની ઉજાર્ની ભૂખ, 
કલાયમેટ ચેન્જ હીટ વેવને કારણે 
ઉજાર્ની માગમાં વધારો વગેરે કારમો 
જોતા લાંબા બે-�ણ વરસની ટાઇમ 
��મ જોતા ��ડ કદાચ ૧૫૦ ડોલર ઉપર 
પણ જઇ શક�.

શેરબજારોની વાત કરીએ તો મેમરી 
સ્ટોકસમાં હવે રોલર કોસ્ટર ચાલુ 
થઇ ગઇ છ�. વોલેટીલીટી ઇરપ્શનને 

કારણે ઇ�ન્ડિવડયુઅલ શેરોમાં કયારેક 
કયારેક ૨૦-૨૫ ટકા વધઘટ આવે 
છ�. કો�રયાની એસક� હાયનીકસના 
એડીઆરને અમે�રકામાં શાનદાર 
�રસ્પોન્સ મળ્યો છ�. અંદાજે ૨૬ અબજ 
ડોલર ભરણું મળ્યું છ�. અમે�રકામાં ટ�ક 
ક�પનીઓમાં િ�લીયન ડોલર કલબ 
મોટી થતી જાય છ�.  યુધ્ધિવરામ 
પછી શેરબજારમાં ફાટફાટ તેજી થઇ 
હતી. ��ડ તૂટવાથી ફુગાવો ઘટવાના 

સંક�તો મળતા અને રેટ હાઇક નહી 
આવે એવી આશાએ પણ તેજીને ટ�કો 
મળ્યો હતો પણ હવે ઇરાન-રિશયા 
તનાવ વધતા પીસ �ડિવડન્ડની 
આશા હાલ તો ઠગારી નીવડી 
છ�, વોર િ�િમયમ ફરી બીલ્ટ અપ 
થવા લાગ્યું છ�. સ્થાનીક બજારોમાં 
તાજેતરમાં નોંધપા� �રકવરી આવી 
ચે પણ વીકએન્ડમાં અમે�રકા-ઇરાન 
વચ્ચે લશ્કરી હુમલાઓ ફરી શરુ થતા 

શેરબજારોની તેજી પર �ેક લાગે અને 
��ડમાં મંદી અટક�. ભારતમાં ચોમાસુ 
ફરી ધીમુ પડયું છ�. જૂનમાં વરસાદ 
૧૯૦૧ પછીનો નીચો છ�. ઓગષ્ટ-
સપ્ટ� માં અલ નીનોનું જોર વધે, અને 
જો જૂલાઇમાં વરસાદની ખાધ પડ� તો 
મગફલી-કપાસ-સોયાબીન-ડાંગર-
મકાઇ જેવા ખરીફ પાકો પર વસમી 
અસર પડ�. હાલમાં ખાંડ- ખા�તેલો- 

તેલીબીયાં-ક�ટલફીડમાં લાલચોળ તેજી 
છ�. ટ�કનીકલી જોઇએ તો િનફટી, 
ડાઉ, કોસ્પી વગેરે કોન્સોિલડ�શનમાં 
છ�. ઇમિજર્ગ ટ�ક શેરોમાં ઉપરમાં તેજી 
થાક ખાય છ�. ભારત, ઇન્ડોનેિશયા, 
મલેિશયા વગેરે બજારો બોટમની 
શોધમાં છ�. અમેરીકી બજારોની 
તેજીના સથવારે ઇમિજ�ગ એિશયાઇ 
બજારોની મંદી અટકી છ�. 

કરન્સી બજારોમાં રૂિપયો 
૯૬.૬૯૦ના બોટમેથી પાછો ફયાર્ 
પછી હાલમાં ૯૪.૪૦-૯૫.૭૦ 
વચ્ચે અથડાઇ રહ્યો છ�. સપોટ� 
લેવલ ૯૫.૧૦-૯૪.૭૦-૯૪.૪૦ 
અને રેિઝસટન્સ ૯૫.૮૦-૯૬.૨૦-
૯૬.૬૦ ગણી શકાય જો રૂિપયો ફરી 
૯૬.૭૧ વટાવી એની નીચે ટકી જાય 
તો ૯૭ વટાવવાની શકયતા ખૂલે. 

અલનીનો- હોરમુઝ અને ટ��રફવોર 
આ �ણ વાઇલ્ડ કાડ� એિશયા તમજ 
ભારતીય અથર્તં�ો માટ� નજીકના 
પડકાર છ�. 

કોમો�ડટીઝની વાત કરીએ તો 
સોનાચાંદીમાં ઘટયા ભાવથી સુધારો 
આવ્યો છ�. એમસીએકસ સોનું 
૧.૪૦-૧.૪૭ લાખ વચ્ચે અથડાઇ 
ગયું છ�. ચાંદી ૨.૧૫-૨.૩૫ લાખ 

વચ્ચે અથડાઇ ગઇ છ�. બેઝ મેટલ્સમાં 
કોપર, એલ્યુમીિનયમમાં સુસ્તી છ�. 
િઝંકમાં ઘટયા ભાવથી શાનદાર 
ઉછાળો આવ્યો છ�. િઝંકમાં �ધા 
બદલા વધ્યા છ� એ જોતા આગળ પર 
િઝંક અન્ય મેટલ કરતા મજબૂત રહી 
શક�. એલ્યુમીનીયમમાં પણ નીચા 
ભાવની મંદી અટકી સુધારો શરુ 
થયો છ�. એનજ� સેકટરમાં ��ડઓઇલ 
જૂલાઇ વાયદો ૬૫૦૦ આસપાસ 
બોટમ આઉટ થઇ ઉપરમાં ૭૨૯૦ 
થઇ ૬૮૧૪ હતો. ચાલુ સપ્તાહે બજાર 
૭૩૦૦ વટાવે તો ૭૮૦૦ જઇ શક�. 
૬૫૦૦ કામચલાઉ બોટમ બની ગયું 
છ�. નેચરલ ગેસમાં એકધારી મંદી 
છ�. ૨૦૨૩માં ગેસના ભાવ ૯૦૦ 
થઇ ગયા હતા તે હાલ ૨૮૦ છ�. 
ટ�કનીકલી બજાર ૨૪૦-૨૫૦ જઇ 
શક�. ફ�ડામેન્ટલ કમજોર છ�. 

બીટકોઇનમાં કરેક�ટવ બાઉન્સ 
આવ્યો છ�. ૬૦૦૦૦થી સુધરીને 
૬૩૫૦૦ આસપાસ કોન્સોિલડ�ટ 
થાય છ�. આગામી િદવસોમાં ઇરાન-
અમે�રકા-બ્લેકસીમાં તનાવ ક�વો રહે 
એના પર ઇકવીટી-કોમો�ડટી-કરન્સી 
બજારોની વધઘટ આધાર રાખે છ�.

ઇ
ઇરાનમાં હોરમુઝ- રિશયાના એઝોવ સીમાં િશિપંગ િવક્ષેપથી ��ડ-અનાજ બજારો નવર્સ

શેરબજારોમાં રોટ�શન ��ડ- ઓવરહીટ�ડ 
સેકટરમાં ઉછાળ� વેચવાલી- ઓવરસોલ્ડ 

સેકટરમાં બારગેન બા�ગ

ભારતમાં નબળ�� ચોમાસું મા� એક હવામાન 
સંબંધી ઘટના નથી; તે એક મે�ોઇકોનોિમક 

આંચકો છ� જે દૂરગામી અસરો સાથે મહત્વના 
ક્ષે�ોમાં ફ�લાય છ�

પાકથી લઇને �ાહકો સુધી: ભારતમાં નબળ� 
ચોમાસુ અથર્તં�ને વ્યાપક અસર કરે છ�

રતમાં નબળ�� ચોમાસંુ અથર્ત�ંને 
એકસાથે અસર કરતુ ંનથી. તે 

તબ�ાવાર રીત ેઆગળ વધ ેછ�—ખેતરોથી 
લઈન ેખા�પદાથ�ના ભાવ સુધી, �ામીણ 
આવકથી લઈન ે�ાહક ખચર્ સુધી અને 
અંત ે ફુગાવો અન ે નાણાકીય નીિત 
સુધી. વષર્ 2026માં પણ આ �સ્થિત 
એવી જ છ�. ભારતીય હવામાન િવભાગે 
દિક્ષણ-પિ�મ ચોમાસાની તનેી આગાહી 
ઘટાડીન ેલાંબા ગાળાની સરરેાશ(LPA) 
ના 90 ટકા કરી દીધી છ�, જ્યાર ે�રઝવર્ 
બેંક ઓફ ઇ�ન્ડયા(RBI) એ અપરૂતા 
ચોમાસા અન ેસંભિવત ‘અલ નીનો’ની 
�સ્થિતન ેફુગાવા અન ેઆિથર્ક �િ� માટ� 
મખુ્ય જોખમો તરીક� ગણાવ્યા છ�.

ચોમાસાની નબળી શરૂઆતની 
�થમ અસર ક�િષ ક્ષ�ે પર જોવા મળ� 
છ�. જનૂ અન ેજલુાઈ દરિમયાન પડતો 
વરસાદ ખરીફ પાકની વાવણી માટ� 
અત્યતં મહત્વપણૂર્ છ�. નબળો અથવા 
અસમાન વરસાદ જમીનની ભજે ઘટાડ� 
છ�, વાવણીમાં િવલંબ કર ેછ� અન ેપાકની 
ઉપજ ઘટાડી શક� છ�, ખાસ કરીન ેમયાર્િદત 
િસંચાઈ ધરાવતા વરસાદ આધા�રત 
િવસ્તારોમાં. આ વષ�, તનેી અસર વહેલી 
જોવા મળી હતી. જનૂના અંત સુધીમાં, 
ખરીફ પાક હેઠળનો વાવણી િવસ્તાર 
એક વષર્ અગાઉની સરખામણીએ 
લગભગ 22 ટકા ઓછો હતો, કારણ 

ક� પિ�મ અન ે મધ્ય ભારતના મોટા 
ભાગોમાં ઘણો ઓછો વરસાદ પ�ો 
હતો. નશેનલ ઇ�ન્સ્ટ�ટૂ ઓફ પ�બ્લક 
ફાઇનાન્સ એન્ડ પોિલસી(NIPFP)ના 
�ોફ�સર લેખા ચ�વત�એ જણાવ્યુ ંહતું 
ક�, “ભારતમાં નબળ�� ચોમાસંુ મા� એક 
હવામાન સંબંધી ઘટના નથી; ત ેએક 
મ�ેોઇકોનોિમક આચંકો છ� જ ેદરૂગામી 
અસરો સાથ ેમહત્વના ક્ષ�ેોમાં ફ�લાય 
છ�.” તમેણ ેજણાવ્યુ ંહતુ ંક� વરસાદની 
અછત ખરીફ ઉત્પાદનન ે તાત્કાિલક 
અસર કર ેછ� અન ેપ�રણામ ેખેતરોની 
આવક અન ે�ામીણ માંગન ેપણ અસર 
કર ેછ�. “ધીમી �ામીણ ��િત્ત એક�દર 
�ોસ ડોમ�ેસ્ટક �ોડક્ટ (GDP) પર 
બોજ વધારી શક� છ�, વધલેી સબિસડીની 
જરૂ�રયાતો અથવા કલ્યાણકારી ખચર્ �ારા 
નાણાકીય સંતલુનન ે�ભાિવત કરી શક� 
છ�, અન ે�ામીણ ક્ષ�ે સાથે જોડાયલેી 
નાણાકીય સંસ્થાઓ માટ� મશુ્ક�લીઓ 
ઊભી કરી શક� છ�.”

સરકાર ેજણાવ્યુ ંછ� ક� ત ેઆ અસરને 
હળવી કરવા માટ� તયૈાર છ�. િવલંિબત 
વાવણી અથવા પાકન ેફરીથી વાવવાની 
જરૂ�રયાતના �કસ્સામાં ખેડ�તોન ે મદદ 
કરવા માટ�, ખરીફ સીઝન માટ� જરૂરી 
17.3 લાખ ટન િબયારણ ઉપરાંત 
1,74,000 �ક્વન્ટલ િબયારણનો 
અનામત જથ્થો તૈયાર કરવામાં આવ્યો 
છ�. નબળા ચોમાસાની સૌથી વહેલી 
આિથર્ક અસરોમાંની એક ખા� મોંઘવારી 
વધવી ત ેછ�, જો ક� દષુ્કાળના િવિવધ 
વષ�માં આ વધારાનુ ં �માણ અલગ-
અલગ રહંુ્ય છ�. 1965-66 અન ે1966-67 

ના તી� દષુ્કાળ દરિમયાન, ખા� ફુગાવો 
વધીન ેલગભગ 10-14 ટકા થયો હતો. 
2009-10માં ત ેઉછળીન ે18.8 ટકા પર 
પહોંચી ગયો હતો, જ્યાર ે2014-15માં 
4.3 ટકા અન ે2015-16માં 6.2 ટકા સાથે 
આ વધારો �માણમાં ઓછો હતો. તનેી 
સરખામણીમાં, 2002-03 અન ે2004-
05 ના દષુ્કાળના વષ� દરિમયાન ખા� 
ફુગાવો 5 ટકાથી નીચ ેરહ્યો હતો. ઓછ�� 
પાક ઉત્પાદન, અથવા નબળા પાકની 
આશંકા પણ શાકભાજી, કઠોળ અને 
અનાજના ભાવમાં વધારો કરી શક� છ�. 
ન્યઝૂ એજન્સી રોઇટસ� અહેવાલ આપ્યો 
છ� ક�, આ વષ� જનૂ મિહનામાં �ાહક 
ફુગાવો 16 મિહનામાં �થમ વખત 
આરબીઆઈના 4 ટકાના લ�યાંકથી 
ઉપર ગયો હોવાની ધારણા છ�, જમેાં 
ખા�પદાથ� અન ે�ધણના �ચા ભાવ, 

પિ�મ એિશયામાં જીઓપોિલ�ટકલ 
તણાવ અન ે ચોમાસાની િચતંાઓએ 
ભાવના દબાણમાં વધારો કય� છ�. ખા� 
ફુગાવો પહેલેથી જ વધવા લાગ્યો હતો. 
કન્ઝ્યમુર ફૂડ �ાઇસ ઇન્ડ�ક્સ  આધા�રત 
ફુગાવો એિ�લના 4.2 ટકાથી વધીને 
મ ે મિહનામાં 4.78 ટકા થયો હતો, 
જ ે ટામટેાં, નાિળયરે અન ેઆદ ુજવેી 
વસ્તઓુના ભાવમાં તી� વધારાન ેકારણે 
થયો હતો. ચ�વત�એ જણાવ્યુ ંહતુ ં ક� 
જ્યાર ેભાવનુ ંદબાણ લાંબા સમય સુધી 
ચાલુ રહે છ� અન ેતનેી બીજી બાજનુી 
અસરો શરૂ થાય છ�, ત્યાર ેખા�પદાથ�ના 
�ચા ભાવ વ્યાપક ફુગાવાની િચતંા બની 
જાય છ�. ડ�લોઇટ ઇ�ન્ડયાના અથર્શાસ્�ી 
રૂમકી મજમુદાર ેજણાવ્યુ ંહતુ ંક� આગામી 
મિહનાઓમાં ખા�પદાથ�ના ભાવ એ 
�થમ દખેીતી અસર હશે. જો ક�, તઓે 
માન ેછ� ક� અગાઉના વષ� કરતાં આ 
અસર ઓછી ગભંીર હોઈ શક� છ� કારણ 
ક� ભારત પાસે હાલમાં ખા� અનાજનો 
પરૂતો બફર સ્ટોક છ� જ ેભાવના આચંકાને 
મધ્યમ રાખવામાં મદદ કરી શક� છ�.

પાકની સમસ્યા ત્યારબાદ �ામીણ 
નાણાકીય �વાહ પર અસર કર ેછ�. ઓછ�� 
ઉત્પાદન અન ે�ચા ઇનપટુ ખચર્ ખેતીની 
આવક ઘટાડી શક� છ�, જ ે બદલામાં 
જીવનજરૂરી ચીજવસ્તઓુથી લઈન ેટકાઉ 
ચીજવસ્તઓુ સુધીની તમામ બાબતોના 
ખચર્ન ેઅસર કર ેછ�. મજબૂત રિવ પાકના 
ટ�કાથી નાણાકીય વષર્ 2026 (FY26) 
માં ક�િષ અન ેસંલગ્ન ક્ષ�ેો અગાઉના 
અંદાજો કરતાં સહેજ વધ,ુ એટલે ક� 3 
ટકાના દર ે�િ� પામ્યા હોવાનો અંદાજ 

છ�. જો ક�, નાણાકીય વષર્ 2027 (FY27)
માં, ખાસ કરીન ે�થમ ક્વાટ�રમાં, જો 
અલ નીનો સાથ ેજોડાયલંુે નબળ�� ચોમાસંુ 
ખેતીના ઉત્પાદનન ેઅસર કર ેતો આ 
�િ� નબળી પડી શક� છ�. ઐિતહાિસક 
પરુાવા દશાર્વે છ� ક� આ પટેનર્ ભતૂકાળમાં 
પણ જોવા મળી છ�. િપરામલ �પૂના 
ચીફ ઇકોનોિમસ્ટ દબેોપમ ચૌધરીએ 
િબઝનસે સ્ટાન્ડડ�ન ેજણાવ્યુ ંહતુ ંક� અલ 
નીનો સાથ ેજોડાયલેા દષુ્કાળના વષ� 
સામાન્ય રીત ે�ચા ખા� ફુગાવા, નબળા 
�ાહક ખચર્ અન ેધીમા જીડીપી �િ� દર 
સાથે સુસંગત રહ્યા છ�. તમેના મત,ે જો 
વરસાદમાં સુધારો થાય તો મખુ્ય પાકો 
મોટા નકુસાનથી બચી શક� છ�, પરતંુ 
િવલંિબત વરસાદ શેરડી અન ેકપાસ જવેા 
રોક�ડયા પાકોન ેનકુસાન પહોંચાડી શક� 
છ�, જનેાથી ખેતીની આવક અન ેતમેની 
સાથે જોડાયલેા ઉ�ોગો �ભાિવત થઈ 
શક� છ�.

જો ખા�પદાથ�ના ભાવ લાંબા સમય 
સુધી �ચા રહે છ�, તો પ�રવારો ભિવષ્યમાં 
વધ ુ ફુગાવાની અપકે્ષા રાખવાનુ ં શરૂ 
કર ેછ�. તનેાથી તમેનુ ં વતર્ન બદલાય 
છ�—પ�રવારો વહેલી ખરીદી કર ેછ�, વેતન 
માટ� વધ ુઆ�મક રીત ેવાટાઘાટો કર ેછ� 
અન ે�ક�મતો �ત્ય ેસંવેદનશીલ બનીને 
ખરીદી કર ેછ�. તનેી જનૂની નાણાકીય 
નીિત સમીક્ષામાં, આરબીઆઈએ જણાવ્યું 
હતુ ંક� ત ેફુગાવાની અપકે્ષાઓ અન ેતનેી 
બીજી બાજનુી અસરો પર નજર રાખશે, 
જ ેદશાર્વે છ� ક� મધ્યસ્થ બેંક આ ચનેલને 
એક વાસ્તિવક મ�ેો જોખમ તરીક� જએુ 
છ�. �રઝવર્ બેંક� નાણાકીય વષર્ 2027 
(FY27)માં �રટ�લ ફુગાવો સરરેાશ 5.1 
ટકા રહેવાનો અંદાજ મકૂ્યો હતો, જમેાં 
િ�માિસક અંદાજો �થમ ક્વાટ�રમાં 4.2 
ટકા, બીજામાં 5.1 ટકા, �ીજામાં 5.9 
ટકા અન ેચોથામાં 5.4 ટકા છ�.  જો 
�ક�મતો સતત વધતી રહેશે તો ફુગાવાના 
લ�યાંકન ે�ાપ્ત કરવાનુ ંવધ ુપડકારજનક 
બની શક� છ�. જો ફુગાવો િનધાર્�રત 
બેન્ડની ઉપલી મયાર્દા 6 ટકાથી આગળ 
જશે, તો આરબીઆઈની ફુગાવા લ�યાંક 
નીિત હેઠળ વ્યાજદરમાં વધારો કરવો 
જરૂરી બનશે એમ એક િનષ્ણાત ેજણાવ્યું 
હતુ.ં  નબળા વરસાદની એકાદ સીઝન 
અથર્ત�ંન ેનોંધપા� રીત ે પાટા પરથી 
ઉતારી શકતી નથી, ખાસ કરીન ેજો 
ખા� સ્ટોક અન ેનીિતગત પગલાં તનેી 
અસરન ેહળવી કરવામાં મદદ કર.ે પરતંુ 
વરસાદની લાંબી અછત ફુગાવા, �ામીણ 
માંગ અન ેનાણાકીય નીિત માટ� મોટા 
પ�રણામો લાવી શક� છ�, જ ેચોમાસાની 
ગિતન ે ભારતના સૌથી બારીકાઇથી 
િનહાળવામાં આવતા આિથર્ક સંક�તોમાંનું 
એક બનાવ ેછ�.

તબ�ાવાર રીત ેઆગળ વધ ેછ�—ખેતરોથી 
ભા

ભારતમાં ૨૦૩૫ સુધીમાં ડ�ટા સેન્ટરો માટ� 
૯૦ અબજ ડોલરનું રોકાણ થઇ શક� છ�

નબળા ચોમાસાની િચંતાને બાદ કરતા 
શેરબજારમાં સુધારાની ચાલ આગળ વધશે

ભારતમાં ૨૦૩૫ સુધીમાં ડ�ટા સેન્ટરો માટ� 
૯૦ અબજ ડોલરનું રોકાણ થઇ શક� છ�, 
હાઈપરસ્ક�લસર્, વૈિ�ક ઓપરેટરો અને 

ભારતીય ઉ�ોગજગતના મોટા જૂથો વધુ 
કમ્પ્યુ�ટ�ગ ક્ષમતા ધરાવતા વક�લોડ માટ� 

સુસંગત ક�ન્�ો બનાવવા માટ� રેસમાં ઉતયાર્ છ�

રત હાલમાં વૈિ�ક ડ�ટા સેન્ટર 
ક્ષમતામાં મા� ૨-૩% િહસ્સો 

ધરાવ ેછ�, જ્યાર ેત ે િવ�નો લગભગ 
પાંચમો ભાગ (૨૦%) ડ�ટા ઉત્પન્ન કરે 
છ�. અહેવાલમાં આ બાબત તરફ ઈશારો 
કરતા જણાવવામાં આવ્યુ ંછ� ક� દશેમાં 
સ્થાિનક િવસ્તરણ માટ� ઘણી મોટી 
તકો રહેલી છ�. આ મિહન ે‘KPMG 
ઇન ઇ�ન્ડયા’ �ારા બહાર પાડવામાં 
આવલેા અહેવાલ મજુબ, આ�ટ��ફિશયલ 
ઇન્ટ�િલજન્સ (AI) આધા�રત માંગને 
કારણ ે આગામી દાયકામાં ભારતની 
સ્થાિપત ક્ષમતા અંદાજ ે દસ ગણી 
વધવાની ધારણા છ�. આ કારણે 
ભારતના ડ�ટા સેન્ટર ક્ષ�ેમાં નાણાકીય 
વષર્ ૨૦૩૫ સુધીમાં બાંધકામ, પાવર, 
ક�િલંગ, નટેવ�ક�ગ અન ે િસક્યો�રટી 
ઇન્�ાસ્�ક્ચરમાં અંદાજ ે૯૦ િબિલયન 
ડોલરના રોકાણની સંભાવના છ�.

અહેવાલ અનસુાર, મા� બાંધકામ 
સાથે જોડાયલેી તકો જ નાણાકીય વષર્ 
૨૦૩૦ સુધીમાં $૩૦ િબિલયન સુધી 
પહોંચશે, જ ે નાણાકીય વષર્ ૨૦૩૫ 
(FY35) સુધીમાં વધીન ે$૯૦ િબિલયન 
થઈ જશે. હાઈપરસ્ક�લસર્, વિૈ�ક 
ઓપરટેરો અન ેભારતીય ઉ�ોગજગતના 
મોટા જથૂો વધ ુકમ્પ્ય�ુટ�ગ ક્ષમતા ધરાવતા 
વક�લોડ માટ� સુસંગત ક�ન્�ો બનાવવા માટ� 
રસેમાં ઉતયાર્ છ�. અહેવાલમાં નોંધવામાં 
આવ્યુ ંછ� ક� ભારત વિૈ�ક ડ�ટા સેન્ટર 
ક્ષમતામાં મા� ૨-૩% િહસ્સો ધરાવે છ�, 
છતાં ત ે િવ�ના ક�લ ડ�ટાનો લગભગ 
પાંચમો ભાગ ઉત્પન્ન કર ેછ�. આ બાબત 
દશાર્વ ેછ� ક� સ્થાિનક િવસ્તરણ માટ� અહીં 
િવશાળ અવકાશ છ�. હવ ેઆ અંતર 
ઘટવા લાગ્યુ ંછ�. દશેની સ્થાિપત ક્ષમતા 
નાણાકીય વષર્ ૨૦૧૯ (FY19) થી �ણ 
ગણી વધીન ેનાણાકીય વષર્ ૨૦૨૬માં 
આશર ે૧,૯૦૦ મગેાવોટ (1.9 GW) 
પર પહોંચી ગઈ છ�, જમેાં વાિષર્ક ક્ષમતાનો 

ઉમરેો નાણાકીય વષર્ ૨૦૨૩ માં આશર ે
૭૭૮ મગેાવોટથી વધીન ેનાણાકીય વષર્ 
૨૦૨૬ (FY26) માં લગભગ ૧,૯૦૦ 
મગેાવોટ થયો છ�. અહેવાલ મજુબ, આ 
�િ� સ્થાિનક એન્ટર�ાઇઝ અન ેટ�િલકોમ 
માંગન ેકારણ ેનહીં, પરતં ુહાઇપરસ્ક�લ 
ક્લાઉડ �ોવાઇડસર્ �ારા લાંબા ગાળાના 
રોકાણોન ેકારણ ેથઈ રહી છ�.

આ ક્ષમતાનો લગભગ ૯૦% િહસ્સો 
બેંગલુર,ુ ચને્નાઈ, િદલ્હી NCR અને 
મુબંઈ જવેા શહેરોમાં ક��ન્�ત છ�. જોક�, 
અહેવાલમાં એ પણ નોંધવામાં આવ્યું 
છ� ક� પણુ ેઅન ે િવશાખાપ�નમ જવેા 
ઉભરતા ટીયર-II શહેરો તરફ પણ 
આકષર્ણ વધી રહંુ્ય છ�, કારણ ક� ત્યાં 
જમીનની ઉપલબ્ધતા અન ે સરકારી 
�ોત્સાહનો નવા �ોજકે્ટ્સન ેપરપંરાગત 
મ�ેો શહેરોથી બહાર લઈ જવામાં મદદ 
કરી રહ્યા છ�. વિૈ�ક સ્તર,ે ડ�ટા સેન્ટર 

માક�ટ નાણાકીય વષર્ ૨૦૨૬ ના આશરે 
$૧૬૦ િબિલયનથી વધીન ે નાણાકીય 
વષર્ ૨૦૩૦ સુધીમાં $૩૦૦ િબિલયન 
થવાની અપકે્ષા છ�. આ જ સમયગાળા 
દરિમયાન ભારતનો િહસ્સો ૨-૩% થી 
વધીન ેલગભગ ૫% થઈ જશે, જનેો અથર્ 
છ� ક� ભારતીય માક�ટનુ ંકદ અંદાજ ે$૧.૭ 
િબિલયનથી વધીન ે$૬.૮ િબિલયન થઈ 
જશે. આ અહેવાલની મખુ્ય થીમ એ છ� ક� 
આ�ટ��ફિશયલ ઇન્ટ�િલજન્સ (AI) મા� 

માંગનુ ં�માણ જ નથી વધારી રહંુ્ય, પરતંુ 
ડ�ટા સેન્ટસર્ની ભૌિતક અન ે તકનીકી 
લાક્ષિણકતાઓમાં પણ ફ�રફાર કરી રહંુ્ય 
છ�. AI અન ેહાઇ-પફ�મર્ન્સ કમ્પ્ય�ુટ�ગ 
વક�લોડ પરપંરાગત ક્લાઉડ એ�પ્લક�શન્સ 
કરતાં ૫ થી ૧૦ ગણા વધ ુપાવરનો 
વપરાશ કર ેછ�. આ કારણ ેરકે ડ��ન્સટી  
જનૂી ફ�િસિલટીઝના ૮-૧૨ �કલોવોટથી 

વધીન ે૫૦-૬૦ �કલોવોટ ક� તથેી વધુ 
થઈ રહી છ�. આનાથી િલ�ક્વડ ક�િલંગ જ ે
પહેલાં વૈક�લ્પક હતુ,ં ત ેહવ ેએડ-ઓનને 
બદલે મળૂભૂત જરૂ�રયાત બની ગયુ ંછ�.

અહેવાલના અંદાજ મજુબ, નાણાકીય 
વષર્ ૨૦૩૦ સુધીમાં ક�લ સ્થાિનક ડ�ટા 
સેન્ટર ક્ષમતામાં AI વક�લોડનો િહસ્સો 
લગભગ ૫૫% હશે, જ ેનાણાકીય વષર્ 
૨૦૩૫ સુધીમાં વધીન ે અંદાજ ે ૬૫% 
થઈ જશે. અહેવાલમાં ઉમરેવામાં આવ્યું 

છ� ક� ભારતના હાલના ડ�ટા સેન્ટરોના 
સ્ટોકમાંથી મા� ૨૫-૩૦% જ વાસ્તિવક 
રીત ેAI વક�લોડના ધોરણોન ેઅનરુૂપ 
અપ�ેડ  કરી શકાય તમે છ�, જનેો અથર્ 
છ� ક� આગામી સમયમાં મોટાભાગની 
ક્ષમતા જનૂી િસસ્ટમન ેઅપ�ડે કરવાને 
બદલે નવસેરથી બનાવવી પડશે. માચર્ 
૨૦૨૬ સુધીમાં, હાઈપરસ્ક�લસર્, વિૈ�ક 
ડ�ટા સેન્ટર ઓપરટેરો અન ે મોટા 
ભારતીય ઉ�ોગ�હો તરફથી $૧૨૦ 
િબિલયનથી વધનુા રોકાણની જાહેરાતો 
થઈ ચકૂી છ�. જમેાં મા� હાઈપરસ્ક�લસ� 

જ ભારત માટ� $૫૦-૫૫ િબિલયન 
ફાળવ્યા છ�, જ ેમખુ્યત્વ ેGPU-ડ�ન્સ અને 
AI-ફસ્ટ� ઇન્�ાસ્�ક્ચર માટ� છ�.

KPMG એ ઓપરટેરો અન ેસપ્લાયસર્ 
માટ� ભારતના ખચર્ના ફાયદાઓ તરફ 
પણ ઈશારો કય� છ�: અહેવાલ મજુબ, 
ડ�ટા સેન્ટરના બાંધકામ માટ� મુબંઈ િવ�નું 
બીજુ ંસૌથી સસ્તુ ં સ્થળ છ�. ISI માક�ટ્સ 
અનસુાર, સરરેાશ રહેણાંક પાવર ટ��રફ 
૦.૦૭ થી ૦.૦૯ �િત �કલોવોટ-કલાક 
(kWh)ની વચ્ચ ેછ�, જ્યાર ેવ્યાપારી અન ે
ઔ�ોિગક દરો સામાન્ય રીત ે$૦.૧૦ 
થી $૦.૧૫ યએુસ ડોલર �િત �કલોવોટ-

કલાકની વચ્ચ ે રહે છ�. અહેવાલમાં 
આ ક્ષ�ેન ેવેગ આપવા માટ� �ણેીબ� 
િનયમનકારી પગલાંન ે�યે આપવામાં 
આવ્યો છ�. જમેાં મખુ્યત્વ ે૨૦૨૨-૨૩ 
ના ક�ન્�ીય બજટેમાં ૫ મગેાવોટથી વધુ 
આઇટી લોડ ધરાવતા ડ�ટા સેન્ટરોને 
‘ઇન્�ાસ્�ક્ચર સ્ટ�ટસ’ આપવામાં આવ્યો 
હતો, જનેાથી વધ ુ સ્પધાર્ત્મક દરો 
પર લાંબા ગાળાની લોન મળેવવાનો 
માગર્ મોકળો થયો હતો. આ િસવાય 
‘ઇ�ન્ડયાAI િમશન’  અંતગર્ત ૩૪,૦૦૦ 
થી વધ ુGPUs ની ફાળવણી, ૨૦ વષર્ની 
ટ�ક્સ હોિલડ�ની દરખાસ્ત કરતી ૨૦૨૫ 
ની �ાફ્ટ નશેનલ ડ�ટા સેન્ટર પોિલસી, 
અન ેબજટે ૨૦૨૬-૨૭ માં ભારતીય 
ક�પનીઓ �ારા કામ કરતા લાયક િવદશેી 
ક્લાઉડ સિવર્સ �ોવાઇડસર્ માટ� ૨૦૪૭ 
સુધી ટ�ક્સ મ�ુક્તનો સમાવશે થાય છ�.

આ િસવાય, �ડિજટલ પસર્નલ ડ�ટા 
�ોટ�ક્શન (DPDP) એક્ટન ે કારણે 
૨૦૨૭ સુધીમાં ૧,૮૦૦-૨,૦૦૦ 
મગેાવોટની નવી માંગ ઉમરેાવાની 
અપકે્ષા છ�, કારણ ક� બે�ન્ક�ગ, ઈ-કોમસર્, 
હેલ્થક�ર અન ેસરકારી પ્લેટફોમ્સર્ ચલાવતી 
ક�પનીઓએ ભારતમાં જ ડ�ટા સ્ટોરજે 
અન ેઓ�ડટ માટ� તયૈાર ઇન્�ાસ્�ક્ચર 
રાખવંુ પડશે. અહેવાલમાં દલીલ કરવામાં 
આવી છ� ક� આ ક્ષ�ેમાં હજી પણ ક�ટલીક 
ખામીઓ છ�, જમે ક� સમિપર્ત ડ�ટા સેન્ટર 
R&D (સંશોધન અન ે િવકાસ) ફ�ડનો 
અભાવ, િવદશેી રોકાણકારો માટ� મડૂી 
પાછી ખેંચવાની અસ્પષ્ટ સમયસીમા, 
અન ેસ્થાિનક ડ�વલપસર્ માટ� િધરાણ ખચર્ 
જ ેગ્લોબલ હાઇપરસ્ક�લસર્ િવદશેી મડૂી 
�ારા મળેવ ેછ� તનેા કરતાં ઘણો વધારે 
છ�. KPMG ના જણાવ્યા અનસુાર, જો 
આ ખામીઓ દરૂ કરવામાં નહીં આવ,ે 
તો આ રોકાણનો મોટો િહસ્સો ભારતીય 
ક�પનીઓ કરતાં વિૈ�ક ક�પનીઓન ેવધુ 
ફાયદો કરાવી શક� છ�.

ધરાવ ેછ�, જ્યાર ેત ે િવ�નો લગભગ 

ભા

ક�પનીઓની કમાણીથી સેકટરોલમાં તથા 
ઘરેલું વધતી માગ બજારમાં તેજીના માગર્ને 

આગળ ધપાવશે

રાન અન ેઅમ�ેરકા વચે્ચના 
ય�ુ િવરામમાં પણુર્િવરામ 

થયા બાદ ઇરાન અન ેઅમ�ેરકા વચ્ચે 
ફરીથી તણાવ શરૂ થઇ જવાના કારણે 
અિનિ�તતાનો માહોલ ઉભો થયો છ�, 
પણ એક િદવસના કડાકા બાદ શેરબજાર ે
ય�ુન ેસાઇડલાઇન કરી દીધુ ંછ� અને 
શેરોમાં ફરીથી લેવાલી શરૂ કરી દીધી 
છ�, જનેા લીધ ે શેરબજારમાં સુધારાની 
ચાલ જોવા મળી હતી. જ ેસપ્તાહના 
અંત સુધી જોવા મળી હતી, પણ વીક 
એન્ડ દરમ્યાન ઇરાન અન ેઅમ�ેરકા 
વચ્ચ ેહુમલાઓ વધી ગયા છ�, જનેાથી 
આ ય�ુ વધ ુિવકરાળ સ્વરૂપ ધારણ કરી 
શક� છ�, જો શેરબજારમાં પણ હલચલ 
જોવા મળી શક� છ�.

ભારતીય શેરબજારમાં કોપ�રટે 
કમાણીની પાછળ િવિવધ સેકટરોમાં 
તજેીનો માહોલ જોવા મળી શક� છ�, 
પરતં ુએક જ િચતંાના વાદળ છ�, જે 
અલનીનોની અસર. જો નબળ�� ચોમાસુ 
રહેશે અન ે પાકન ે અસર થશે તો 

ખેડ�તોની આવકમાં ઘટાડો થશે. જનેી 
અસર �ામીણ અથર્ત�ં નબળ�� પડશે 
અન ેખરીદ શ�ક્ત ઘટશે.

ઇરાનના ખામનઇેની હત્યા બાદ 
ઇરાનની �જા એકજટુ બનીન ેહવે �મ્પ 
અન ેઇઝરાયલેના નતે્યાનાહુની હત્યા 
કરવાની કસમ લીધાના �બળ સંક�તોથી 
�મ્પ ડઘાઇ ગયા હતા અન ેઇરાન સાથ ે
ફરીથી ય�ુ શરૂ થઇ ગયુ ંછ�. �મ્પ ેધમકી 
આપી છ� ક�, જો તમેની ઉપર કોઇ હુમલો 
થશે તો હજારો િમસાઇલ ઇરાન પર 
�ાટકશે. આમ, વૈિ�ક માહોલ બગડી 
ગયો છ�.

ભારતીય શેરબજારની વાત કરીએ તો 
સપ્તાહના અંિતમ બે િદવસમાં કડાકો 
ઓસરી ગયો છ� અન ેફરીથી રીકવર થઇ 

ચકુ્યો છ�. આમ, મહત્વના પ�રબળોને 
ભૂસંાઇ જઇન ે બજાર આગળ વધી 
રહંુ્ય છ�. જમેાં એફઆઇઆઇની પણ 
રી એન્�ી જોવા મળી રહી છ�, ક�મ ક� 
ભારતની �ોથ સ્ટોરી હજયુ અકબંધ છ�. 
ક�પનીની કમાણીની શરૂઆત થતાની 

સાથ ે ફ�ડોન ે સેલના બદલે બાય કોલ 
આપવા મજબૂર બન્યા છ�. આઇટી ક્ષ�ેે 
એઆઇ લઇન ેવોિનર્ગ બેલ વગાડનારા 
એનાિલસ્ટો, વૈિ�ક ફ�ડ મનેજેરો હવે 
ટીસીએસના �રઝલ્ટ અન ે એઆઇ 
રોકાણ થકી ક�પનીની આવકમાં મજબૂત 
�િ�ના પ�રબળ� વચેવાલમાંથી લેવાલ 
બનતા જોવાયા છ�. આઇટી ક્ષ�ેે એઆઇ 
જોખમન ેબદલે તકમાં તબદીલ બનતું 
જોવાઇ રહંુ્ય છ�. ચોમાસંુ નબળ�� રહેવાનું 

જોખમ હળવુ ંથતા ક�િષ અન ે�ામીણ 
અથર્ત�ં જોખમ એક�દર દરૂ થતા ફ�ડો 
એફએમસીજી, બેન્કીગ, ઓટો શેરોમાં 
તજેીમાં આવ્યા છ�. આ ઉપરાંત, 
ઘરઆગંણ ે ઉત્પાદન વધારવા માટ� 

આયાતી સામ�ી પરના કસ્ટમ �ટુીમાં 
રાહત આપીન ે�ોત્સાહક પગલાં લીધા 
છ�. જથેી ઘરઆગંણ ેઉત્પાદન વધ.ે

આ ઉપરાંત, િવદશેોના �વાસ કરીને 
િનકાસ વધારવા માટ� ��ડ ડીલ કરી 
રહ્યા છ�, ભારતીય રણનીિતની પાછળ 
અમ�ેરકાન ે પણ ��ડ ડીલ અધવચ્ચે 
અટકી ગયા છ�, તને ેપણ ઝડપ કરવી 
પડશે. મ્યચુ્યઅુલ ફ�ડોમાં ઇનફોલ વધી 
રહ્યો છ�, જ ેઉત્સાહ પાછો ફરતો જવા 

મળી રહ્યો છ�. જનુ મિહનાના રોકાણના 
આકંડા સારા સંક�ત છ�. સ્મોલ અને 
િમડક�પ સેરોમાં ફરી રોકાણ કરવાની 
સિ�યતાએ તજેી વ્યાપર બનવાના સંક�ત 
આપ્યા છ�. 

થયા બાદ ઇરાન અન ેઅમ�ેરકા વચ્ચે 

ઇ

ÀßLË-ËùìÕÀ

િબર�ન વક�લ

´ÀùÞùÜí ´Lçë´Íß

ÜëÀõýË äùÇ


