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ચ્યુઅલ ફ�ડ રોકાણમાં 
એક પ્રશ્નનો સામનો 

મોટાભાગના મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ 
રોકાણકારોએ ક્યાર�ક ને ક્યાર�ક 
કરવો જ પડે છ�. સાચંુ કહીએ  તો, 
મોટાભાગના રોકાણકારો મ્યુચ્યુઅલ 
ફ�ડનુ ં િવશે્લષણ ક�વી રીતે કરવુ ં તે 
�ણતા નથી. જે લોકો પ્રયત્ન કર� 
છ�, તઓે સામાન્ય રીતે  માત્ર ગયા 
વષર્ના વળતર �ઈન ેઅટક� �ય 
છ�. માત્ર એ એક આંકડો તમન ેસાચું 
િચત્ર નથી આપતો. અહ� એક ચાર 
સ્ટ�પનંુ માળખંુ  આપેલંુ છ� જે તમને 
ફ�ડની સાચી �સ્થિત સમજવામા ંમદદ 
કરશે.

તમારા ફ�ડના પ્રકાર અને 
હ�તનેુ સમ�

પહ�લંુ પગલંુ એ સમજવાનંુ છ� 
ક� તમારા પોટર્ફોિલયોમાં રહ�લંુ 
દર�ક ફ�ડ કયા કામ માટ� છ�. ઘણા 
રોકાણકારો પોતાના પોટર્ફોિલયોને 
માત્ર  યોજનાઓના નામોના સંગ્રહ 
તરીક� જએુ છ�, નહ� ક� તેમના 
ચોક્કસ હ�ત ુતરીક�. પર�ત ુમ્યુચ્યુઅલ 
ફ�ડની દર�ક ક�ટ�ગરી અલગ હ�તુ 
માટ�  હોય છ�. ઇિક્વટી ફ�ડ્સ લાંબા 
ગાળ� સપંિત્ત વધારવા માટ� છ�, પર�તુ 
તમેા ંટૂકંા ગાળાનુ ં�ખમ વધાર� હોય 
છ�. ડેટ ફ�ડ્સ �સ્થરતા અને  મડૂીની 
સુરક્ષા પર ધ્યાન ક��ન્દ્રત કર� છ�. 
હાઇિબ્રડ ફ�ડ્સ આ બનંનેી વચે્ચ કામ 
કર� છ�, જે �ખમની સાથે �િદ્ધનો 

તાલમેલ બસેાડવાનો  પ્રયત્ન કર� છ�.
તમારા ફ�ડ્સને આ મુખ્ય 

ક�ટ�ગરીમાં વહ�ચવાથી તરત જ 
સ્પષ્ટતા મળી �ય છ�. ૬ ટકા 
વળતર આપતુ ંડેટ ફ�ડ તનેી ભૂિમકા 
મુજબ  િબલક�લ યોગ્ય કામ કરી 
ર�ં હોઈ શક� છ�, જ્યાર� ૧૦ ટકા 
વળતર આપતંુ ઇિક્વટી ફ�ડ તેની 
ક�ટ�ગરીમા ંનબળુ ંસાિબત થઈ શક� 
છ�.  સાચો પ્રશ્ન એ નથી ક� “આ 

ફ�ડ ેક�ટલંુ વળતર આપ્યંુ?” સાચો 
પ્રશ્ન એ છ� ક� “શુ ંઆ ફ�ડ ે તે જ 
કામ કયુ� જેના માટ� ત ેબનેલંુ છ�?” 
આ  સાથે ફ�ડનો એક્સપેન્સ ર�િશયો 
(ખચર્નો ગણુોત્તર) પણ તપાસો. ૨૦ 
વષર્ના ગાળામા ં૧ ટકાના બદલે ૧.૫ 
ટકા ખચર્ વસલૂતા ફ�ડ વચે્ચ  મોટો 
તફાવત આવી �ય છ�. સરખા 
વળતરની �સ્થિતમાં, ઓછો ખચર્ 
ધરાવતંુ ફ�ડ તમારા િખસ્સામાં વધુ 
પૈસા બચાવ ેછ�.

એક વષર્ના દ�ખાવના બદલે 
રોિલંગ �રટનર્ જુઓ

ફ�ડના મૂલ્યાંકનમાં સૌથી 
સામાન્ય ભલૂ માત્ર એક વષર્નંુ 
વળતર �વાની છ�. કોઈ ફ�ડનંુ એક 
વષર્નુ ંસા� ંક� ખરાબ પ્રદશર્ન તનેી 
ગણુવત્તા  િવશ ેબહ ુઓછુ ંજણાવે 
છ�. બ�રો ચક્ર પ્રમાણે ચાલે છ�, 
અને એક સમયગાળામાં ઉત્ક�ષ્ટ 
દ�ખાવ કરનારી વ્યૂહરચના બી�  

સમયગાળામાં સંઘષર્ કરી શક� છ�. 
આનાથી વધુ ઉપયોગી રીત ‘રોિલંગ 
�રટનર્’ �વાની છ�. આ પદ્ધિત એક 
િનિશ્ચત શ�આત અને  અતંની 
તારીખના બદલે, અલગ-અલગ 
અને ઓવરલેિપંગ સમયગાળા 
દરિમયાન ફ�ડના વળતરને માપે છ�. 
�ન્યુઆરી ૨૦૨૦ થી  �ન્યુઆરી 
૨૦૨૫ સુધીના સીધા વળતરને 
�વાન ેબદલે, રોિલંગ �રટનર્ ત ેપાચં 
વષર્ની અંદર આવતા દર�ક સભંિવત 

પાંચ વષર્ના  ગાળાના વળતરની 
ગણતરી કર� છ�. આનાથી ખબર 
પડે છ� ક� ફ�ડે સતત તેના બને્ચમાક� 
કરતાં વધ ુસા�ં પ્રદશર્ન કયુ� છ� ક� 
પછી તેની  સફળતા માત્ર બ�રની 
ક�ટલીક અનુક�ળ �સ્થિતઓ પૂરતી 
જ મયાર્�દત હતી. � કોઈ ફ�ડ િવિવધ 
સમયગાળા અને બ�રના ચક્રોમાં  
મજબતૂ રોિલંગ �રટનર્ બતાવ ેછ�, તો 
ત ેસાતત્ય કોઈ એક વષર્ના શાનદાર 
પ્રદશર્ન કરતા ંવધુ �ક�મતી છ�.
માત્ર વળતર નહ� �ખમ પણ માપો

બ ેફ�ડ્સ લાંબા ગાળ� એકસરખંુ 
વળતર આપી શક� છ�, છતાં તે 
વળતર મેળવવાની તેમની સફર 
તદ્દન અલગ હોઈ શક� છ�. એક 
ફ�ડ ભાર�  ઉતાર-ચઢાવ સાથે ત્યાં 
પહ�ચ્યંુ હોઈ શક� છ�, જ્યાર� બીજું 

ફ�ડ વધુ �સ્થરતાથી આગળ વધ્યંુ 
હોઈ શક� છ�. આ તફાવત �ખમનો 
છ�.  સ્ટાન્ડડર્ ડિેવએશન એ માપે 
છ� ક� સમય જતાં ફ�ડના વળતરમાં 
ક�ટલો મોટો ઉતાર-ચઢાવ આવે 
છ�. ભાર� અ�સ્થર ફ�ડ ભલે અતેં 
સા� ં વળતર આપે, પર�ત ુબ�રના 
ઘટાડા દરિમયાન ત ેરોકાણકારની 
ધીરજની કસોટી કર� છ� અન ેખોટા 
સમયે ખોટા િનણર્યો લેવડાવી શક�  
છ�. શાપર્ ર�િશયો (Sharpe ratio) 
આમાં વધુ એક સ્તર ઉમેર� છ�, જે 
એ તપાસ ેછ� ક� ફ�ડે લીધેલા �ખમની 
સામ ેક�ટલંુ કાયર્ક્ષમ વળતર  આપ્યંુ 
છ�. સરળ શબ્દોમાં કહીએ તો, તે 
પ્રશ્ન કર� છ� ક� શંુ મેળવેલંુ વળતર 
તનેા માટ� લેવાયેલી અ�સ્થરતાના 
�ખમને યોગ્ય ઠ�રવ ેછ�?

હાઇિબ્રડ ફ�ડ્સ, જે રોકાણકારોને 
વધુ �સ્થર અનભુવ આપવા માટ� જ 
બનેલા છ�, તેના માટ� આ માપદ�ડો 
ખાસ ઉપયોગી છ�. ત ેદશાર્વે છ�  ક� 
ફ�ડની વ્યૂહરચના વચન મુજબની 
�સ્થરતા આપી રહી છ� ક� નહ�. 
ડટે ફ�ડ્સ માટ� મૂલ્યાંકન બદલાઈ 
�ય છ�. ડટે ફ�ડમાં વધુ વ્યાજ ક�  
વળતર ઘણીવાર વધ ુક્ર��ડટ �ખમ 
લેવાથી આવે છ�. ફ�ડની હો�લ્ડગં્સની 
ક્ર��ડટ ગુણવત્તા તપાસો અને જુઓ 
ક� પોટર્ફોિલયો અલગ-અલગ  
ઇશ્યુઅસર્માં બરાબર વહ�ચાયેલો છ� 

ક� નહ�.
ફ�ડ તેના વચન પ્રમાણે ચાલે છ� ક� 

નહ� તે તપાસો
છ�લે્લ, એ જઓુ ક� ફ�ડ 

વાસ્તવમા ંકઈ ક�પનીઓના શેર ક� 
િસક્યો�રટીઝ ધરાવે છ�. શુ ંત ેમાત્ર 
થોડી જ ક�પનીઓમાં ક��ન્દ્રત છ� 
ક� પછી  ઘણી બધી ક�પનીઓમાં 
વૈિવધ્યસભર (ડાયવિસર્ફાઇડ) છ�? 
જ્યાર� ફ�ડના મોટાભાગના પૈસા 
ગણતરીના શરેો અથવા ઇશ્યઅુસર્ 
સાથે  �ડાયેલા હોય, ત્યાર� તનંુે 
પ્રદશર્ન પણ ત ેથોડી ક�પનીઓના 
નસીબ પર િનભર્ર થઈ �ય છ�. ફ�ડ 
પોતાની શલૈીન ેવળગી રહ� છ� ક� નહ�  

ત ેપણ તપાસો. � કોઈ ફ�ડ લાજર્-ક�પ 
તરીક� ઓળખાતુ ંહોય પર�તુ વળતર 
વધારવાની લાલચમા ં િમડ-ક�પ શેરો 
ખરીદવાનુ ંવધારી દ�, તો  ત ેઅનુક�ળ 
બ�રમાં કદાચ આકષર્ક લાગી શક� 
છ�. પર�ત ુઆ બદલાવ રોકાણકારોને 
એવા �ખમમાં ધક�લે છ� જ ે તેઓ 
લેવા નહોતા  માંગતા, અને આ 
બાબત બ�રની �સ્થિત બગડે ત્યાર� 
જ સામે આવ ેછ�.
મ્યચુ્યઅુલ ફ�ડમાથંી ક્યાર� બહાર 

નીકળવુ?ં
જ્યાર� કોઈ મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ માત્ર 

એક ખરાબ વષર્ન ેબદલે સતત ઘણા 
વષ� સુધી નબળુ ંપ્રદશર્ન કર� ત્યાર� 
જ તમેાંથી બહાર નીકળો. �  ફ�ડ 
પોતાની �હ�ર કર�લી વ્યૂહરચનાથી 
ભટક� ગયંુ હોય, અથવા તમારા 
પોટર્ફોિલયોના અન્ય ફ�ડ્સ જવેુ ંજ 
સરખુ ંહો�લ્ડગં ધરાવતુ ંથઈ  ગયંુ 
હોય, તો પણ તમેાંથી નીકળવાનો 
િવચાર કરો. 

બ�રના ચક્રોને કારણે ટૂકંા 
ગાળાનંુ નબળુ ં પ્રદશર્ન સામાન્ય 
બાબત છ� અને તે ફ�ડ  બદલવાનંુ 
કારણ નથી. ફ�ડની સમીક્ષા કરવાનો 
અથર્ એ નથી ક� તેન ેતરત જ બદલી 
નાખવુ.ં વાર�વાર ફ�ડ બદલવુ ં એ 
રોકાણકારોની સૌથી  નકુસાનકારક 
આદતોમાંની એક છ�. તે નકુસાનને 
કાયમી બનાવે છ�, ટ�ક્સ લાગુ કર� 
છ� અને લાંબા ગાળાના રોકાણના 

ચક્ર�િદ્ધ ફાયદા  (કમ્પાઉ�ન્ડગં)
ને રોક� છ�. જે બાબત પર ધ્યાન 
આપવાની જ�ર છ� તે છ� સતત 
નબળો દ�ખાવ. � કોઈ ફ�ડ ઘણા 
વષ�ના સમયગાળામા ં તનેા બને્ચમાક� 
અને સમકક્ષ ફ�ડ્સ કરતા ંવાર�વાર 
પાછળ રહી ગયંુ હોય, અથવા તેનો 
પોટર્ફોિલયો તેના મળૂ હ�તથુી ગપુચપુ 
રીત ેદૂર  થઈ ગયો હોય, તો અન્ય 
િવકલ્પો શોધવાનો આ યોગ્ય સમય 
હોઈ શક� છ�.

અિંતમ િનષ્કષર્
આ બધંુ કરવા માટ� એક ચોક્કસ 

માળખા અને તેને િનયિમતપણે 
લાગ ુ કરવાની િશસ્તની જ�ર 
પડ ે છ�. � તમારા પોટર્ફોિલયોના 
દર�ક  ફ�ડ માટ� આ બધંુ મને્યુઅલી 
કરવંુ તમને તમારી �દનચયાર્ સાથ ે
મુશ્ક�લ લાગતુ ંહોય, તો તમાર� તે 
�તે કરવાની જ�ર નથી. વલે્યુ 
�રસચર્  ફ�ડ એડવાઇઝર તમને 
તમારો પોટર્ફોિલયો ઇમ્પોટર્ કરવાની 
સિુવધા આપે છ� અન ેતમારા ફ�ડ્સનું 
િવશ્લષેણ કરીન ેજણાવ ેછ� ક� કયા 
ફ�ડ  રાખવા, કયા ફ�ડ પર ફરીથી 
િવચાર કરવો અન ેકયા િનષ્ણાતો 
દ્વારા ભલામણ કરાયેલા ફ�ડ્સ 
તમારા લ�યોને વધુ સારી રીતે 
સુસંગત છ�.  ઉપર જણાવલેા ચાર 
સ્ટ�પ્સ તનેી પાછળનુ ંમખુ્ય િચંતન છ� 
અન ેઆ ટલૂ બાક�ની મહ�નતનંુ કામ 
તમારા માટ� સરળ કરી આપે છ�.

તમારા મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ્સ યોગ્ય વળતર આપે છ� ક� નહીં તે જાણવાની 4 રીત

તમારા મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ રોકાણ તમારી 
અપેક્ષાઓ અનુસાર ચાલી રહ્યા છ� ક� નહીં તે 
અંગે તમે ક�વી રીતે ધ્યાન આપો તે મહત્વનું  

છ�. ક�ટલાક આગલા વષર્નું વળતર જોઇને ન�ી 
કરે છ�, મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ રોકાણ માટ� તમારે ચાર 

મહત્વના મુ�ાઓ ધ્યાને લેવાની જરૂર  છ�

મોટાભાગના મ્યુચ્યઅુલ ફ�ડ 
મ્યુ
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રતીય રોકાણ ઉદ્યોગમાં 
જૂન 2026 એક 

ઐિતહાિસક ક્ષણ બની. પહ�લીવાર 
એવું બન્યું ક� સ્થાિનક મ્યુચ્યુઅલ 
ફ�ડ્સની ક�લ કસ્ટડી હ�ઠળની 
સંપિત્ત -એયુસી િવદ�શી સંસ્થાક�ય 
રોકાણકારો કરતા વધી ગઇ. 
આ પ�રવતર્ન માત્ર આંકડાઓનો 
ખેલ નથી, પર�તુ ભારતીય 
રોકાણકારોની વધતી તાકાત અને 
બ�રમાં તેમની સતત હાજરીનું 
પ્રિતિબંબ છ�.

�ક�, આ ફ�રફાર એક �દવસમાં 
આવ્યો નથી. છ�લ્લા બે વષર્થી 
સ્થાિનક રોકાણકારોએ એસઆઇપી 
અને મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ્સ મારફતે 
સતત રોકાણ કયુ� છ�. બી� તરફ, 
િવદ�શી રોકાણકારોએ વૈિશ્વક 
પ�ર�સ્થિતઓને કારણે ભારતીય 
બ�રમાંથી નાણાં ઉપાડતા રહ્યા. 
પ�રણામે, મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ્સની 
સંપિત્ત સતત વધી રહી છ� અને જૂન 
2026 સુધીમાં �િપયા 76.41 લાખ 
કરોડ સુધી પહ�ચી ગઇ, જ્યાર� 
એફઆઇઆઇનું એયુસી �િપયા 
76.22 લાખ કરોડ ર�ં. આ નાની 
માિજર્નથી થયેલી �ત દશાર્વે છ� ક� 
સ્થાિનક રોકાણકારોની ભાગીદારી 
હવે માત્ર પૂરક નથી, પર�તુ બ�રના 
મુખ્ય આધારસ્તંભ બની રહી છ�.

� ક�, ઇિક્વટી રોકાણની વાત 
કરીએ તો એફઆઇઆઇ હ� પણ 
આગળ છ�. જૂન 2026 સુધીમાં 
એફઆઇઆઇ પાસે �િપયા 68.65 
લાખ કરોડની ઇિક્વટી સંપિત્ત હતી, 
જ્યાર� મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ્સ પાસે �િપયા 
54.50 લાખ કરોડ હતી. પર�તુ અંતર 
ઝડપથી ઘટી ર�ં છ�. સપ્ટ�મ્બર 
2024થી જૂન 2026 દરિમયાન 
એફઆઇઆઇની ઇિક્વટીમાં 12 
ટકાનો ઘટાડો ન�ધાયો છ�, જ્યાર� 

આ જ સમયગાળામાં મ્યુચ્યુઅલ 
ફ�ડ્સની ઇિક્વટી 23.3 ટકાનો 
વધારો થયો છ�. આ દશાર્વે 
છ� ક� સ્થાિનક રોકાણકારોની 
િવશ્વાસભરી ખરીદી બ�રમાં 
સતત પ્રવાહ �ળવી રહી છ�. 

પ્રાઇમ ડેટાબેઝના આંકડા મુજબ, 
31 માચર્ 2026 સુધીમાં મ્યુચ્યુઅલ 
ફ�ડ્સનો બ�રમાં િહસ્સો 11.46 
ટકા સુધી પહ�ચી ગયો, જે ર�કોડર્ 
સ્તર છ�. આ સતત 11મો ક્વાટર્ર 
છ� જ્યાર� મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ્સનો 
માક�ટ શેર વધ્યો છ�. બી� તરફ, 
એફઆઇઆઇનો િહસ્સો ઘટીને 
16.13 ટકા થયો છ�, જે છ�લ્લા 14 
વષર્માં સૌથી નીચું સ્તર છ�. બંને 

વચ્ચેનું અંતર હવે માત્ર 4.67 ટકા 
છ�, જ્યાર� બે વષર્ પહ�લાં 9.34 ટકા 
હતું. લાંબા ગાળ� �ઇએ તો માચર્ 
2015માં આ અંતર 17 ટકા હતું. 
આ આંકડા સ્પષ્ટ કર� છ� ક� છ�લ્લા 
દાયકામાં સ્થાિનક રોકાણકારોની 

ભાગીદારીમાં અ�ત �િદ્ધ થઇ છ�.
આ પ�રવતર્ન માત્ર આંકડાઓનો 

નથી, પર�તુ અથર્તંત્ર માટ� મહત્વપૂણર્ 
સંક�ત છ�. સ્થાિનક રોકાણકારોની 
વધતી ભાગીદારી બ�રને વધુ 
�સ્થર બનાવે છ�. એફઆઇઆઇના 
મૂડી પ્રવાહ પર આધા�રત રહ�વાને 
બદલે, હવે ભારતીય બ�ર પોતાની 
આંત�રક તાકાત પર ઉભું છ�.

મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ્સની આ �ત 

એસઆઇપીની લોકિપ્રયતા, 
રોકાણકારોની ��િત અને લાંબા 
ગાળાના િવશ્વાસનું પ�રણામ છ�. 
આ ટ્રેન્ડ આગળ વધે તો ભારતીય 
શેરબ�ર વધુ મજબૂત અને વૈિશ્વક 
આંચકાઓ સામે વધુ પ્રિતરોધક 
બની શક� છ�.

જૂન 2026નો આ ઐિતહાિસક 
ક્ષણ એ સાિબત કર� છ� ક� ભારતીય 
રોકાણકારો હવે માત્ર દશર્ક નથી, 
પર�તુ બ�રના મુખ્ય ખેલાડી બની 
ગયા છ�. એફઆઇઆઇ હ� પણ 
ઇિક્વટી રોકાણમાં આગળ છ�, 
પર�તુ સ્થાિનક મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ્સની 
સતત �િદ્ધ દશાર્વે છ� ક� ભિવષ્યમાં 
ભારતીય બ�રનું િનયંત્રણ વધુને 
વધુ સ્થાિનક હાથોમાં રહ�શે.

હવે એફઆઈઆઈ અને 
મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ્સના માક�ટ શેર 
વચ્ચેનું અંતર ઘટીને માત્ર 4.67 ટકા 
થઈ ગયું છ�. માત્ર એક ક્વાટર્રમાં 
તેમાં 83 બેિસસ પોઇન્ટનો ઘટાડો 
થયો છ�. � આપણે બે વષર્ પહ�લાની 
વાત કરીએ, તો 31 �ડસેમ્બર, 
2023 સુધીમાં, આ અંતર 9.34% 
હતું. એટલે ક� લગભગ બે વષર્માં 

આ અંતર ઘટીને લગભગ અડધું 
થઈ ગયું છ�. � આપણે વધુ પાછળ 
જઈએ તો માચર્ 2015માં બંને વચ્ચેનું 
અંતર 17.14 ટકા હતું. તે સમયે 
એફઆઈઆઈનો િહસ્સો 20.70 
ટકા હતો, જ્યાર� મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડનો 
િહસ્સો માત્ર 3.56 ટકા હતો. તેનાથી 
સ્પષ્ટ થાય છ� ક� છ�લ્લા ક�ટલાક 
વષ�માં સ્થાિનક રોકાણકારોની 
ભાગીદારીમાં ઝડપથી વધારો 
થયો છ�.

ભારતીય રોકાણ ઉ�ોગમાં મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડ્સની ઐિતહાિસક 
જીત, ઇ�ક્વટી બજારમાં 23.3 ટકાનો િહસ્સો વધ્યો 

ઘરેલું મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડસની ક�લ સંપિત્ત િવદેશી 
રોકાણકારો કરતા વધી ગઇ

કો�રયાના કોસ્પીના ઘટાડાને જોઇને 
મંદીવાળાઓ િનફ્ટીમાં વેચાણ કરશે તો 

નુકશાન ભોગવવું પડી શક�, કો�રયાથી િવદેશી 
રોકાણકારો એ�ક્ઝટ થઇને ભારતીય બજારમાં 

એન્�ી કરશે

લેધર સેક્ટર રોજગારીને 40 લાખથી વધુ 
લોકોથી વધારીને 1 કરોડ સુધી પહોંચાડી શક� છ�

કો�રયાના કોસ્પીમાં ઘટાડો એ ભારતીય 
શેરબજાર માટ� ફાયદારૂપ બની શકશે?

િ�ક એઆઇ વ્યવસાયમાં 
ભારે ઉથલપાથલને કારણે 

દિક્ષણ કો�રયાનો કોસ્પી ઇન્ડ�ક્સ 
તેના ઐિતહાિસક િશખરથી 18 ટકા 
નીચે આવ્યો છ�. તાજેતરમાં કો�રયન 
બજારમાં તેજી જોવા મળી હોવા 
છતાં, િનષ્ણાતો ચેતવણી આપે છ� ક� 
આ ઘટાડો મંદીના દરવાજા ખોલી 
શક� છ�. નોંધનીય છ� ક� કોસ્પી ઇન્ડ�ક્સ 
200 ટકા વધ્યા બાદ મા� 18 ટકા 
ઘ�ો છ�, એટલે બજાર ‘સસ્તુ’ નથી, 
પરંતુ ‘ટોચથી સસ્તુ’ છ� — જે અલગ 
બાબત છ�.

તેનાથી િવપરીત, ભારતીય 
શેરબજારમાં િનફ્ટીએ છ�લ્લા એક 
મિહનામાં 3 ટકાની તેજી દશાર્વી છ�, 
જે ભારતના વ્યાપક કમાણી આધાર 
તરફ આંગળી ચીંધે છ�. િનફ્ટીએ 
નાણાકીય વષર્ 2026માં 15.6 ટકાની 
કમાણી �િ� દશાર્વી હતી, જે બેં�ક�ગ, 
વપરાશ, માળખાગત સુિવધા, 
આઇટી અને ફામાર્ જેવા ક્ષે�ોમાં 
ફ�લાયેલી હતી - કોઈ એક ક્ષે�નું 
વચર્સ્વ નહોતું, જેમ ક� કો�રયાના 
ઇન્ડ�ક્સમાં સેિમકન્ડક્ટર ક્ષે�નો ક�સ 
છ�. “ભારતમાં વળતર એક વષર્માં 
એટલંુ મજબૂત ન હોઇ શક�, પરંતુ ત ે
વધુ ટકાઉ છ�. 

આ ઉપરાંત, કોસ્પીની મંદી 
જોઇને ભારતીય શેરબજારમાં 
વેચાણ કરનારા મંદીવાળાઓ પણ 
નુકશાન ભોગવવું પડી શક�. એઆઇ 
સેિમક�ડકટર સીિમત નહીં સાવર્િ�ક 
સેકટરોના પોિઝ�ટવ રૂખ અને યોગ્ય 
વેલ્યુએશન બાદ િવદેશી રોકાણકારો 
પરત ફરે છ� ક� નહીં તેની ઉપર 
બજારની તેજી-મંદી જોવા મળશે. 
હાલમાં તો ભારતીય શેરબજાર 
સ્થાિનક ફ�ડો-રોકાણકારોના આધારે 
ટક�લંુ છ�.

િવદેશી પોટ�ફોિલયો રોકાણકારોએ 
2026 સુધીમાં ભારતમાંથી આશરે 
2.6 લાખ કરોડ પાછા ખેંચી લીધા છ�, 
જેમાંથી મોટાભાગની મૂડી કો�રયામાં 
સેમસંગ અને એસક� હાઇનીક્સ 
અને તાઇવાનમાં ટીએસએમસી 
�ારા વૈિ�ક એઆઇ સેિમકન્ડક્ટર 
િબલ્ડઆઉટને અનુસરી રહી છ�. હવે, 
ટ�ક વ્યવસાય ગંભીર દબાણમાં આવી 
રહ્યો છ�, ત્યારે ભારતીય શેરબજાર 
માટ� લાભદાયી સાિબત થઇ શક� 
છ�, તેવો એક સવાલ ઉભો થઇ રહ્યો 
છ�. આ િવદેશી રોકાણકારોના નાણાં 
ભારતીય શેરબજારમાં પરત ફરી શક� 
છ�, તેવી પણ સંભાવના દેખાઇ રહી 

છ�, આ સંભાવના ત્યારે જ સફળ 
થાય ક� જે એઆઇ સેિમક�ડકટર પર 
દબાણ છ� જો તે દબાણ હળવું થાય 
તો ફરીથી કો�રયન બજારો તેજીની 
રફતાર પકડી શક� છ�.

બીજી તરફ, િનષ્ણાતો પણ માની 
રહ્યા છ� ક�, કો�રયન શેરબજાર ��શ 
પછી ‘સસ્તા’ થઇ ગયા છ� તે દલીલ 
ગેરમાગ� દોરનારી છ�, જેમાં 200 
ટકાની તેજી આવી છ�, જેમાંથી મા� 
18 ટકા ઘ�ું છ�. 

જોક�, વાસ્તિવક વાત એ પણ 
છ� ક� કો�રયાના કોસ્પી ઇન્ડ�કસમાં 
સેન્સેકસ અને એસક� િહિનક્સનો 
ઇન્ડ�ક્સમાં 52 ટકા જેટલો િહસ્સો છ�. 

આ ઉપરાંત �રટ�લ માિજર્ન ડ�ટ વધીને 
રેકોડ� 37.74 િ�િલયન વોન થઇ ગયું 
છ�. જે એક બજારની નબળી િનશાની 
કહી શકાય. 

2026માં ભારતમાંથી ક�લ 
એફપીઆઇનો આઉટફ્લો આશરે 
1.92 લાખ કરોડ રૂિપયા હોવાનો 
અંદાજ છ�. તે મૂડીનો મોટો ભાગ 
કો�રયામાં સેમસંગ અને એસક� 
હાઇિનક્સ અને તાઇવાનમાં 
ટીએસએમસીમાં રોકાણ થયું છ�, 
હવે ત્યાંથી એફપીઆઇ એ�ક્ઝટ કરી 
રહ્યા છ�, તે પૈકી મોટાભાગનું રોકાણ 
ભારતમાં �વેશી શક� છ�.

બીજું, ભારતીય ઈ�ક્વટીમાં 
વેલ્યુએશનનું રીસેટ, જે અમુક અંશે 
પહેલાથી જ થઇ ચૂક્યું છ�. િનફ્ટી 

આ વષ� અત્યાર સુધીમાં લગભગ 10 
ટકા ડાઉન છ�, અને એમએસસીઆઇ 
ઇમિજ�ગ માક�ટ્સ ઇન્ડ�ક્સમાં મા� 
15.25 ટકાના બેન્ચમાક� વેઇટ 
સાથે, ભારત હવે વૈિ�ક ઊભરતાં-
માક�ટ પોટ�ફોિલયોમાં સૌથી નીચા 
વજનવાળા દેશોમાંનું એક છ�.

ઇિતહાસ દશાર્વે છ� ક� જ્યારે મે�ો 
પ�ર�સ્થિતઓ બદલાય છ� ત્યાર ે
િવદેશી રોકાણનું નીચું સ્તર  ઝડપી 
પુનઃ�વેશ માટ� સારો આધાર બનાવે 
છ�. જેના આધારે સ્થાિનક �િ�, 
એસઆઇપીની આગેવાની હેઠળની 
બજારની �સ્થરતા, ન�ર સુધારાની 
વાતાર્ અને િવદેશી રોકાણના 
પહેલાથી જ નીચા સ્તરને જોતાં, 
એઆઇ-વેપાર પછીના નાણાંની નવી 
લહેરથી સૌથી વધુ લાભ મેળવવા 
માટ� ભારત �ેષ્ઠ �સ્થિતમાં છ�.

દિક્ષણ કો�રયાનો કોસ્પી ઇન્ડ�ક્સ 
વૈભા
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લેધર અને ફૂટવેર ઉ�ોગની િનકાસમાં 15 િબિલયન યુએસ ડોલરનો લ�યાંક
ક� એફટીએ 15 જુલાઈથી 
અમલમાં આવશે, 

યુરોિપયન યુિનયન એફટીએનંુ 
કાનૂની સ્ક્રબ આગામી 15-20 
�દવસમાં પૂણર્ થવાની અપેક્ષા

લેધર બનાવવંુ એ 7,000 વષર્ જૂની 
કળા છ� અને તેના િનશાનો િસંધુ 
ખીણની સભ્યતામાં મળી શક� છ�. 
ફ�ટવેર અને લેધરની વાતાર્ ભારતની 
વાતાર્ સાથે વણાયેલી છ�,

ક�ન્દ્રીય વાિણજ્ય અને ઉદ્યોગ 
મંત્રી  પીયૂષ ગોયલે આજે લેધર 
(ચમર્) અને ફ�ટવેર ઉદ્યોગને આગામી 
પાંચથી છ વષર્માં અથવા તેનાથી પણ 
વહ�લા િનકાસમાં ઓછામાં ઓછા 15 
િબિલયન યુએસ ડોલરનો લ�યાંક 
રાખવા અને નવા મુક્ત વ્યાપાર 
કરારો (FTAs) નો લાભ ઉઠાવી, 
બ�રોમાં િવિવધતા લાવી તેમજ 
ગુણવત્તા, �ડઝાઇન, બ્રા�ન્ડંગ, 
સસ્ટ�નેિબિલટી અને સ્ક�લને મજબૂત 
કરીને તેની િનકાસ કામગીરીમાં ત્રણ 
ગણો વધારો કરવાનંુ લ�ય રાખવા 
આહ્વાન કયુ� છ�.

નવી �દલ્હીમાં કાઉ�ન્સલ ફોર 
લેધર એક્સપોટ્સર્ નેશનલ એક્સપોટર્ 
એક્સેલન્સ એવોડ્સર્ ફોર 2024-
25 ને સંબોિધત કરતા ગોયલે ક�ં 
હતંુ ક�, આ ક્ષેત્ર, જે હાલમાં આશર� 
4-4.5 િબિલયન યુએસ ડોલરના 
મૂલ્યની વસ્તુઓની િનકાસ કર� છ�, 
તે જબરદસ્ત પ�રવતર્ન લાવવાની 
ક્ષમતા ધરાવે છ�. તેમણે ઉદ્યોગને 
આગામી વષ� માટ� મહત્વાકાંક્ષી 

લ�યાંકો નક્કી કરવા �ઈએ. “� 
હું તમારા સ્થાને હોત, અથવા � હું 
એમ કહી શક�� ક� તમારા લેધરના 
શૂઝમાં હોત, તો હું આગામી પાંચથી 
સાત વષર્માં 3 ગણાથી ઓછા 
પ�રણામની આકાંક્ષા ન રાખત,” 
અને તેમણે ઉમેયુ� ક� ઉદ્યોગ િનકાસમાં 
15 િબિલયન યુએસ ડોલરનંુ લ�ય 

રાખી શક� છ�.
 ભારતની લેધર િનકાસનો 77% 

િહસ્સો હાલમાં માત્ર 15 દ�શોમાં 
�ય છ�. તેમણે ક�ં ક� હવે સમગ્ર 
િવશ્વમાં િવિવધતા લાવવાનો સમય 
આવી ગયો છ�. જે 38 િવકિસત 
દ�શોના બ�રો ખોલવામાં આવ્યા છ� 
તે ઉપરાંત, ભારત પહ�લેથી જ 10 
આિસયાન (ASEAN) દ�શો, �પાન 
અને કો�રયા સાથે એફટીએ ધરાવે 

છ�, જેનાથી આ સંખ્યા 50 દ�શો પર 
પહ�ચી ગઈ છ�, 

ભારત ક�નેડા સાથે વાટાઘાટો કરી 
ર�ં છ� અને આશા વ્યક્ત કરી હતી 
ક� વષર્ના અંત સુધીમાં આ પ્રિક્રયા 
પૂણર્ થઈ શક� છ�, જેનાથી આ સંખ્યા 
51 થઈ જશે. ગલ્ફ કોઓપર�શન 
કાઉ�ન્સલ (GCC) કે્ષત્રમાં, ભારત 

ઓમાન અને યુએઈ (UAE) સાથે 
પહ�લેથી જ એફટીએ ધરાવે છ� અને 
છ દ�શોના બ્લોક સાથે વાટાઘાટો કરી 
ર�ં છ�, જે અન્ય ચાર દ�શો ઉમેરી 
શક� છ� અને આ સંખ્યા 55 પર 
પહ�ચાડી શક� છ�. ભારત મે�ક્સકો 
સાથે પણ વાતચીત કરી ર�ં છ�, જે 
આ સંખ્યાને 56 પર લઈ જશે, અને 
બ્રાિઝલ તથા તેની સાથે �ડાયેલા 
અન્ય ત્રણ દ�શો સાથે વાતચીત ચાલી 

રહી છ�, જેનાથી આ સંખ્યા 60 પર 
પહ�ચી જશે,

ભારત દ્વારા આખરી ઓપ 
આપવામાં આવેલા એફટીએ 
(FTAs) 38 િવકિસત દ�શો માટ� 
દરવા� ખોલી રહ્યા છ� અને લેધર 
અને ફ�ટવેર સેક્ટર માટ� ન�ધપાત્ર 
નવી તકો ઊભી કરી રહ્યા છ�. તેમણે 
ક�ં ક� યુક� એફટીએ (UK FTA) 
15 જુલાઈથી અમલમાં આવશે. ઇયુ 

એફટીએ (EU FTA) નો ઉલ્લેખ 
કરતા તેમણે જણાવ્યંુ હતંુ ક� રિવવાર� 
બ્રસેલ્સમાં યુરોિપયન યુિનયનમાં 
તેમના સમકક્ષ સાથે તેમની બહુ સારી 
વાતચીત થઈ હતી અને બંને પક્ષો 
આગામી 15-20 �દવસમાં કાનૂની 
સ્ક્રબ (Legal Scrub) પૂણર્ કરવા 
માટ� સાથે મળીને કામ કરી રહ્યા છ�.

 14 અને 15 જુલાઈએ બ્રસેલ્સમાં 
તેમના ઇયુ સમકક્ષને મળશે. તેમણે 
ક�ં ક� તેઓ ઉદ્યોગપિતઓના 

પ્રિતિનિધમંડળ સાથે બ્રસેલ્સ, સ્પેન 
અને �ફનલેન્ડનો પ્રવાસ કરશે, 
કારણ ક� ભારતે ભારતીય ઉત્પાદનો, 
માલસામાન અને સેવાઓનંુ 
માક��ટ�ગ કરવાનંુ અને વ્યવસાિયક 
પ્રિતિનિધમંડળોને િવદ�શમાં લઈ 
જવાનું શ� કરી દીધંુ છ� જેથી દ�શ 
અને તેનો ઉદ્યોગ ભિવષ્ય માટ� સજ્જ 
રહ� તે સુિનિશ્ચત કરી શકાય.

ભારતે જે એફટીએ આખરી ઓપ 
આપ્યા છ� અને િવકિસત દ�શોમાં આ 
ક્ષેત્ર માટ� જે નવા બ�રો ખૂલ્યા છ� 
તેનો મહત્તમ લાભ મેળવવા માટ� 
ઉદ્યોગે તૈયાર રહ�વું �ઈએ. 

દિક્ષણ આિફ્રકા અને પડોશી 
દ�શો સિહત સેક� (SACU) પ્રદ�શ, 
તેમજ ઈઝરાયેલ, યુર�િશયા, સેન્ટ્રલ 
એિશયા, રિશયા અને િચલી સિહત 
ઘણા દ�શો ભારત સાથે એફટીએ અને 
વ્યાપક આિથર્ક ભાગીદારી કરવા 
માંગે છ�,ઈક્વાડોરના મંત્રીઓએ પણ 
એફટીએમાં રસ દાખવ્યો છ�. માત્ર 
યુએસએ, યુક�, જમર્ની અને ઇટાલી 
જેવા મોટા બ�રો પર જ ધ્યાન 
ક��ન્દ્રત ન કર�, � ક� આ દ�શોમાં 
રહ�લી િવશાળ સંભાવનાઓનો તેમણે 
સ્વીકાર કય� હતો. તેમણે ક�ં 
ક� િનકાસકારોએ નાના િવકિસત 
દ�શો તરફ પણ �વું �ઈએ, જ્યાં 
ગ્રાહકો ફ�ટવેર ખરીદ� છ� અને બદલે 
છ� અને જ્યાં �ડઝાઇનર બ્રાન્ડ્સનંુ 
બ�ર છ�. તેમણે ક�ં ક�, આ દ�શોમાં 
ભારતીય �ડઝાઇનર બ્રાન્ડ્સ રજ ૂ

કરવી �ઈએ. આ સંભાવનાઓ માત્ર 
ફ�ટવેર પૂરતી મયાર્�દત નથી પર�ત ુ
બેગ, વોલેટ, ઘોડાના �ન, જેક�ટ, 
કપડાં અને વસ્ત્રો સુધી િવસ્તર�લી છ�. 
તેમણે ન�ધ્યું ક� લેધર જેવા બહુ ઓછા 
ઉદ્યોગો છ� જેના આટલા વ્યાપક 
ઉપયોગો છ�, અને લેધરનો ઉપયોગ 
�વનના લગભગ દર�ક પાસામા ં
થાય છ�.હો�સ્પટલોમાં ઓપર�શન 
િથયેટરોથી લઈને િક્રક�ટ, ફ�ટબોલ 
અને હોક�ના મેદાનો અને સ્ટ��ડયમો 
સિહતની રમતગમત સુધીના 
ઉપયોગો ટાંક્યા હતા. તેમણે બૂટ, 
વોલેટ, બેલ્ટ, ઘ�ડયાળો, ઘ�ડયાળના 
સ્ટ્રેપ અને ક�પ્સનો પણ ઉલ્લેખ કય� 
અને ક�ં ક� આ ઉપયોગોની યાદી 
અનંત છ�. ફિનર્ચર અને હાઈ-એન્ડ 
વોલ કવ�ર�ગ્સ સિહત અપહોલ્સ્ટ્રીમાં 
લેધરના ઉપયોગ પર વધુ પ્રકાશ 
પાડ્યો અને જણાવ્યું ક� આ ઉદ્યોગ 
આશર� 100-200 થી લઈને 100 
યુએસ ડોલરના અપહોલ્સ્ટ્રી ઉત્પાદનો 
સુધીની િવશાળ શે્રણી અને પ્રાઇસ 
પોઇન્ટ્સ પૂરા પાડે છ�. 
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