
કાણકારની મુખ્ય સમસ્યા 
અને તેનો સૌથી મોટો 
દુશ્મન પણ તે પોતે જ 

હોવાની શક્યતા છ�.’ બેન્�િમન 
ગ્રેહામ 

આપણે પોતાને તા�ક�ક 
રોકાણકાર માનીએ છીએ, જે 
ગણતરીપૂવર્ક ચાલનારા, લાંબા 
ગાળાના અને િશસ્તબદ્ધ હોય છ�. 
પર�તુ જે ક્ષણે િનફ્ટી ક� સેન્સેક્સમાં 
મોટો ઘટાડો (લાલ ર�ગ) દ�ખાય છ�, 
ત્યાર� બધું બદલાઈ �ય છ�. તમારા 
�દયના ધબકારા વધી �ય છ�, 
હથેળીમાં પરસેવો વળ� છ� અને તેમાં 
Sell બટન ઇમરજન્સી એ�ક્ઝટ જેવું 
લાગવા માંડે છ�. � તમે ક્યાર�ય 
બ�રના ઘટાડા દરિમયાન ચાલતી 
SIP બંધ કરવાની ઈચ્છા અનુભવી 
હોય, તો િચંતા કરશો નહી, તમે 
એકલા નથી. આપણે ક�મ ગભરાઈ 
જઈએ છીએ તેની પાછળનું રસપ્રદ 
મનોિવઞ્જાન અને જ્યાર� અન્ય લોકો 
ગભરાતા હોય ત્યાર� ક�વી રીતે શાંત 
રહ�વું તે અહ� આપ્યું છ�:

૧. નફાના આનંદ કરતાં 
નુકસાનની પીડા વધુ પ્રબળ લાગે છ�

િબહ�િવયરલ ઇકોનોિમક્સમાં, 
આને ‘લોસ એવઝર્ન’ તરીક� 
ઓળખવામાં આવે છ�. અભ્યાસો 
દશાર્વે છ� ક� પૈસા ગુમાવવાની 
માનિસક પીડા એ સમાન રકમ 
મેળવવાના આનંદ કરતાં બમણી 
શિક્તશાળી હોય છ�. જ્યાર� 
તમા�ં પોટર્ફોિલયો ૧૦% ઘટ� છ�, 
ત્યાર� તમા�ં મગજ તેને NAV માં 
કામચલાઉ ઘટાડો તરીક� �તું નથી. 
તે શારી�રક �ખમ જેવી જ પ્રિતિક્રયા 
આપે છ�. તમારા અધર્�ગ્રત મન 
માટ�, ઘટતું બ�ર આિથર્ક ફ�રફાર 
જેવું ઓછું અને િશકારી દ્વારા પીછો 

કરવામાં આવતો હોય તેવું વધુ લાગે 
છ�. આથી જ ઘણા રોકાણકારો 
તક�ને બદલે ભાવનાઓના વશમાં 
આવીને ખોટા સમયે બહાર નીકળી 
�ય છ�.

૨. ‘�રસેન્સી બાયસ’ની �ળ
મનુષ્ય તરીક�, આપણે તાજેતરની 

માિહતીને વધુ મહત્વ આપવા માટ� 
ટ�વાયેલા છીએ. જ્યાર� બ�રો 
મિહનાઓ સુધી વધતા રહ� છ�, 
ત્યાર� આપણે અજેય અનુભવીએ 
છીએ. પર�તુ જે ક્ષણે ઘટાડો આવે 
છ�, આપણું મગજ આપણને એવું 
માનવા માટ� છ�તર� છ� ક� આ ઘટાડો 
કાયમ ચાલુ રહ�શે. આપણે ૧૦ 
વષર્ની �િદ્ધના માગર્ને ભૂલી જઈએ 
છીએ અને માત્ર છ�લ્લા ૧૦ �દવસ પર 
ધ્યાન ક��ન્દ્રત કરીએ છીએ. આ જ 
કારણ છ� ક� રોકાણકારો ઘણીવાર 
બ�રના તિળયે વેચાણ કર� છ� — 
બરાબર એ જ સમયે જ્યાર� તેમણે 

વધુ ખરીદી કરવી �ઈએ.
‘ટૂંકા ગાળામાં બ�ર એ વો�ટ�ગ 

મશીન (લોકિપ્રયતા માપવાનું 
સાધન) છ�, પણ લાંબા ગાળામાં 
તે વે�ગ મશીન (વજન માપવાનું 
સાધન) છ�.’ — બેન્�િમન ગ્રેહામ 

૩. સોિશયલ પ્રૂફ (ટોળાશાહી 
માનિસકતા)

સદીઓ સુધી, અ�સ્તત્વ ટકાવી 
રાખવાનો આધાર સમૂહ સાથે રહ�વા 
પર હતો. � તમારી આસપાસના 
દર�ક લોકો દોડતા હોય, તો તમે પણ 
�ખમ સાચું છ� ક� નહ� તે પૂછ્યા વગર 

દોડવા માંડો છો. આજે, તે સમૂહ એ 
વોટ્સએપ ફોરવડ્સર્, સમાચારની 
હ�ડલાઇન્સ અને રોિજંદી વાતચીતનું 
નવું સ્વ�પ લીધું છ�. જે ક્ષણે એવી 
ચચાર્ શ� થાય છ� ક� બ�રની તે� 
પૂરી થઈ ગઈ છ�, ત્યાર� સ્વાભાિવક 
રીતે જ નુકસાન કરીને પણ ટોળાની 
પાછળ સલામત જગ્યાએ જવાની 
�િત્ત �ગે છ�. આવા અિભપ્રાયો અને 
અવા� સતત મળતા રહ�વાથી એવું 
લાગે છ� ક� ક�ઈક ગંભીર રીતે ખોટું 
થઈ ર�ં છ� — જ્યાર� હક�કતમાં તે 
બ�રનો એક સામાન્ય તબક્કો હોઈ 
શક� છ�.

‘જ્યાર� બી� લોકો લોભી હોય 
ત્યાર� ડરતા રહો, અને જ્યાર� બી� 
ડરતા હોય ત્યાર� લોભી બનો.’ — 
વોર�ન બફ�ટ 

તમારા પોટર્ફોિલયોને ગભરાટ-
મુક્ત ક�વી રીતે બનાવવો

તમારા ડર પાછળનું શા માટ� 
સમજવું એ અડધી �ત છ�; બાક�ની 
અડધી �ત તેને િનયંિત્રત કરવાની 

િસસ્ટમ હોવી તે છ�. જ્યાર� બ�ર 
લાલ િનશાન બતાવે છ�, ત્યાર� તમા�ં 
પ્રાથિમક કામ બ�રને હરાવવાનું 
નથી પર�તુ તમારા પોતાના 
વ્યવહારને મેનેજ કરવાનું છ�. જ્યાર� 
દુિનયાનો અંત આવી રહ્યો હોય તેવું 
લાગે ત્યાર� તા�ક�ક રહ�વા માટ�નો આ 
તમારો પ્લાન છ�: 

• દૂરનું િવચારીને તમારા 
રોકાણના હ�તુ ને ફરી તપાસો: 
વેચવાનું બટન દબાવતા પહ�લા 
પોતાને પૂછો: શું મ� જે કારણથી 
રોકાણ શ� કયુ� હતું તે બદલાઈ ગયું 
છ�, ક� માત્ર �ક�મત બદલાઈ છ�?. � 
તમારો ઉદ્દ�શ્ય િન�િત્ત હોય જે ૧૫ 
વષર્ દૂર છ� અથવા બાળકના િશક્ષણ 
માટ� ૧૦ વષર્નો સમય છ�, તો ૧૦ 
�દવસનો બ�રનો ઘટાડો એ લાંબી 
મુસાફરીમાં માત્ર એક નાનકડી 
લહ�ર સમાન છ�.

• પસદંગીયુક્ત અઞ્જાનતા ક�ળવો: 
ઘટાડા દરિમયાન દરરોજ તમા�ં 
પોટર્ફોિલયો �વુ ંએ ઘા ન ેવાર�વાર 
�વા જવેુ ં છ�. તે માત્ર પીડા વધાર� 
છ�. વાર�વાર મોિનટ�ર�ગ કરવાથી 
તણાવપૂણર્ િનણર્યો લેવાય છ�. � 
અ�સ્થરતા તમને ઊંઘવા ન દ�તી હોય, 
તો એક અઠવા�ડયા માટ� એપ �ડલીટ 
કરી દો. તમારી સપંિત્ત શાંિતમાં વધે 
છ�, બ�રના અવાજમાં નહ�.

• િહ�મતને ઓટોમેટ (સ્વચાિલત) 
કરો: આ SIP ની છુપી િવશેષતા છ�. 
તે િનણર્ય લેવામાંથી ઈચ્છાશિક્ત 
ની જ��રયાતને દૂર કર� છ�. દર 
મિહને આપોઆપ ખરીદી કરીને, 

આ િસસ્ટમ તમને �ક�મતો ઓછી 
હોય ત્યાર� વધુ યુિનટ્સ અને �ક�મતો 
વધાર� હોય ત્યાર� ઓછા યુિનટ્સ 
ખરીદવા માટ� મજબૂર કર� છ�. તે 
બ�રના ઘટાડાને તમારા ભિવષ્ય 
માટ� �ક્લયરન્સ સેલ માં ફ�રવી દ� છ�.

• ઘટાડાને નવી રીતે જુઓ 
- �ડસ્કાઉન્ટ તરીક�: રોકાણની 
દુિનયામાં, તક લાલ ર�ગ માં સજ્જ 
હોય છ� અને ક્ર�શ (ઘટાડા) જેવી 
દ�ખાય છ�. � તમા�ં ઇમરજન્સી ફ�ડ 
અકબંધ હોય અને તમારી આિથર્ક 
�સ્થિત પરવાનગી આપતી હોય, તો 
ઘટતું બ�ર એ તમારી ખરીદીની 
સર�રાશ �ક�મત ઘટાડવાનો શ્રેષ્ઠ 
સમય છ�.

• યોગ્ય માગર્દશર્ન મેળવો: 
જ્યાર� લાગણીઓ હાવી થઈ �ય 
છ�, ત્યાર� આપણે આપણો દ્ર�ષ્ટકોણ 
ગુમાવી દઈએ છીએ. મ્યુચ્યુઅલ 
ફ�ડ �ડ�સ્ટ્રબ્યુટર તમારા ગભરાટ 
માટ� સ�ક�ટ બ્રેકર તરીક� કામ કર� 
છ�. તેઓ ઐિતહાિસક સંદભર્ અને 
સંતુિલત દ્ર�ષ્ટકોણ પૂરો પાડે છ� જેથી 
તમારી મૂડીનું કાયમી નુકસાન થતું 
અટકાવી શકાય.

• સ્વીકારો ક� અ�સ્થરતા સામાન્ય 
છ�: અ�સ્થરતા એ િસસ્ટમની 
ખામી નથી; તે તેની િવશેષતા છ�. 
ઐિતહાિસક રીતે, દર�ક મોટા બ�ર 
ઘટાડા પછી �રકવરી આવી છ� અને 
બ�ર� નવી ઊંચાઈ હાંસલ કરી છ�. 
રોકાણ �ળવી રાખવાથી તમે તે 
�રકવરીનો ભાગ બની શકો છો.

િનષ્કષર્
બ�રના ઘટાડા દરિમયાન 

ગભરાટ થવો સ્વાભાિવક છ� પર�તુ 
તે ગભરાટમાં લીધેલા િનણર્યો મ�ઘા 
સાિબત થઈ શક� છ�. બ�ર બુિદ્ધની 
નહ� પણ ધીરજની કસોટી કર� છ�. 
સફળ રોકાણકારો એ નથી જેઓ 
ડરને ટાળ� છ�, પર�તુ એ છ� જેઓ 
ડરને તેમના િનણર્યો પર હાવી 
થવા દ�તા નથી. કારણ ક� અંતે, 
બ�રના સુધારા કામચલાઉ હોય છ� 
પર�તુ ભાવનાત્મક િનણર્યોની અસર 
કાયમી હોઈ શક� છ�. અ�સ્થરતા 
દરિમયાન શાંત રહ�વું સહ�લું 
નથી, પર�તુ લાંબા ગાળાની સંપિત્ત 
બનાવવા માટ� તે સૌથી મહત્વપૂણર્ 
પગલાંઓ પૈક�નું એક છ�.

મ્યુચ્યુઅલ ફ�ડના રોકાણો 
બ�રના �ખમોને આધીન છ�, 
યોજના સંબંિધત તમામ દસ્તાવે� 
કાળ�પૂવર્ક વાંચો.

અભ્યાસો દશાર્વે છ� ક� પૈસા ગુમાવવાની 
માનિસક પીડા એ સમાન રકમ મેળવવાના 
આનંદ કરતાં બમણી શ�ક્તશાળી હોય છ�, 
જો તમે ક્યારેય બજારના ઘટાડા દરિમયાન 
ચાલતી SIP બંધ કરવાની ઈચ્છા અનુભવી 
હોય, તો િચંતા કરશો નહી, તમે એકલા નથી

જ્યારે શેરબજારમાં ઘટાડો થાય ત્યારે 
આપણે ક�મ ગભરાઈ જઈએ છીએ?
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ઇરાન-અમ�ેરકા વચ્ચ ેડીલ થશે તો બજારમાં 
તેજી, નહીંતર હજુય ગાબડાં પડશે

પિ�મ બંગાળના પ�રણામ સુધી બજાર 
ફ�ગોળાતું જોવા મળશે

રાન અન ેઅમ�ેરકાની વચ્ચે 
ચાલી રહેલા ય�ુમાં રોજબરોજ 

નીત નવી ઘટનાઓ આવી રહી છ�, પણ 
જ ેઘટનાઓ જોવા મળી રહી છ� તને ેજોતાં 
એવુ ં સ્પષ્ટ િચ� ઉપસી રહંુ્ય છ� ક�, હવે 
ય�ુ િવરામ લંબાતુ ંરહેશે, ફરીથી ય�ુ 
નહીં થાય. જ ેપ�ર�સ્થિત વણસી રહી છ� 
ત ેમા�ન ેમા� હોમુર્ઝ સ્��ટ પરુતુ ંસીિમત 
છ�, તનેુ ંસમાધાન આવી જશે તો આ 
ય�ુ પર પણુર્િવરામ મકુાઇ જશે. જોક�, 
બીજા તબ�ાની વાટાઘાટોમાં અમ�ેરકા 
નમતુ ંજોખી રહ્યા છ� અન ેતઓે વાટાઘાટો 
માટ� તત્પર છ�, તનેી સામ ેઇરાન અકક્ડ 
વલણ અપનાવી રહ્યા હોવાનુ ંદખેાઇ રહંુ્ય 

છ�. એટલે ક� અમ�ેરકા ઇરાન સામ ેફાવી 
શક્યા નથી અન ે પોતાના ઘરઆગંણે 
જ િવરોધનો વટંોળ ઉભો થઇ ચકુયો 
છ�. જથેી આ ય�ુનો વચલો માગર્ અને 
અમ�ેરકા થોડાક અંશે પણ પોતાનો હાથ 
ઉપર રહે તવેા સમાધાન માટ�ના �યાસો 
કરી રહ્યા છ�. બીજી તરફ, ક�પનીઓના 
માચર્ કવાટ�ર પ�રણામોની મોસમ શરૂ થઇ 

ગઇ છ�. ટીસીએસ, ઇન્ફોસીસ, �રલાયન્સ, 
એચડીએફસી બેન્ક, આઇસીઆઇસીઆઇ 
બેન્ક, એકસીસ બેન્ક સિહતની 
ક�પનીઓના પ�રણામો આવી ગયા છ�. 
જ ેઅપકે્ષા મજુબના અથવા તો તનેાથી 
નબળા જોવા મળ્યા છ�. જ ે દશાર્વ ે છ� 
ક�, મોટા ભાગની ક�પનીઓના આ 

કવાટ�રના પ�રણામો નબળા રહેવાની 
સંભાવના છ�. જ ે નબળા પ�રણામોની 
અસર શેરબજારમાં જોવા મળશે અન ે
વધઘટ� સ્ટોક-સેકટર વાઇઝ ઘટતા જોવા 
મળશે. ક�મ ક� જીયો પોલીટીકલ ટ�ન્શનની 
આ અસર કોપ�રટે પર જોવા મળી રહી 
છ�. �રલાયન્સના પ�રણામો ઉપર નજર 

કરીએ તો ��ડ ઓઇલની આયાત મોંઘી 
બન્યાનુ ંઅન ે�ડઝલની િનકાસ પર ડયટુી 
વધારા અન ે પોલીમસર્ િસતના ભાવો 
પર અંક�શન ેલઇ કામગીરી પર નગે�ેટવ 
અસર માચર્ 2026ના અંતના �રઝલ્ટમાં 
સ્પષ્ટ જોવાઇ છ�. એટલંુ જ નહીં, જનુ 
કવાટ�રના પ�રણામો ઉપર પણ આ અસર 
જોવા મળી શક� છ�. પાછલા િદવસોમાં 
િવદશેી રોકાણકારોની ધરખમ વચેવાલી 
બાદ ક�ટલાક િદવસો ખરીદી જોવાઇ પણ 
એ લાંબો સમય ટકી શકી નથી. ફરી 
આ ઇન્વસે્ટરોન ંમોટ�� સેલીંગ બજારને 
અકળાવી રહંુ્ય છ�. જ્યાર ેએક આ�યર્ એ 

પણ બજારમાં જોવાઇ રહંુ્ય છ� ક�, સેન્સેક્સ 
અન ેિનફ્ટીમાં �ણ િદવસ પડ�લા મોટા 
ગાબડાં સામ ેસાઇડ માક�ટ ખાસ રોકડાની 
ઘણી જાતોમાં તજેીનો વ્યાપક સળવળાટ 
જોવાયો છ�. જાણ ે ક� ફરી ઓપરટેરો, 
ખેલાડીઓ બજારમાં સિ�ય બની ગયા 
હોય અન ેલોકલ ફ�ડો પણ બજારમાં પાછા 
આવીન ે સારા શેરોમાં એક્યમુ્યલેુશન 
કરવા લાગ્યા હોય એમ તજેી જોવાઇ છ�. 

નીત નવી ઘટનાઓ આવી રહી છ�, પણ 
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રતીય અિધકારીઓનુ ંકહ�વંુ 
છ� ક� ઈરાન યુદ્ધ દ�શ માટ� 
એટલુ ંજ િવક્ષોભકારક હોઈ 

શક� છ� જટેલુ ં છ વષર્ પહ�લા ં કોિવડ 
મહામારી હતી અને તનંુે નુકસાન 
આગામી વષ� સધુી ચાલુ રહી શક� છ�, 
જ ે િવશ્વના સૌથી ઝડપથી િવકસતા 
મુખ્ય અથર્તતં્રને તનેા માગર્ પરથી 
ભટકાવવાનો ભય સ� ર� ંછ�.

સરકાર હવે ગસેની અછત અને 
તલેના વધતા િબલોથી પ્રભાિવત 
વ્યવસાયો અન ેગ્રાહકોન ેરક્ષણ આપવા 
માટ� તેની કોિવડ સમયની વ્યૂહરચનાનો 
ઉપયોગ કરી રહી છ�. નવી �દલ્હીમાં 
આ પ�ર�સ્થિતના સંચાલન સાથે સીધી 
રીત ે સકંળાયેલા અિધકારીઓએ, 
ચચાર્ઓ ખાનગી હોવાને કારણ ેનામ 
ન આપવાની શરતે જણાવ્યંુ હતુ ંક�, 
આવા એક ઉપાય તરીક� નાના અને 
મધ્યમ કદની પઢેીઓ અન ેક્ષતે્રો માટ� �. 
2-2.5 િટ્રિલયનની ક્ર��ડટ ગરે�ટી યોજના 
હોઈ શક� છ�. અિધકારીઓએ જણાવ્યંુ 
હતુ ં ક� ઉ�ર્ આયાત પર ભારતની 
િનભર્રતા ત ેિવશ્વનો ત્રી� સૌથી મોટો 
તલે વપરાશકાર છ� અને તનેા ગેસનો 
લગભગ 90 ટકા િહસ્સો પિશ્ચમ 
એિશયામાંથી મળેવે છ�, ઈરાન યુદ્ધને 

છ વષર્ પહ�લાનંી કોિવડ મહામારી જેટલું 
જ િવક્ષપેકારક બનાવી શક� છ�. તેઓએ 
એમ પણ ક� ંક� � લડાઇ જલ્દી સમાપ્ત 
થાય તો પણ, િલિક્વફાઈડ પટે્રોિલયમ 
ગસે(LPG) સિહતના ઉ�ર્ ઉત્પાદનોના 
પુરવઠાન ેસામાન્ય થવામાં વષ� લાગી 
શક� છ� કારણ ક� અખાતી દ�શોએ 
ક્ષિતગ્રસ્ત સિુવધાઓનુ ંસમારકામ કરવું 
પડશે.

નાણા મંત્રાલયે અનેક સભંિવત 
પ�ર�સ્થિતઓનો નકશો તયૈાર કય� 
છ�, જમેાં એક એવી ધારણા છ� ક� ક્ર�ડ 
ઓઈલના ભાવ આખા વષર્ માટ� સર�રાશ 
120 ડોલર પ્રિત બેરલ રહ�શે. આ 
સકંટમાં ભારતને તેના �િદ્ધના માગર્ 
પરથી નીચે પાડવાની ક્ષમતા છ�. � ક� 
સરકાર માચર્ 2027 સુધીના નાણાક�ય 
વષર્ માટ� તનેા 6.8% થી 7.2% ના 
અદંાજન ેવળગી રહી છ�, પર�તુ ક�ટલાક 
અથર્શાસ્ત્રીઓએ પહ�લાથી જ તમેના 
અંદા� ઘટાડવાનંુ શ� કરી દીધંુ છ�. 
ગોલ્ડમને સાક્સ ગ્રપુ 2026 માટ� 5.9% 
ની આગાહી કર� છ�, જ્યાર� ઓક્સફોડર્ 
ઇકોનોિમક્સ 6.2% ની અપકે્ષા રાખે 
છ�. નીિત િનધાર્રકો ભારતનો સભંિવત 
િવકાસ દર 7-7.5% જએુ છ�, જમેાં 
વાર�વાર આવતા આચંકાઓ િવના 8% 
સધુી પહ�ચવાની તક છ�, જે વડાપ્રધાન 
નર�ન્દ્ર મોદીના આિથર્ક એજન્ડાને 
પહ�ચી વળવા માટ� જ�રી ન્યૂનતમ 

દર છ�. ઓક્સફોડર્ ઇકોનોિમક્સના 
અથર્શાસ્ત્રી એલકે્ઝાન્ડ્રા હમર્ન ેજણાવ્યંુ 
હતંુ ક�, �િપયો, ઘરગથ્થુ ખરીદશિક્ત, 
ગલ્ફ ર�િમટન્સ (િવદ�શથી આવતા 
નાણા)ં, રાજકોષીય અવકાશ અને 
ખાનગી રોકાણ સિહતના અનેક માગ� 
એકસાથે દબાણ હ�ઠળ છ�. તણેીએ 
ક�ં, આ નબળાઈ અસામાન્ય રીતે 
વ્યાપક છ�. અત્યાર� આ આંચકો 

માળખાગતન ેબદલ ેચક્ર�ય દ�ખાય છ�, 
પર�તુ � ઊંચા ઉ�ર્ ખચર્, સબિસડીનંુ 
દબાણ અન ેિવલિંબત ખાનગી મડૂી ખચર્ 
ચાલ ુરહ�શે, તો ક�ટલીક ચક્ર�ય ક્ષિત 
સભંિવત �િદ્ધમા ંપણ અવરોધ�પ બની 
શક� છ�. 

સરકાર� પપં પર �ક�મતો �સ્થર 
રાખવામા ંમદદ કરવા માટ� ડીઝલ અને 
પટે્રોલ પરના ટ�ક્સમા ંઘટાડો કય� છ� 
અન ેપિશ્ચમ એિશયાના પ્રદ�શમા ંિનકાસ 
કરતા િનકાસકારોન ેરાહત પકે�જ પ�ંૂ 
પાડંુ્ય છ�. તણે ે વૈિશ્વક આંચકાઓને 
શોષવામા ં અથર્તતં્રને મદદ કરવા 
માટ� 6.2 િબિલયન ડોલરનંુ આિથર્ક 
�સ્થરતા ભડંોળ પણ અલગ રાખ્યું 
છ�. નાના વ્યવસાયો માટ� અત્યાર� 
િવચારણા હ�ઠળનો પ્રસ્તાિવત લોન 
પ્રોગ્રામ મ ે2020મા ંમહામારી દરિમયાન 
શ� કરાયેલા પ્રોગ્રામ જવેો જ હશે 
અને પઢેીઓને તરલતાની તગંીનો 
સામનો કરવામા ં મદદ કરવા માટ� 
100% ગેર�ટીવાળી અન ેકોલટેરલ-ફ્ર� 
(�મીનગીરી વગરની) લોન ઓફર 
કરશે. 

મહામારી દરિમયાન, જ્યાર� સરકાર� 
પ્રોત્સાહન પકે�જ રજૂ કયુ� ત્યાર� 2020-
21મા ંરાજકોષીય ખાધ તીવ્રપણ ેવધીને 
�ડીપીના 9.5% થઈ ગઈ હતી. સરકાર 
અને આરબીઆઈ તરફથી સયુંક્ત 

સહાય ક�લ 29.87 િટ્રિલયન �િપયા, 
અથવા �ડીપીના લગભગ 15% હતી, 
જમેા ં લોન ચકુવણી મોર�ટો�રયમ, 
કોપ�ર�ટ ટ�ક્સમા ંકાપ અન ેસ્થળાંત�રત 
કામદારો માટ� મફત અનાજ જેવા પગલાં 
સામલે હતા.

ચાલ ુનાણાક�ય વષર્ માટ�, નાણામતં્રી 
િનમર્લા સીતારમણ ે4.3%ની રાજકોષીય 
ખાધનુ ંલ�ય રાખ્યંુ હતંુ, પર�તુ સ્ટાન્ડડર્ 
ચાટર્ડર્ના અનુભિૂત સહાય જવેા 
અથર્શાસ્ત્રીઓ અપકે્ષા રાખે છ� ક� તેલના 
ઊચંા ભાવન ેશોષી લીધા પછી ત ે0.7 
થી 0.9 ટકા વધીન ે�ડીપીના 5% થી 
ઉપર જશે. 

જો લડાઇ જલ્દી સમાપ્ત થાય તો પણ, 
િલ�ક્વફાઈડ પે�ોિલયમ ગેસ(LPG) સિહતના 
ઉજાર્ ઉત્પાદનોના પુરવઠાને સામાન્ય થવામાં 
વષ� લાગી શક� છ� કારણ ક� અખાતી દેશોએ 
ક્ષિત�સ્ત સુિવધાઓનું સમારકામ કરવું પડશે 

ભા

ઇરાન યુ� પણ ભારત માટ� કોિવડ રોગચાળા 
જેટલું જ હાિનકારક પુરવાર થઇ શક� છ�
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ગલ્ફ યુધ્ધિવરામનો મામલો અધ્ધરતાલ- 
એ�ીકોમો�ડટીઝમાં ગિભર્ત તેજી

મે�રક� પ્રમુખ ડોનાલ્ડ 
ટ્રમ્પે યોજેલી પ્રેસ વાતાર્માં 

ફરી એક વાર ટ્રમ્પ પર હુમલાનો 
પ્રયાસ નાકામ નાવાયો હતો. 
ટ્રમ્પે શાસનની ધૂરા સંભાળી પછી 
આવો ત્રી� બનાવ છ�. પહ�લા 
બનાવમાં જૂલાઇ ૨૦૨૪માં ટ્રમ્પ 
બાલબાલ બચ્યા હતા. ગોળી 
કાનની ન�કથી પસાર થઇ ગઇ 
હતી. બી� બનાવ ગત વરસે 
મારીઆ લાગો એમના �રસોટર્માં 
ન�ધાયો હતો પણ એ વખતે ટ્રમ્પ 
ઘણા દૂર હતા. તાજેતરના પ્રયાસમાં 
ક�િલફોન�યાના િનવાસી પાસેથી 
એકથી વધાર� હથીયાર જપ્ત કરાયા 
હતા. સુરક્ષાકમ� પર ગોળીબાર 
થયા હતા પણ બુલેટપ્રુફ જેક�ટને 
કારણે કોઇ ઇ� થઇ નહોતી. 
વોિશંગ્ટનમાં હોટ�લ િહલ્ટનમાં 
આયો�ત પ્રેસવાતાર્ ખોરવાઇ હતી, 
હવે ફરી યો�શે એવા અહ�વાલો 
છ�. �ગાનુ�ગ આ જ હોટ�લમાં 
૧૯૮૧માં તતકાિલન અમે�રક� 
પ્રમુખ રોનાલ્ડ �રગન પર ગોળીબાર 
થયો હતો. એમને ઇ� થઇ હતી 
પણ �વ બચી ગયો હતો. ટ્રમ્પ 
ઉપર હુમલાનો પ્રયાસ ફરી એકવાર 
નાકામ રહ્યો છ�. અણીચૂકયો સો 
વરસ �વે એ ઉકિત સાવ સાચી 
ઠરી છ�.

 દરિમયાન ઇરાન-અમે�રકા વચ્ચે 
યુધ્ધિવરામના સેકન્ડ રાઉન્ડમાં 
ઇરાનના િવદ�શમંત્રી અગરાચી 
અમે�રક� પ્રિતિનધી મંડળને મળ્યા 
વીના જતા રહ્યા હતા. અમે�રક� 
પ્રિતનીિધ મંડળ પહોચ્યું હતું ક� નહી 
એ મામલે કોઇ સામાચાર નથી. ટ્રમ્પે 
યુદ્ધિવરામને અચોકકસ મુદત માટ� 
લંબાવ્યા પછી પણ નેવલ બ્લોક�ડ 
હટાવ્યું નથી. ઇરાને હોરમુઝ 
ખોલ્યું નથી. શિનવાર� ઇઝરાયેલ 

હીઝબોલ્લા વચ્ચેનો યુધ્ધિવરામ 
પડી ભાંગ્યાના એંધાણ મળ� છ�. 
આખોયે ઘટનાક્રમ ફ�સ સેવ�ગ 
ફોમર્યુલામાં પલટાઇ ગયો હોય 
એમ લાગે છ�. ક્ર�ડઓઇલ પુર�પુરી 
વોરબે�ટ�ગ માક�ટ બની ચૂક� છ�. 
ઇન્સાઇડર ટ્રે�ડંગ મામલે અમે�રક� 
કોમોડીટી ર�ગ્યુલેટર સીએફટીસી 
તપાસ કરી ર�ં છ� પણ અંતે તો 
ક�લડીમાં ગોળ ભાંગયા જેવું જ થશે 

એવું અત્યાર સુધીના અનુભવો 
કહ� છ�. ઇરાનમાં વોર સે�ન્ટટીવ 
િટ્વટના થોડા જ સમય પહ�લા મોટા 
સોદા, વાર�વાર �વાતા આવા સોદા 
કોઇ �ગાનુ�ગ ન હોય. હવામાં 
ઓકિસજન હોય એ મહ�સુસ થાય 
પણ દ�ખાય નહી, ઇન્સાઇડર ટ્રે�ડંગ 
પણ મહ�સુસ થાય, દ�ખાય નહી.

 શેરબ�રોની વાત કરીએ તો 
આઇટી શેરોમાં પ�રણામો અપેક્ષાથી 
ઘણા કમ�ર રહ�તા િનફટી, 

આઇટી ઇન્ડેકસ, અને સેન્સકસ 
તૂટયા હતા. આઇટી શેરોમાં 
કમ�ર ગાઇડન્સ વચ્ચે ધોધમાર 
વેચવાલીએ એચસીએલ વીકમાં 
૧૬.૬ ટકા, ઇન્ફોસીસ ૧૨.૪ 
ટકા, ટ�ક મહીન્દ્રા ૧૦ ટકા અને 
ટીસીએસ ૭.૨ ટકા તૂટયા હતા. 

કોફોજર્, એમફાસીસ જેવા મીડ ક�પ 
આઇટી શેરો પણ તૂટયા હતા. 

ક્ર�ડઓઇલ ૧૮ ટકા વધતા 
અને �િપયો ૯૩.૩૦થી ઘટીને 
૯૪.૨૫ થતા અને અપેક્ષાથી 
નબળા ચોમાસાની આશંકા વચ્ચે 
માનસ થોડુ નવર્સ છ�. િનફટીમાં 
એફએમસી�, અને એન� 
શેરો બ્રાઇટ છ�. એફઆઇઆઇની 

વેચવાલી સામે સ્થાનીક એસઆઇપી 
�રટ�લ ફ્લો ઘણો સારો છ�. ન�કના 
મેક્રોપોલીસી સ્ટ�બીલીટી અત્યાર� 
સારી છ�, યુધ્ધિવરામ અને ક્ર�ડમાં 
ભાવ ફરી ૭૦-૮૦ ડોલરઆવે તો 
મોટી અપસાઇડ આવી શક�. ક્ર�ડ 
સતત ૧૦૦-૧૨૦ ડોલર આસપાસ 
ટક� �ય, યુધ્ધ તનાવ યથાવત 
રહ�, વૈિશ્વક કોમો�ડટી બ�રોમાં 
તે� રહ� તો ઉ�ચો ફ�ગાવો, ચાલુ 
ખાતાની ખાધમાં વધારો અને અલ 
નીનોની ભીિત સાચી પડે તો મંદીનો 
ડર વા�સ્તવકતામાં પલટાઇ શક�. 
હાલ ભર�લા નાળીયેર જેવી �સ્થતી 
છ�.

 અમે�રક� બ�રોમાં બુધવાર� 
ફ�ડની બેઠકમાં વ્યાજદર યથાવત 
રહી શક� છ�. ફ�ડના ગાઇડન્સ 
બ�રની નજર છ�. મે માસમાં 
પોવેલનો ચેરમેન તરીક� કાયર્કાળ 
પુરો થાય છ� પણ ફ�ડ ગવનર્ર તરીક� 
એમની મુદત ૨૦૨૮માં પુરી થાય 
છ�. એમની સામે કાનૂની તપાસ 
ચાલુ છ�, જયાં સુધી તપાસ પુરી ન 
થાય ત્યા સુધી નવા ચેરમેન ક�વીન 

વોશર્ને �સ્વક્ર�તી ન આપવી એ મામલે 
બે�ન્ક�ગ કમીટીના ચેરમેન થોમસ 
ટીલીસ પ્રિતબધ્ધ છ�. વોિશંગ્ટન 
વહીવટીતંત્ર, ન્યાયિવભાગ, ફ�ડ 
વચ્ચે આંતરીક મતભેદો દ�ખાય છ�. 
ટ��રફથી માંડી ઇરાન-ગાઝા વોર 
જેવા મામલે ટ્રમ્પને કોઇનો સાથ 
નથી મળતો. અમે�રકામાં ફયુલ, 
ખાતરના ભાવો અસહ્ય વધતા 

મધ્યમવગર્ અને ખેડુતો પર�શાન 
છ�. નવેમ્બરમાં મધ્યસત્ર ચૂંટણી છ�, 
ટ્રમ્પનું એપ્રુલવ ર��ટ�ગ સતત તૂટતું 
�ય છ�. શેરબ�રમાં ઘટી ઘટીને 
બાઉન્સ આવે છ�. એઆઇ હાઇપનો 
ટ�કો મળ� છ� પણ તે�માં �મ નથી 
દ�ખાતું. અમે�રકામાં ફ�ડરલ દ�વું ૩૯ 
િટ્રિલયન ડોલર થઇ ગયું છ�. જેવાની 
િલિમટ ૪૧ િટ્રિલયન ન�ક છ�. 
વાર�વાર દ�વાની િસિલંગ વધારવી 
પડે છ�. પાછલા ૫૦ વરસોમાં ૭૮ 
વાર દ�વાની િસિલંગ વધારાઇ છ�. 

અમેરીક� બ�રો માટ� ડેટા 
હ�વી- બીગ ઇવેન્ટફ�લ વીક 
આવ્યું છ�. ફ�ડની િમ�ટ�ગ ઉપરાંત 
બીગ ટ�ક ક�પનીઓમાં મેટા, 
માઇક્રોસોફટ,ગુગલ આલ્ફાબેટ, 
એમેઝોનના પ�રણામો આવશે. 
ટ�સ્લાના પ�રણામો વન ટાઇમ 
ઇન્વેન્ટરી કલીઅ�રન્સને કારણે 
થોડા બેટર દ�ખાયા છ�. એપલના 
પ�રણામો શુક્રવાર� બ�ર બંધ થયા 
પછી આવશે. 

પં�ડતોની નજર ફ�ડના પીસીઇ 
ઇન્ડેકસ પર રહ�શે. ફ�ડ ફ�ગાવો-
વ્યાજદર મામલે પીસીઇ ઇન્ડેકસ 
પર વધાર� ભાર આપે છ�.

કોમો�ડટીઝ બ�રોમાં 
સોનાચાંદી-મેટલ્સમાં સાંકડી 
વધઘટ� વચ્ચે �રકવરી બાઉન્સ 
આવ્યો છ�. હોરમુઝ- અલ નીનો- 
અમેરીક� નેવલ બ્લોક�ડ જેવા 
કારણોસર જહા� નૂરભાડા 
વધ્યા છ�. અમે�રકામાં ૭૦ ટકા 
િવસ્તારમાં દુકાળ છ�. ખાતર-
�ડઝલના ભાવો વધતા ઘઉ-મકાઇ-
કોટનના વાવેતરો ઘટી શક�, 
જૂવાર, ઘાસચારો, કઠોળ ખેડુતો 
માટ� પ્રાયોરીટી બની શક�. રાયડો-
એર�ડા- કપાસમાં આગામી ચોમાસુ 
મોટું �સ્વંગ ફ�કટર છ�.

િનફટીમાં વેચવાલી, આઇટી શેરોમાં કડાકો, 
�મ્પ પર હુમલાનો �યાસ ફરી એક વાર 

નાકામિબર�ન વક�લ
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