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હોમુર્ઝ સંધી તૂટતા બજારોમાં ફરી ઉચાટ : િ�કસ કરન્સીમાં શાનદાર તેજી
મે�રકા-ઇરાન અને 
લબેનેોન-ઇઝરાયેલ વચે્ચના 

કામચલાઉ યુધ્ધિવરામ પછી હોરમઝુમાં 
�સ્થતી થાળ� પડી િશિપગં વ્યવહાર ફરી 
શ� થશે એવો હાશકારો પરુા ૨૪ કલાક 
ટકયો નથી. ઇરાન ેગત સપ્તાહ� હોરમઝુ 
હવ ેવ્યાપારી જહા�ના પ�રવહન માટ� 
ખુલ્લુ ં છ� એમ ક�ં હતુ. (ચોકકસ 
માગ� જહા� નીકળી શક� એવી શરત 
િમ�સ્ચફ હતી) નાયમકેસ ક્ર�ડ શુક્રવાર� 
૧૨ ડોલર તૂટી ૮૦ ડોલર નીચે ગયું 
હતંુ. શેરબ�રોમા ંઉછળ્યા હતા. એક 
તબક્ક� ખાદ્યતેલો- સોયાબીન-કોટન 
વગરે� પણ તૂટયા હતા પણ બંધ થતા 
મોટા ભાગનો ઘટાડો ધોવાઇ ગયો 
હતો. �રસ્ક ઓન એસટેમા ંબીટકોઇન-
ચાદંી- સોનુ ંપણ ઉછળ્યા હતા. 

 ઘરઆગંણ ે શેરબ�રો અને 
�િપયામા ંપાછલા �દવસોમાં શાનદાર 
�રબાઉન્ડ આવ્યો છ�. � ક� હવે 
યુધ્ધિવરામનંુ ભાવી અધ્ધરતાલ થઇ 
ગયંુ છ�. સોમવાર� અમે�રકા-ઇરાન 
વચ્ચ ેઇસ્લામાબાદમા ંમતં્રણાના બી� 
રાઉન્ડ અગાઉ ગત શિનવાર� ઇરાનમા ં
આઇસી�ના ખાનગી નવેી િસપાહની 

અમુક બોટોએ અમુક ટ�ન્કરો અને 
એક કન્ટ�નર જહાજ પર હમુલા કરતા 
વાતાવરણ ડહોળાઇ ગયંુ છ�. નવસેરના 
તનાવથી િશિપગં ભાડા- િશિપંગ 
વીમાખચર્ વધી જતા ક્ર�ડ-�ડઝલ-ખાતર-
પીવીસી-નપે્થા વગરે�મા ંઆવલેો ઘટાડો 
ધોવાઇ બ�રો ફરી ઉછળ� તો નવાઇ 
નહી. ઇરાનના એન� બ્લકેમઇેલ�ગને 
રોકવામા ંનહી આવ ેતો અમે�રકાની 
નબળાઇ સાથોસાથ યુરોપ-નાટોની 
નબળાઇ પણ ઉ�ગર થઇ જશે. 
આગામી મહીને અમે�રક� પ્રમુખ ટ્રમ્પ 
અને ચીનના પ્રમુખ �નિપગં વચ્ચે 
બીજ�ગમા ં િશખર મંત્રણા અગાઉ જ 

વિૈશ્વક શાંિત ફરીવાર ડહોળાઇ ગઇ 
છ�. બ�રોમા ંકયાર� ઉચાટ શમશે એ 
મોટો યક્ષપ્રશ્ન છ�. 

 બ�રોની વાત કરીએ તો 

યુધ્ધિવરામને પગલે શેરબ�રો, 
ખાસ કરીને અમે�રક� સિેમક�ડકટર 
શેરોમા ં�રદાર ત�ે હતી. િચપ્સની 
�યન્ટ ક�પની ઇન્ટ�લ વરસોથી મદંીમાં 
હતી એમા ં અચાનક ટનર્એરાઉન્ડ 
આવ્યો છ�. ઇન્ટ�લ ૨૦ વરસની ઉચી 
સપાટીએ પહોચ્યો છ�. એ સીવાય 
એઆઇ સકેટરમા ં એન્થ્રોિપકનંુ 
માયથોસ મોડલેે એઆઇ શરેોને નવો 
બુસ્ટ આપ્યો છ�. એલોન મસ્કની 
ક�પની સ્પસેએકસ-એકસએઆઇનો 
આઇપીઓ આગામી ૨-૩ માસમાં ૩૦-
૮૦ અબજ ડોલર વચ્ચ ેઓફર થશે 
જમેાં ક�પનીનંુ વેલ્યુએશન ૧.૫થી ૨ 

િટ્રિલયન ડોલર વચ્ચ ે અંદા�ય છ�. 
એઆઇ તેમજ પ્રાઇવેટ ક્ર��ડટ માક�ટમાં 
બબલ �રસ્કની આશંકા તોળાય છ�. 
પ્રાઇવેટ ક્ર��ડટમા ં નાદારીઓ વધી 

છ�. અમે�રકામા ંફ�ગાવો વધવા સાથે 
રાજકોિષય ખાધ પણ ક�દક�ન ેભુસક� 
વધતી �ય છ�. ૩૦ વરસના બોન્ડમાં 
િયલ્ડ પાંચ ટકાને પાર જતા રહ્યા છ�. 

જે ર�ડ એલટર્ ગણાય. ફ�ગાવો લાંબા 
સમયથી ૩ ટકા ઉપર છ� અને હાયર 
ફોર લ�ગર સ્ટ�જમાં છ�. � આગળ 
જતા વારિષક ધોરણ ેવપરાશી ફ�ગાવો 
૫ ટકા વટાવે, પીપીઆઇ ૪ ટકા વટાવે 
તો બોન્ડ ઇન્વસે્ટસર્ ઉ�ચ ુટમર્ િપ્રિમયમ 
માગ.ે અત્યાર� પણ ૧૦ વરસના 

બોન્ડમા ં િયલ્ડ ૪.૪૦ ટકા થઇ ગયંુ 
છ�. આગામી મહીનાઓમા ંઅમ�ેરકામાં 
ઘરઆગંણ ેઘણા ખરા વાઇલ્ડ કાડર્ છ�. 
ચાલુ સપ્તાહ� નવા ફ�ડ ચેરમને તરીક� 
ક�વીન વાશર્નંુ હીઅર�ગ છ�. વતર્માન 
ચરેમને પોવેલની મદુત ચરેમને તરીક� 
મ ે૨૦૨૬મા ંપરુી થાય છ� પણ ફ�ડ બોડર્ 
મમે્બર તરીક� એમનો કાયર્કાળ ૨૦૨૮ 
સધુી છ�. સનેેટ બ�ેન્ક�ગ કિમટીના 
વડા ટીલીસ ેહુકંાર કય� છ� ક� જયા 
સધુી પોવેલ સામેની તપાસ પરુી ન 
થાય ત્યા સુધી નવા ચેરમને �સ્વકાયર્ 
નથી. નવેમ્બરમા ંઅમ�ેરકામા ંમધ્યસત્ર 

ચૂટંણી છ�. મ�ઘવારી, ટ��રફથી માંડી 
ઠ�રઠ�ર યુધ્ધોથી હવે આમઆદમી 
ક�ટાળ્યો છ�. ટ્રમ્પનંુ એપુ્રવલ ર��ટ�ગ 
સતત તૂટ� છ�. 

 ઘરઆગંણે વાત કરીએ તો �િપયો 
તાજેતરમા ં૯૫.૨૨ થયા પછી શાનદાર 
સુધરી ૯૨.૪૦ થઇ ૯૨.૭૮ બધં હતો. 
િબ્રકસ કરન્સીમાં શામનદાર તે� 
છ�. શેરબ�રમા ંપણ ઘટયા ભાવથી 
�રદાર ઉછળ્યંુ છ�. મેટલ-માઇન�ગ-
�ડફ�ન્સ શેરોની આગવેાનીએ ઘણાખરા 
મીડક�પ-સ્મોલક�પ શેરોમા ં �રબાઉન્ડ 
આવ્યો છ�. આગામી ૪મેના િવધાનસભા 
પ�રણામો સાનુક�ળ આવ,ે ચોમાસાનો 
સાનકુ�ળ આર�ભ થાય તો ફ�ગાવાના 
મામલ ેઆગળ પર થોડી રાહત થાય. 
વહ�લા મોટા સરકાર� પટેે્રલ-�ડઝલ-
ગસે અન ેએવીએશન ફયુલના ભાવ 
વધારવા પડશે. 

જટેફયુલ-�ડઝલ-િશિપગં ફયુલમાં 
વિૈશ્વક બ�રમા ંઆગઝરતી તે� છ�, 
યુ�રયા-પોટાશ ખાતરોમાં આગઝરતી 
ત�ે છ�. યુ�રયા છ માસમા ં૩૮૦થી 
વધી ૭૨૦ ડોલર અન ેપોટાશ એક 
વરસમાં ૪૦૦થી વધી ૯૦૦ ડોલર થઇ 

ગયંુ છ�. અમ�ેરકામા ંકોટન વાયદામાં  
છ માસમા ં ૨૦ ટકાની ત�ે થઇ છ�. 
ખાતરોમા ંમોટી તે�ન ેકારણ ેખેડુતોએ 
સાઉથ અમ�ેરકા ક� યુએસના ખેડુતો 
મકાઇ-કોટનને બદલે સનફલાવર, 
સોયાબીન પસદં કરશે, ઓસી ખેડુતોને 
�ડઝલ અન ેખાતર બઉેની તંગી-તે� 
નડે છ� એટલ ેઘઉંને બદલે ઘાસચારા 
પર �ર વધાર� આપ ેએ શકય છ�. 

ઘરઆગંણ ે ચોમાસામા ં ૯૨ ટકા 
વરસાદની ગાહી અને અલ િનનોની 
આશંકા વચ્ચ ે એગ્રીકોમો�ડટીઝમાં 
ગવારગમ- હળદર-ધાણા-એલચી-
કપાસીયાખોળમાં અણધારી ત�ે થઇ 
ગઇ છ�. 

રાયડો-ખાદ્યતેલોમાં પણ નીકળતી 
િસઝને તે� થઇ ગઇ છ�. કન્ટ�નર ભાડા 
વધી જતા અને મરીન ઇન્સયોરન્સ 

મ�ઘા થતા તલેોમાં નવા બુ�ક�ગમાં 
આયાત પડતર ઘણી વધી છ�. ખાતર-
�ડઝલ-ફયુલની ત�ેથી આગળ પર 
ફ�ગાવો અને આયાતબીલનો વદારો 
ચૂકવણીની સમતુલા માટ� વાઇલ્ડ કાડર્ 
છ�. 

 બિુલયનમા ંચાદંીમા ંઘટયા ભાવથી 
�રદાર ઉછાળો હતો. ચાંદી ૨.૨૦થી 
વધી ૨.૬૦ લાખ અન ેસોનુ ં૧.૪૮થી 
વધી ૧.૫૪ લાખ થયંુ હતુ.ં મટેલ્સમાં 
એલ્યુિમિનયમમા ં નપા�પી વેચવાલી 
હતી. કોપરમા ં સધુારો હતો. ચીન 
સલ્ફયુરીક એસીડની િનકાસ પર બાન 
મુકવાના સમાચાર� કોપરનંુ ઉત્પાદન 
ખોરવાસે એવી અટકળ� એન્ડ યઝુસર્ 
કોપરમાં બાયર છ�. અખાતમા ંટકાઉ 
શાિંત અન ેસા� ચોમાસ ુઆપણી માટ� 
અિનવાયર્ છ�.

એઆઇ શેરોમાં સોિલડ તેજી- અલ 
નીનોની આસંકા વચ્ચે ગવાર-હળદર જેવા 

એ�ીવાયદા ઉછળ્યા
િબર�ન વક�લ

કામચલાઉ યધુ્ધિવરામ પછી હોરમઝુમાં 
અ

રાન સાથે અમે�રકા-ઇઝરાયેલના 
યુદ્ધની અસરો વ્યાપક છ�. આખા 

િવશ્વને આ યુદ્ધની અસર થઇ છ� ત્યાર� 
ભારતની કોપ�ર�ટ ક�પનીઓ પણ આ યુદ્ધને 
કારણે અનેક પ્રકારના કાચા માલની વધેલી 
�ક�મતો સામે ઝઝૂમી રહી છ�. પિશ્ચમ એિશયામાં 
યુદ્ધના કારણે કોમો�ડટીના ભાવમાં આવેલા 
તીવ્ર ઉછાળાથી કોપ�ર�ટ ઈ�ન્ડયા અત્યાર� સંઘષર્ 
કરી ર�ં છ�. આ પ�ર�સ્થિતએ ક�પનીઓને 
તેમની �ક�મત િનધાર્રણ વ્યૂહરચનાઓ પર 
પુનઃિવચાર કરવા, મૂડી ખચર્ની યોજનાઓ 
મુલતવી રાખવા અને આગામી િત્રમાિસક 

ગાળામાં કમાણી અને માિજર્ન પર આવનારા 
દબાણ માટ� તૈયાર રહ�વા મજબૂર કરી છ�. 
યુદ્ધની સૌથી તાત્કાિલક અસર ક્ર�ડ ઓઈલ 
પર પડી છ�, જેમાં ભાર� અ�સ્થરતા �વા મળી 
રહી છ�. યુદ્ધની શ�આતથી બેન્ચમાક� બ્રેન્ટ 
ક્ર�ડની �ક�મતમાં લગભગ 33% નો ઉછાળો 
આવ્યો છ�. મુખ્ય ઔદ્યોિગક કાચો માલ અને 
પેટ્રોિલયમ ડે�રવે�ટવ્ઝ જેમ ક� યુ�રયા, નેપ્થા, 
સલ્ફર, ટાઈટ�િનયમ ડાયોક્સાઇડ અને PVC 
ર�િઝનના ભાવમાં છ�લ્લા દોઢ મિહનામાં 20% 
થી લઈને 70% સુધીનો વધારો �વા મળ્યો 
છ�. FMCG, કન્ઝ્યુમર ડ્યુર�બલ્સ અને પેઇન્ટ 
ક�પનીઓ જેવા વપરાશકતાર્ ઉદ્યોગો તેમના 
માિજર્ન બચાવવા માટ� ભાવવધારો કરી રહ્યા 
છ�. વધતા ખચર્ ઉપરાંત, યુ�રયાની અછતને 
કારણે ખાતર ક�પનીઓને ઉત્પાદનમાં કાપ 

મૂકવાની ફરજ પડી છ�. ડાબરના ગ્લોબલ 
CEO મોિહત મલ્હોત્રાએ જણાવ્યું હતું ક�, અમે 
એવા તબક્કામાં પ્રવેશી રહ્યા છીએ જ્યાં ઇનપુટ 

ખચર્નો ફ�ગાવો અમારી �ક�મત િનધાર્રણ શિક્ત 
કરતા વધી શક� છ�. પિશ્ચમ એિશયાના યુદ્ધે 
નાણાક�ય વષર્ 2027 માટ�ના તમામ અંદા� 

ઉલટાવી દીધા છ�. ક�પનીઓ માટ� હાલમાં 
આક્રમક રોકાણ કરવા કરતાં ખચર્નું સંચાલન 
કરવું વધુ મહત્વનું છ�. 

િવશ્લેષકોનો અંદાજ છ� ક� ક્ર�ડના ભાવમાં 
પ્રિત બેરલ $10 નો વધારો ભારતની ચાલુ 
ખાતાની ખાધ (CAD) માં �ડીપીના લગભગ 
0.4% જેટલો વધારો કર� છ� અને તમામ 
ઉદ્યોગોમાં ફ�ગાવાનું દબાણ લાવે છ�. ઓઈલ 
માક��ટ�ગ ક�પનીઓ માટ� આ સંવેદનશીલ 
વાતાવરણમાં માક��ટ�ગ માિજર્નમાં ઘટાડો કર� 
છ�. એરલાઇન્સે એિવએશન ટબાર્ઇન ફ્યુઅલ 
(ATF) ના ભાવમાં થયેલા વધારાને કારણે 
ભાડામાં વધારો કરવાનું શ� કયુ� છ�, જે તેમના 
સંચાલન ખચર્ના 35-40% િહસ્સો ધરાવે છ�. 

FMCG, કન્ઝ્યુમર �ુરેબલ્સ અને પેઇન્ટ ક�પનીઓ જેવા 
વપરાશકતાર્ ઉ�ોગો તેમના માિજર્ન બચાવવા માટ� ભાવવધારો 
કરી રહ્યા છ�. વધતા ખચર્ ઉપરાંત, યુ�રયાની અછતને કારણે 
ખાતર ક�પનીઓને ઉત્પાદનમાં કાપ મૂકવાની ફરજ પડી છ�

ભારતીય ક�પનીઓ યુ�ને કારણે કાચા માલની વધેલી �ક�મતો સામે ઝઝૂમી રહી છ�
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