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ઓઇલ-ગેસ ફીલ્ડ પર હુમલાથી િવ� સ્તબ્ધઃ 
�ેન્ટ ��ડના ભાવ 2008ની સપાટી ક�દાવી શક� છ�

��ડની આગ લાંબી ચાલશે, 2027માં 
પણ ��ડના ભાવ 100 ડોલરની ઉપર રહેશે

સપ્તાહથી વધુ સમયથી 
ચાલી રહેલા પિ�મી 

એિશયાના યુ�માં એક નવો વળાંક 
આવ્યો છ�. ઇરાનના સુ�ીમોના મોત 
બાદ આ યુ� પુણર્ થઇ જવાના અમે�રકા 
અને ઇઝરાયેલના સપના તૂટી ગયા 
બાદ ઇરાનના વળતા હુમલાથી આ બંને 
દેશ સ્તબ્ધ થઇ ગયા છ�. જેથી તેઓ 
ઇરાનને ઘુંટણીયે પાડવા માટ� નીત 
નવી રીત અપનાવી રહ્યા છ�. જોક�, 
હજુય સુધી સફળતા મળી નથી. જેથી 
ઇઝરાયેલ �ાર ઇરાનના મોટા ગેસ ફીલ્ડ 
પર હુમલો કય� હતો અને ઇરાનના 
ગેસ ફીલ્ડને મોટ�� નુકશાન થયું હતું, જે 
હુમલા સામે ઇરાનના વળતા �હારથી 
સમ� િવ� હચમચી ગયું છ�. ઇરાને 
ખાડી દેશોના ઓઇલ-ગેસ ફીલ્ડસ પર 
હુમલા કરવા માં�ા હતા. આ હુમલાથી 
િવ� સ્તબ્ધ થઇ ગયું હતું અને ગઇકાલે 
કતાર સિહત અનેક ઓઇલ ફીલ્ડ બંધ 
કરી દેવામાં આવી છ�. 

ઇઝરાયેલના હુમલાના વળતા 
�હારથી ��ડ અને ગેસની આયાત 
કરનારા દેશો હચમચી ઉ�ા હતા 
અને તેઓએ ગેસ-ઓઇલ ફીલ્ડ પર 
હુમલા નહીં કરવા માટ� આજીજી કરી 
રહ્યા છ�. ભારત સિહત અનેક દેશોના 
સવ�ચ્ચ નેતાઓની વાતચીત શરૂ થઇ 
હતી અને તેઓ આ યુ�માં ગેસ-ઓઇલ 
ફીલ્ડ પર હુમલા કરીને નુકશાન નહીં 
કરવા િવનંતી કરી રહ્યા છ�. ઓઇલ 
ફીલ્ડને નુકશાન થશે અને ��ડ ઓઇલની 
અછત સજાર્શે તો િવ�ના અનેક દેશોનું 
અથર્તં� થંભી જશે. આ દરમ્યાન 
અમે�રકાના રાષ્��મુખ ડોનાલ્ડ �મ્પે 
ગલ્ફના એનજ� મથકો પર હુમલા નહીં 
કરવા ઇરાનને તાકીદ કરી છ�, નહીંતર 
ઇરાનના ગેસ ફીલ્ડને ઉડાવી દેવાની 
ધમકી આપી છ�. આમ, આ યુ� એ 
નવો વળાંક લીધો છ� અને ઓઇલ-ગેસ 
ફીલ્ડોને ટાગ�ટ કરી રહ્યા છ�.

પિ�મ એિશયામાં ચાલી રહેલા 
યુ�માં સૌથી વધુ ખાનાખરાબી ખાડી 

દેશોને થઇ રહી છ�. ઇરાન �ારા આ 
ખાડી દેશોના ઓઇલ-ગેસ ફીલ્ડોને 
ટાગ�ટ કરવામાં આવી રહ્યા હોવાથી 
મોટા ભાગના દેશોએ પોતાના ઓઇલ 

ફીલ્ડને શટડાઉન કરી દીધા છ� અને 
નવું ઉત્પાદન બંધ કરી દીધું છ�. જેના 
લીધે ��ડના નવા ઉત્પાદન ઉપર અસર 
પડશે, જેથી ��ડના ભાવ 60થી 65 
ડોલર બોલાતા હતા, તે ડબલ થઇ ગયા 
છ� અને 115થી 120 ડોલરની વચ્ચે 
બોલાતા જોવા મળી રહ્યા છ�. જો આ 
યુ� લાંબુ ચાલશે તો ��ડના ભાવ 150 
ડોલરને વટાવી દે તો નવાઇ નહીં.

આ �સ્થિત હાલની યુ�ની 
પ�ર�સ્થિતને લીધે છ�. પણ એક વાર 
ગેસ ફીલ્ડ શટડાઉન થયા બાદ તેના 
પુનઃ �ોડકશન માટ� કવાયત હાથ 

ધરવી પડશે અને તે લોંગ �ોસીજર 
ફોલો કરવી પડતી હોય છ�, તેથી આ 
ઉત્પાદનને પુનઃ �ાપ્ત કરતા સમય 
લાગશે. આશરે 2થી 3 મિહનાના 

સમયમાં પુનઃ પુરવઠો �ાપ્ત થઇ શક� 
તેવું જાણકારો કહી રહ્યા છ�.

ઇઝરાયેલ અને અમે�રકાની અપેક્ષા 
કરતા ઇરાન વધુ લાંબી લડાઇ લડી રહ્યું 
છ� અને જે લડાઇ લાંબી ચાલી શક� છ�, 
તેથી હાલની �સ્થિતએ ક�ઇ પણ કહેવું 
યોગ્ય નથી. જેની સીધી અસર િવ�ના 
અથર્તં�ો ઉપર પડશે. જે મા� 2026 
પુરતું સીિમત નહીં રહે, તેની અસર 
2027માં પણ પડશે.

વૈિ�ક રે�ટ�ગ એજન્સીઓએ 
2026ના વષર્ દરમ્યાન ��ડના ભાવ �ચા 
રહેશે તેવી ભિવષ્યવાણી કરી દીધી છ� 

અને હવે 2027માં પણ ��ડના ભાવ 
�ચા રહેવાનું અનુમાન કરી રહ્યા છ�. 
ગોલ્ડમેન સાક્સના કહેવા અનુસાર 
ઓઇલના પુરવઠામાં અગાઉના મોટા 
આંચકાઓ ચાલુ રહેવાની સંભાવના 
દશાર્વે છ� ક� ��ડના ભાવ 100 ડોલર 
�િત બેરલ ઉપર રહી શક� છ�.

ગોલ્ડમેન સાક્સના અહેવાલ 
અનુસાર એિ�લથી ��ડ ઓઇલનો 
પુરવઠો ધીમે ધીમે સુધરશે. 2026ના 
ચોથા કવાટ�ર સુધીમાં �ેન્ટના ભાવ 
70 ડોલરના સ્તર પર આવી જશે. પણ 
તેણે ચેતવણી આપી હતી ક� ઇરાન યુ� 
તેણે ચેતવણી પણ આપી હતી ક� ઇરાન 
યુ� અને હોમુર્ઝની સામુ�ધુનીને ફરીથી 
ખોલવા અંગેની અિનિ�તતાને કારણે 
લાંબાગાળાના ��ષ્ટકોણના જોખમો 
વધારે છ�. જો ઉત્પાદન ક્ષમતાને નુકશાન 
થાય છ� તો સપ્લાય લાંબા સમય સુધી 
મયાર્િદત થઇ શક� છ�. જોક�, ઓપેક 
સપ્લાય ફરી શરૂ થાય ત્યારે વધારાની 
ક્ષમતાનો ઉપયોગ કરે તો ઉત્પાદન વધી 
શક� છ�. 

જ્યાં સુધી હોમુર્ઝની સામુ�ધુિનમાંથી 

પુરવઠો મયાર્િદત રહેશે, ત્યાં સુધી 
તેલના ભાવ વધારો ચાલુ રહેવાની 
સંભાવના છ�. જેથી �ેન્ટના ભાવ 
2008ની �ચી સપાટીને પણ વટાવી શક� 
છ�. યુએસ િનકાસ પર �િતબંધ મુકવાના 
જોખમોમાં કોઇપણ વધારો �ેન્ટ અને 
ડબલ્યુટીઆઇના ભાવના તફાવતને 
વધુ પહોળો કરી શક� છ�. બીજી તરફ, 
આ યુ� શાંત પડ� અને ઇરાન હોમુર્ઝ 
ખાડીમાંથી ��ડને પસાર થવા દેવા 
માટ� ટોલ ઉઘરાવી શક� છ�. જો ટોલ 
ઉઘરાવશે તો કાયમી ધોરણે એક નવો 
ખચર્ ઉમેરાશે અને ઇરાન ઇચ્છ� ત્યારે 
મનમાની કરીને તેમાં વધારો કરી શક� 
છ�. જે એક વધારાનો બોજ પડી શક� છ�. 

ઇરાનનું યુ� શાંત થવાના બદલે વધુ ઉ� 
અને િવકરાળ બની રહ્યું હોઇ એનજ�ના ભાવો 

વધુ ઉછળશે

રાન-ઇઝરાયેલ અને 
અમે�રકા યુ� એવા િ�ભેટ� 

ઉભું છ�, જ્યાં એવું લાગે ક� હવે આ 
યુ� ઠ�ડ� પડી રહ્યું છ� અને નજીકમાં 
યુ� િવરામ થશે, પણ તેવા જ સમયે 
ક�ઇક નવા જ સમાચાર આવે છ� અને 
યુ� વધુ ઉ� અને િવકરાળ બની 
જાય છ�. આમ, આ �ણેય દેશોના 
નેતાઓ જાહેરાત ક�ઇ અલગ કરે છ� 
અને પગલાં ક�ઇક અલગ લેતાં હોય 
તેવું લાગી રહ્યું છ�. આ �સ્થિતને જોતાં 
ટ��કાણમાં આ યુ� િવરામ સંભવ 
દેખાતો નથી.

�મ્પ �ારા હોમુર્ઝ સ્��ટના રસ્તાને 
ખુલ્લો કરવા માટ� ઇરાનને 48 કલાકનું 
અલ્ટીમેટમ આપ્યું છ�, સામે ઇરાન 
એવું કહે છ� ક� હોમુર્ઝ સ્��ટ ખુલ્લું જ 
છ�, પણ કોઇ પસાર થઇ શકતું નથી. 
જે એવું સ્પષ્ટ દશાર્વે છ� ક� ઇરાનની 
મંજુરી વગર આ હોમુર્ઝમાંથી એક 
પણ જહાજ પસાર થઇ શક� તેમ 
નથી. આમ, પ�ર�સ્થિત િવકટ બની 
છ� અને મા� ઇરાન જ નહીં, પણ 
ઇરાનના ખાડી દેશો પર ચાલી રહેલા 

હુમલાઓથી ખાડી દેશોની �સ્થિત 
બગડી રહી છ�.

યુ� કયારેક વહેલું સમેટાઇ જવાનો 
અને કયારેક વધુ આ�મક બનવાનો 
પરસ્પર ઘાતક બની હવે એકબીજાની 
અને જેના પર પુરૂ� િવ� િનભર્ર 
છ� એ મીડલ ઇસ્ટની ઓઇલ-ગેસ 
એસેટસને ભસ્મીભૂત કરવાનો અને 
અત્યાર સુધી િવ�એ ન જોઇ હોય 
એવી �ધણની અછત સજર્વાનો અને 
એના થકી િવ�ના અનેક ભાગોમાં 
મોંઘવારી અસહ્ય કરી દઇ િવ�ને 
ભૂખમરાની િદશામાં ધક�લવાના 
�યાસો કરાઇ રહ્યા છ�. જેમાં િવકિસત 
દેશો પણ ભયભીત થઇ ગયા છ�. 
હાલમાં આ હુમલા અટકાવવાનો કોઇ 
માગર્ દેખાતો નથી અને આ યુ� લાંબુ 
ચાલશે તો પ�ર�સ્થિત હજુય બગડશે.

ગત સપ્તાહની વાત કરીએ તો 
શરૂઆતી િદવસોમાં યુ�ની �સ્થિત 
નરમ પડતી જોવા મળી હતી અને 
યુ� શાંત થઇ જશે તેવી સંભાવનાઓ 
વચ્ચે ઇઝરાયેલ અને ઇરાન �ારા 
ગેસ�ફલ્ડમાં િમસાઇલ મારો યુ�ને વધુ 
ઉ� બનાવી દીધું હતું. આ સમયમાં 

જે શેરબજારો ધીમે ધીમે રીકવર થઇ 
રહ્યા હતા, તેમાં જોરદાર કડાકો 
આવ્યો હતો અને તમામ ઉછાળાનું 
ધોવાણ થઇ ગયું હતું. ઇરાનના ક�વેત, 
કતાર, સાઉદીની ઓઇલ-ગેસ �ફલ્ડ 
પરના હુમલાથી િવ� ફફડી ઉ�ું છ� 
અને ગેસફીલ્ડ પરના હુમલા રોકવા 
માટ� િવ�ભરના નેતાઓએ વાતચીત 
કરી રહ્યા છ� અને આ યુ�માં ગેસ�ફલ્ડ 
પર હુમલાઓ રોકવા આજીજી કરી 
રહ્યા છ�.

હાલમાં ��ડનો ભાવ રૂ. 115 
ડોલરની ઉપર બોલાઇ રહ્યો છ�, જો આ 
જ પ�ર�સ્થિત ચાલુ રહેશે તો એકાદ 
સપ્તાહમાં ��ડના ભાવ ઉછળીને 125 
ડોલર થઇ શક� છ�. ભારતની વાત 
કરીએ તો દેશમાં પે�લો-�ડઝલના 
ભાવ વધારવા સંભવ નથી. ક�મ 

ક� ચુંટણી આવી રહી છ�, પણ એક 
�સ્થિતની બહાર આંતરરાષ્�ીય ભાવો 
વધશે તો પે�ોલ-�ડઝલના ભાવ 
વધારવા જ પડશે.

આમ, મીડલ ઇસ્ટ યુ�ની �સ્થિત 
સ્પષ્ટ થઇ રહી નથી અને યુ� 
વધુને વધુ િવકરાળ સ્વરૂપ લઇ રહ્યું 
હોવાથી શેરબજારમાં કડાકાભડાકા 
રહેશે, અને અ�સ્થરતાના માહોલ 
વચ્ચે નીચેનીતરફ આગેક�ચ તરતા 
જોવા મળશે. હાલમાં ��ડના ભાવ 
જ બજારમાં હલચલ મચાવી શક� 
છ� અને શેરબજારમાં રોકાણકારોએ 
સાવચેત રહેવું જરૂરી છ�, પણ જે 
લાંબાગાળાના રોકાણકારો છ� તેઓએ 
હવે દરેક ઘટાડ� પસંદગીના બ્લુચીપ 
ક�પનીના શેરોમાં રોકાણ કરવાનું શરૂ 
કરી દેવું જોઇએ, પણ તે પણ નાના 
તબ�ામાં રોકાણ કરવું જોઇએ, ક�મ 
ક� આવનારા િદવસોમાં બજાર વધુ ઘટ� 
તો તેમાં રોકાણ કરી શકાય.

��ડનો ભાવ વધારો શેરબજારને 
દઝાડશે, હજુય અ�સ્થરતા ચાલુ રહેશે
ઇ

બે

2025નું વષર્ ડી િબયસર્ માટ� ઇિતહાસના સૌથી મુશ્ક�લ વષ�માંનું એક રહ્યું
મે�રકા દ્વારા 2025માં 
ભારતીય ઉત્પાદનો પર 

લાદવામાં આવેલી 50% ટ��રફ 
(આયાત જકાત) ની અસર હીરા 
ઉદ્યોગ અને ખાસ કરીને ડી િબયસર્ 
(De Beers) ગ્રુપના વેપાર પર ખૂબ 
જ ગંભીર અને દૂરોગામી રહી છ�. 
ભારત પર 50% અમે�રકન ટ��રફની 
વ્યાપક અસર જેમ્સ એન્ડ જ્વેલરી 
ઉધોગની િવશ્વની સૌથી મોટી રફ 
ડાયમંડ સપ્લાયર ક�પનીના વેપાર 
પર પડી છ�.કોિવડ કાળ પછી વષર્ 
2025 માં ક�પનીએ હીરા,ઝવેરાત 
વેચાણમાં મોટો ઘટાડો �યો છ�.વષર્ 
2025 ના વેપાર માટ� ડી બીયસર્ 
ગ્રુપ દ્વારા િવશેષ એહવાલ �હ�ર 
કરવામાં આવ્યો છ�.

આ એહવાલમાં જણાવવામાં 
આવ્યું છ� ક�,” ઉદ્યોગ સતત, 
ભૂરાજક�ય અને ટ��રફ અિનિશ્ચતતા 
વચ્ચે 2025 દરિમયાન રફ ડાયમંડ 
ટ્રે�ડંગની �સ્થિત પડકારજનક 
રહી. વષર્ દરિમયાન મોટા, ઉચ્ચ-
ગુણવત્તાવાળા હીરાની માંગ મજબૂત 
થઈ, પર�તુ અન્ય ઉત્પાદકો તરફથી 
વધતા પુરવઠાને કારણે નાના અને 
નીચી-ગુણવત્તાવાળા હીરાની માંગ 
પર દબાણ આવ્યું. વષર્ની શ�આતમાં 
પોિલશ્ડ હોલસેલ હીરાના ભાવમાં 
�સ્થરતાના સંક�તો �વા મળ્યા હતા, 
પર�તુ ભારતીય િનકાસ પર યુએસ 
ટ��રફ લાગુ થયા પછી આ વ્યાપાર 
ભાવના ઝડપથી નબળી પડી હતી. 
ભારત ક�દરતી હીરા માટ� મુખ્ય 
ક�ટ�ગ સેન્ટર ર�ં છ� અને યુએસ 
હીરાના ઝવેરાત માટ�નું સૌથી મોટું 
અંિતમ બ�ર ર�ં છ�.

ક�પનીના એહવાલ મુજબ  ડી 
િબયસર્ના વેપાર અને આવક પર 
અસર ડી િબયસર્ માટ� વષર્ 2025 
પડકારોથી ભર�લું ર�ં હતું.

ડી િબયસર્ ગ્રુપે 2025માં 511 
િમિલયન યુએસ ડોલરનું નુકસાન 
(Underlying EBITDA loss) 
ન�ધાવ્યું છ�. આ નુકસાન માટ� 
મુખ્યત્વે અમે�રક� ટ��રફ અને વૈિશ્વક 
અિનિશ્ચતતાને જવાબદાર ગણવામાં 
આવી છ�.રફ હીરાની માંગમાં ઘટાડો: 
ભારત િવશ્વના 90% થી વધુ હીરાનું 
ક�ટ�ગ અને પોિલિશંગ કર� છ�. 
અમે�રકામાં 50% ટ��રફ લાગુ થતા 
ભારતીય ઉત્પાદકોએ રફ હીરાની 
ખરીદી ઘટાડી દીધી, જેના કારણે ડી 
િબયસર્ના ‘સાઇટહોલ્ડસર્’ (િનયિમત 
ખરીદદારો) એ ઓગસ્ટની સાઇટમાં 
મોટા જથ્થામાં માલ લેવાનો ઇનકાર 
કય� હતો. વેલ્યુએશનમાં ઘટાડો: 
ડી િબયસર્ની પેર�ન્ટ ક�પની એંગ્લો 

અમે�રકન (Anglo American) એ 
ડી િબયસર્નું મૂલ્ય 9.1 િબિલયન 
ડોલરથી ઘટાડીને માત્ર 2.3 
િબિલયન ડોલર કરી દીધું છ�.સપ્લાય 
ચેઇનમાં પણ અવરોધ ન�ધાયો

ભારત અને અમે�રકા 
વચ્ચેના હીરાના વેપારમાં ભારત 
‘મેન્યુફ�ક્ચ�ર�ગ હબ’ છ� અને 
અમે�રકા ‘સૌથી મોટું કન્ઝ્યુમર 
માક�ટ’ છ�.

િનકાસમાં મોટો ઘટાડો, એિપ્રલથી 
�ડસેમ્બર 2025 દરિમયાન ભારતની 
અમે�રકા ખાતેની હીરા અને 
ઝવેરાતની િનકાસમાં 44.4% થી 
60% જેટલો મોટો ઘટાડો �વા 
મળ્યો હતો.

ટ��રફ લાગુ થતા પહ�લા ઘણા 
વેપારીઓએ અમે�રકામાં સ્ટોક ભેગો 
કરી લીધો હતો, પર�તુ ઓગસ્ટ પછી 
નવા માલની સપ્લાય ચેઇન ખોરવાઈ 
ગઈ હતી. ડી િબયસર્ના સીઈઓ અલ 
ક�ક� (Al Cook) ન�ધ્યું હતું ક� ભારત 
અને અમે�રકા વચ્ચેના આ ટ��રફ 
યુદ્ધને કારણે સમગ્ર ઇન્ડસ્ટ્રીમાં 
‘પરફ�ક્ટ સ્ટોમર્’ (ભયંકર મુશ્ક�લી) 
જેવી �સ્થિત સ�ર્ઈ હતી.

�ક�મતો પર અસર �વા મળી
પોિલશ્ડ હીરાના ભાવ: ટ��રફના 

કારણે અમે�રકામાંઉપલબ્ધ હીરાની 
�ક�મતોમાં વધારો થયો, જ્યાર� 
ભારત જેવા ઉત્પાદક ક�ન્દ્રોમાં માલ 
ભરાઈ રહ�વાને કારણે રફ હીરાની 
�ક�મતોમાં 40% સુધીનો ઘટાડો �વા 
મળ્યો હતો.

LGD (લેબ-ગ્રોન ડાયમંડ) નો 
વધારો: નેચરલ હીરા પરની 50% 
ડ્યુટીને કારણે ગ્રાહકો લેબ-ગ્રોન 
હીરા તરફ વળ્યા હતા, જેણે ડી 
િબયસર્ના નેચરલ હીરાના વેપારને 
વધુ નુકસાન પહ�ચાડ્યું હતું.

સુરતના હીરા ઉદ્યોગમાં કામ 
કરતા લાખો રત્નકલાકારોની 
આ�િવકા પર અસર પડી હતી. 
િનકાસ ઘટવાથી અને ઓડર્ર રદ 
થવાથી ઉત્પાદન એકમોએ ઉત્પાદન 
કાપ મૂકવો પડ્યો હતો. અમે�રકા 
પરની િનભર્રતા ઘટાડવા માટ� 
ભારતીય વેપારીઓએ ચીન (જ્યાં 
લગ્ન દરમાં ઘટાડાને કારણે પહ�લેથી 
જ મંદી હતી), યુરોપ અને રિશયા 
જેવા વૈક�લ્પક બ�રો પર ધ્યાન 
ક��ન્દ્રત કયુ� હતું.

ફ�બ્રુઆરી 2026માં ભારત અને 
અમે�રકા વચ્ચે થયેલા વચગાળાના 
વેપાર કરાર (Interim Trade 
Agreement) મુજબ, લૂઝ (Loose) 
ડાયમંડ પરની ડ્યુટી ઘટાડીને 0% 
અને જ્વેલરી પર 18% કરવાની 

�હ�રાત કરવામાં આવી છ�. આનાથી 
2026માં ફરીથી વેપાર પાટા પર 
આવવાની આશા �ગી છ�.

2025નું વષર્ ડી િબયસર્ માટ� 
ઇિતહાસના સૌથી મુશ્ક�લ વષ�માંનું 
એક ર�ં, જેમાં 50% ટ��રફ� તેની 
આવક, બ�ર િહસ્સો અને હીરાની 
વૈિશ્વક �ક�મતો પર સીધી નકારાત્મક 
અસર પાડી હતી.

છૂટક સ્તર� ક�દરતી હીરાની માંગ 
મજબૂત સાિબત થઈ, �ક� લેબ 
(પ્રયોગશાળા)માં તૈયાર કરવામાં 
આવતા હીરાના છૂટક વેચાણ પર 
અસર ચાલુ રહી છ�. યુ.એસ.માં, 
ઉચ્ચ-અંિતમ શ્રેણીઓમાં મજબૂત 
પ્રદશર્ને વગ�કરણના નીચલા સ્તર� 
ઘટ�લી માંગને મોટાભાગે સરભર 
કરી. ચીનમાં માંગ શાંત રહી ત્યાર� 
ભારતે મજબૂત �િદ્ધ દશાર્વવાનું 
ચાલુ રાખ્યું.

ખાણકામ કામગીરીએ નીચા 
ઉત્પાદન સ્તર� મજબૂત કામગીરી 
પ્રદાન કરી, કારણ ક� વ્યવસાયે 
પ્રવતર્માન માંગ અનુસાર ઉત્પાદન 

કયુ�. પ�રણામે, રફ હીરાનું ઉત્પાદન 
12% ઘટીને 21.7 િમિલયન ક�ર�ટ 
(૨૦૨૪: ૨૪.૭ િમિલયન ક�ર�ટ) થયું.

બોત્સ્વાનામાં, ઉત્પાદન 16% 
ઘટીને 15.1 િમિલયન ક�ર�ટ (2024: 
17.9િમિલયન ક�ર�ટ) થયું, જેમાં 
ઓરાપા ખાતે આયોિજત ઘટાડા, 
જેમાં િવસ્�ત �ળવણી ડાઉનટાઇમ 
અને લેથલહાક�ન ટ�ઇિલંગ્સ ટ્રીટમેન્ટ 
પ્લાન્ટને સંભાળ અને �ળવણીમાં 
સંક્રમણનો સમાવેશ થાય છ� 2024 
માં જ્વાન�ગ ખાતે ઉત્પાદન સ્તર 
ઘટાડવા માટ� પહ�લાથી જ લેવામાં 
આવેલા પગલાં પર આધા�રત છ�.

નાિમિબયામાં ઉત્પાદન 7% 

ઘટીને 2.1 િમિલયન ક�ર�ટ (2024: 
2.2 િમિલયન ક�ર�ટ) થયું, જે કોરલ 
સી અને ગ્રાન્ડ બ�ક્સ જહા�ના 
�ડકિમશન દ્વારા ડેબમારીન 
નાિમિબયા ખાતે આઉટપુટ ઘટાડાને 
કારણે થયું, જે ઉચ્ચ-ગ્રેડ ઓર અને 
નામદ�બ ખાતે સુધાર�લ પુનઃપ્રાિપ્ત 
દ્વારા આંિશક રીતે સરભર થયું.

દિક્ષણ આિફ્રકામાં, વેનેિશયા 
ખાતે ઉત્પાદન ગયા વષર્ના 2.2 
િમિલયન ક�ર�ટ (2024: 2.2 
િમિલયન ક�ર�ટ) ની નીચી સપાટીએ 
ર�ં, કારણ ક� ભૂગભર્ પ્રોજેક્ટ 
તાજેતરમાં પુનઃ�પર�ખાં�કત યોજના 
અનુસાર આગળ વધ્યો હતો.

ક�નેડામાં ઉત્પાદન 7% ઘટીને 
2.2 િમિલયન ક�ર�ટ (2024: 2.4 
િમિલયન ક�ર�ટ) થયું, જે મુખ્યત્વે 
નીચલા-ગ્રેડના ઓરના આયોિજત 
ઉપચારને કારણે થયું.

પડકારજનક રફ ડાયમંડ ટ્રે�ડંગ 
પ�ર�સ્થિતઓ યથાવત રહી, ક�લ 

આવક $3.5 િબિલયન (2024: 
$3.3 િબિલયન) રહી, જેમાં $3.0 
િબિલયન (2024: $2.7 િબિલયન) 
ના રફ ડાયમંડ વેચાણનો સમાવેશ 
થાય છ�. ક�લ રફ ડાયમંડ 
કોન્સોિલડેટ�ડ વેચાણ વોલ્યુમ 20.9 
િમિલયન ક�ર�ટ (2024: 17.9 
િમિલયન) વૈિશ્વક સ્તર� ડી બીયસર્ના 
ઉત્પાદન િહસ્સા સાથે વ્યાપકપણે 
સુસંગત હતું કારણ ક� વ્યવસાય 
માંગનો અનુભવ કરતા િવસ્તારોમાં 
સપ્લાય કરતો હતો.

આખા વષર્ના સંયુક્ત સર�રાશ 
પ્રાપ્ત ભાવ 7% ઘટીને $142 પ્રિત 

ક�ર�ટ (2024: $152 પ્રિત ક�ર�ટ) 
થયા, જે મુખ્યત્વે સર�રાશ રફ 
પ્રાઇસ ઇન્ડેક્સમાં 12% ઘટાડો 
અને સ્ટોક �રબેલે�ન્સંગ પહ�લ 
(જેમાં ઓછી માંગવાળા વગ�કરણ 
ઓછા ભાવે વેચાય છ�) ની અસરને 
કારણે થયા, જે આંિશક રીતે ઉચ્ચ 
મૂલ્યના પથ્થરોની મજબૂત માંગ 
દ્વારા સરભર થયું. સર�રાશ રફ 
પ્રાઇસ ઇન્ડેક્સ �રબેલે�ન્સંગ પહ�લની 
અસરને પ્રિતિબંિબત કરતું નથી. 
સ્ટોક �રબેલે�ન્સંગ કાયર્વાહીની 
અસર સિહત સમકક્ષ ભાવ 
સૂચકાંકમાં ઘટાડો વાિષર્ક ધોરણે 
25% ઘટાડો હશે.

નીચા સર�રાશ રફ પ્રાઇસ ઇન્ડેક્સ 
અને સ્ટોક �રબેલે�ન્સંગ પહ�લની 
કમાણી પર ન�ધપાત્ર અસર પડી, 
જેના પ�રણામે $511 િમિલયન 
(2024: $25 િમિલયનનું નુકસાન) 
નું અંતગર્ત EBITDA નુકસાન થયું. 
આ મુખ્યત્વે ટ્રે�ડંગ વ્યવસાયમાં સ્ટોક 
�રબેલે�ન્સંગ પહ�લની અસરને કારણે 
હતું, જેના દ્વારા બેલેન્સ શીટ પરનો 
સ્ટોક જે ઊંચા ભાવે ખરીદવામાં 
આવ્યો હતો, તે પછીથી ન�ધપાત્ર 
રીતે ઓછા અસરકારક ઇન્ડેક્સ પર 
વેચાયો જેના કારણે $424 િમિલયન 
(2024: $50 િમિલયનનું નુકસાન) 
નું ટ્રે�ડંગ નુકસાન થયું. વધુમાં, 
પાછલા વષ� $127 િમિલયનના નોન-
ડાયમંડ રોયલ્ટી અિધકારના એક 
વખતના વેચાણથી પણ ફાયદો થયો.

યુિનટ ખચર્ 8% ઘટીને $86/ct 
થયો, જેમાં રફ હીરાના ઉત્પાદનમાં 
ઘટાડો સમગ્ર કામગીરીમાં ખચર્ 
ઘટાડવાની પહ�લ દ્વારા સરભર 

કરવામાં આવ્યો.
મૂડી ખચર્ 34% ઘટીને $353 

િમિલયન (2024: $536 િમિલયન) 
થયો, જે વેનેિશયા ભૂગભર્ �વન 
િવસ્તરણના પુનગર્ઠન અને સ્ટ�-
ઇન-િબઝનેસ મૂડીખચર્ ખચર્ના 
તક�સંગતકરણ સાથે રોકડ 
�ળવણીના પગલાંને પ્રિતિબંિબત 
કર� છ�. ક�દરતી હીરા અને 
લેબોર�ટરીમાં તૈયાર કરવામાં આવતા 
હીરા વચ્ચે ગ્રાહકની પસંદગીમાં વધુ 
ફ�રફાર અને પ્રવતર્માન માંગની 
તુલનામાં ઉપલબ્ધ રફ હીરાના 
સરપ્લસને કારણે, અગાઉ કરતાં 

ઓછી આગાહી કરાયેલ �ક�મતો 
દ્વારા પ્રે�રત, ખાસ વસ્તુઓ અને 
પુનઃમાપનમાં એંગ્લો અમે�રકનના 
ડી બીયસર્ના વહન મૂલ્યમાં $2.3 
િબિલયન (કર અને િબન-િનયંત્રક 
િહતો પહ�લાં) (2024: $2.9 
િબિલયન) ની ક્ષિત ઓળખવામાં 
આવી છ�.

ડી બીયસ� 2025 માં તેની 
ઓ�રિજન્સ વ્યૂહરચનાની �ડિલવરી 
ચાલુ રાખી, જેમાં ક�દરતી હીરા 
માટ�ની ગ્રાહક ઇચ્છાને પુન�િવત 
કરતી વખતે વ્યવસાયને સુવ્યવ�સ્થત 
કરવા પર ધ્યાન ક��ન્દ્રત કયુ�.મુખ્ય 
હાઇલાઇટ્સમાં લુઆન્ડા એકોડર્ પર 
હસ્તાક્ષર કરવાનો સમાવેશ થાય 
છ� (જે ક�દરતી હીરા માટ� સરકાર-
ઉદ્યોગ માક��ટ�ગ પ્રિતબદ્ધતાને 
મજબૂત બનાવે છ�); યુએસ અને 
ભારતમાં નવા, મોટા પાયે ક�દરતી 
હીરા માક��ટ�ગ ઝુંબેશ શ� કરવી; 
અને Tracr ટ્રેસેિબિલટી પ્લેટફોમર્ 
દ્વારા સમિથર્ત એક નવી બ્રાન્ડેડ 
પોિલશ્ડ ડાયમંડ ઓફ�ર�ગ, 
ORIGIN De Beers Group, લોન્ચ 
કરવી, જે છૂટક સ્તર� De Beers 
Groupના જવાબદારીપૂવર્ક મેળવેલા 
હીરાને અલગ પાડે છ�.

ડી બીયસ� વષર્ દરિમયાન તેની 
બ્રાન્ડ પોટર્ફોિલયો વ્યૂહરચનાને પણ 
આગળ ધપાવી, જેમાં ડી બીયસર્ 
લંડને એક નવી ઓળખનું અનાવરણ 
કયુ�, દુબઈ અને માન્ચેસ્ટરમાં નવા 
ફ્ર�ન્ચાઇઝ્ડ સ્ટોસર્ ખોલ્યા અને 
�ન્યુઆરી 2026 માં પે�રસમાં તેનું 
ફ્લેગિશપ ખોલ્યું છ�. ફોરએવરમાક� 
તેના ભૂતપૂવર્ વૈિશ્વક લાઇસન્સ 
પ્રાપ્ત મોડેલને બંધ કરીને ભારતમાં 
પ્રીિમયમ ડી બીયસર્-માિલક�ની 
જ્વેલરી �રટ�લ બ્રાન્ડ તરીક� તેનું 
ઉત્ક્રાંિત ચાલુ રાખી.વ્યવસાયે તેના 
બહુ-વષ�ય ખચર્ ઘટાડા લ�યાંકને 
પૂણર્ કય�, સુવ્યવ�સ્થત વ્યૂહરચના 
દ્વારા $100 િમિલયનથી વધુ સંિચત 
ઓવરહ�ડ ખચર્ બચત પ્રાપ્ત કરી.

બ�રનો અંદાજ કહ� છ� 
ક�,”ન�કના ગાળામાં વેપારની 
�સ્થિત પડકારજનક રહ�વાની 
ધારણા છ�. સતત મેક્રો-આિથર્ક 
અ�સ્થરતા, મધ્ય પ્રવાહમાં 
��ઢચુસ્ત ઇન્વેન્ટરી મેનેજમેન્ટ અને 
પ્રયોગશાળામાં ઉગાડવામાં આવતા 
હીરાના પ્રવેશને કારણે ન�કના 
ગાળામાં રફ હીરાની માંગ મયાર્�દત 
થવાની ધારણા છ�. મધ્યમ ગાળામાં, 
ઇન્વેન્ટરી સ્તરનું ધીમે ધીમે 
સામાન્યીકરણ સુધારા માટ� પાયો 
પૂરો પાડે છ�. 

ભારત પર 50% અમે�રકન ટ��રફની વ્યાપક 
અસર ડી બીયસર્ �ુપના હીરા,ઝવેરાત વેચાણ 

પર પડી. િનકાસમાં મોટો ઘટાડો નોંધાયો
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શેરબજાર-રુિપયામાં કડાકો, યુરોપ જેટફયુલ 
હાજર 200 ડોલરને પાર : પે�ો�ફડસ્ટોકમાં 

રોક�ટગામી તેજી

લ્ફ વોરન ેત્રણ અઠવાડીયા 
વીતી ગયા છ�. ઇરાનની 

�વાદોરી સમા તલેકે્ષત્રો અને  
�રફાઇનરીઓ પર ઇઝરાયેલ-
અમ�ેરકાના હુમલા પછી ઇરાન ેવળતા 
હમુલામાં ધીખતી ધરાની રણનીિત 
અપનાવી છ�. કતારનુ ંમોટુ ગેસ કે્ષત્ર, 
સાઉદી, ક�વૈતની �રફાઇનરીઓ પર 
હમુલા કયાર્ છ�. હોરમઝુ ખાડીની 
નાકાબંધી કરી છ�. ગત સપ્તાહ� ઇરાને 
ઇરાનથી 4000 ક�મી દરૂ  અમ�ેરકા-
યુક�ના સંયુકત થાણા �ડયાગો ગાિસર્યા 
પર હમુલાનો પ્રયાસસ કય� હતો. 
હમુલાથી નકુસાન તો નથી થયુ પણ 
ઇરાન પાસે લાબંી ર�ન્જના િમસાઇલ છ� 
જે લંડન ક� પે�રસ સધુી જઇ શક� એવી 
વાત ઉ�ગર જ�ર થઇ છ�. 1967માં 
આરબ દ�શોએ વેસ્ટનર્વ દ�શોન ે ક્ર�ડ 
વેચવા પર પ્રિતબંધ લગાવ્યો હતો, 
1980માં ઇરાનમાં શાહ �રવોલ્યુશન 
વખતે પણ ક્ર�ડના ભાવ ભડક� બળ્યા 
હતા. એ પછી 1990 ક�વતે-ઇરાક વોર, 

2005ની કોમો�ડટી સપુરસાયકલ અને 
છ�લ્લ ે2022મા ંરિશયા-યુક્ર�ન વોર વખતે 
ક્ર�ડમાં ભાવ ઉછળ્યા હતા. 2026નો 
ઓઇલશોક અગાઉના બધા શોક 
કરતા ઘણો મોટો દ�ખાય છ�. પિશ્ચિમ 
સરકારોએ બ્રને્ટ ક્ર�ડ 120 ડોલર થતા 4 
કરોડ ઓઇલ �રઝવર્ સ્ટોક ઠાલવવાથી 
કામચલાઉ ભાવ ઘટીન ે80 થઇ ફરી 
112 ડોલર થઇ ગયા છ�. નાયમેકસ અને 
બે્રન્ટના ભાવો �વાનો કોઇ મતલબ 
નથી. એ તો વાયદાના ભાવ છ�.  રીઅલ 
હોરર શો તો �ફિઝકલ બેરલ અને 
�ફડસ્ટોકમાં દ�ખાય છ�. ઓમાન હાજર 
ક્ર�ડ 170 ડોલર, દબુઇ હાજર ક્ર�ડ 135, 
યુરોપ જેટ ફયુલ 200 ડોલરન ે પાર 
નીકળી ગયા છ�. લો સલ્ફર �ડઝલના 
ભાવ યુએસ-રોટરડામ બેસીસના ભાવ 
1400 ડોલર પર ટન થઇ ગયા છ�. 3 
માસ પહ�લા 600 ડોલર હતા! હોરમુઝ 
ક્રાઇસીસ 8-10 �દવસના ના સૂલટ� તો 

ઓઇલ અન ેગસે પર આધારીત તમેજ 
િનકાસ પર નભતા સાઉથી એિશયા 
તમેજ યુરોપ-યુક� જેવા એન� �ડપેન્ડન્ટ 
દ�શોન ેપણ મોટી આિથર્ક મંદીનો સામનો 
કરવો પડે તવેી હાલત છ�. 

ઓઇલ શોકનો િવિવધ સેકટર 
પર ક�વો પ્રભાવ છ� એની ટંુકમાં 
વાત કરીએ. સૌથી વધાર� પ્રભાવીત 

પેટ્રોિલયમ �ફડસ્ટોક માક�ટ છ�. ઇથીલીન 
ગ્લાયકોલ, ડાઇિમથાઇલ ઇસ્ટર 
પ્લા�સ્ટક બોટલ ગે્રડ પીઇટી, પીટીએ, 
પીવીસી વગરે� કોમો�ડટીમાં ચાઇનામાં 
ધમધોકાર વાયદા ચાલ ેછ� એમા ંભાવો 
દોઢા-બમણા થઇ ગયા છ�. ખાતર માટ� 
મહત્વના એવા નપે્થા અન ેકોલસામાં 
ત�ે હોવાથી યુ�રયા-ડીએપીમા ંત�ે ચાલુ 
થઇ છ�. ફોસ્ફ�ટ ખાતરો માટ� મહત્વના 
ઘટક સલ્ફરના ભાવો રોક�ટ ગતીએ 
વધ્યા છ� એટલ ેસલ્ફયુરીક એસીડમાં 
તે� છ�. વૈશ્વીક ખાતર ક�પનીઓના 
ભાવ આસમાને છ�. અમે�રકામા ંગલ્ફ 
યુ�રયા 3 માસમાં 350થી વધીન ે680 
ડોલર થયા છ�. યુરીયાની ત�ે મકાઇના 
વાવતેર પર દષુપ્રભાવી છ�, ફોસ્ફ�ટ અને 
ખાતરોની ત�ે સોયાબીન-કોટન માટ� 

દશુપ્રભાવી છ�. પોટાશ તો પ્લાન્ટ મેનજેર 
છ� એટલે એની વીના એક પણ પાકન ેન 
ચાલ.ે ફ�ડસ્ટોક- એન� શોકથી નાનુ 
મોટંુ ક� સીધ ુપરોક્ષ નકુસાન લગભગ 
બધા અથર્તંત્રો, બધા ઉધ્યોગોને 
છ�. પટે્રોલ-�ડઝલ-એવીએશન-ગસે 
ઓટો, એરલાઇન્સ, હોટ�લ, િસરામીક 
ટાઇલ્સ, િશિપગંન ે સીધુ નકુસાન 

કર� છ�. ઔદ્ગોિગક �ડઝલમાં ભારત 
સરકાર� લીટર� 22 વધાયાર્ તો �ડજે 
માટ� જનર�ટરનુ ં �ડઝલ મ�ઘ ુથઇ �ય. 
સેમીક�ડકટર સેકટર હ�લીયમ ગસે 
પર િનભર્ર છ�. ગલ્ફ હ�લીયમનુ ં મોટુ 
ઉત્પાદક ચે. હ�લીયનની તગંી મોબાઇલ-
લેપટોપ-ડેટા સને્ટર માટ� પ્રિતક�ળ છ�. 

 એગ્રીસકેટર- િશિપગં �ડસરપ્શની 
કન્ટ�નરના ભાડા વધી જતા અન ેમાલની 
આવન �વન મે�રટાઇમ સપ્લાય ચેઇન 
�ડસરપશનથી ખાદ્યતેલો- તેલીબીયાં- 
ખોળ વગરે�માં ઝડપી તે� આવી છ�. 
રાયડો એક મહીનામા ં6400થી વધીને 
7200, સરસવ કચ્ચીગાણીતલે 1310થી 
વધીન ે 1500, સોયાતેલ નવેમ્બરમાં 
122 હત ુત ેહાલ 1500 થઇ ગયંુ છ�. 
પામતેલ-સનફલાવરમાં પણ સ્ફોટક 

તે� છ�. રાયડાખોળ 2550થી વધીને 
2850, સોયાબીન 5300થી વધીન ે
5800 થઇ ગયા છ�. સાઉથી એિશયામાં 
જૂન-જૂલાઇમાં અલ નીનો આવે અને 
ઓગષ્ટમાં મજબૂત અલનીનો આવે, 
ખાતરોની અછત-તે� પામ-સોયા-
મકાઇના ઉતારામાં વીપરીત અસર 
કર�. હાલ હોરમુઝ જળમાગર્ �ંધાયેલો 
છ�. એવો જ વ્યહતુામક માગર્ બાબ-
અલ-માન્ડાબ છ�. યુરોપથી એિશયા 
આવન�વન માટ� ર�ડ સીમાં જવા 
અહીથી નીકળવુ ંજ પડે. આ પણ 30-35 
માઇલ સાકંડો માગર્ છ�. હુથી બળવાખોરો 
અહી વાઇલ્ડ કાડર્ છ�. � યધુ્ધ લબંાય 
અને ક્ર�ડ 120-150 ઉપર સ્ટ�બલ થાય 
તો આગળ પર ગવાર-એર�ડા-�દવેલ- 
ક�સ્ટરખોળમાં પણ �ડમાન્ડ સપ્લાય 
ક�લ્કયુલસ ખોરવાઇ અન ેઅનપિેઝત 
ઉછાળો આવી શક�. 

 ફોર�કસ-ઇકવીટીની વાત કરીએ 
તો હાલ ડોલરમાં તે� છ�. સેલ ડોલર 
બાય એવરીિથંગ ટે્રડ અવળો પડતા 
શેરો-સોનાચાંદી-મેટલ-બીટકોઇન- 
ઇમિજ�ગ કરન્સી તટૂયા છ�. ગલ્ફ 
એરસ્પેસ �ડસરપશનથી દુબઇમા ંસોનું 
�ડસ્કાઉન્ટમા ંવેચાય છ�. િનફટી-ડાઉ-
િનકાઇ ઇન્ડેકસ �ડપ કર�કશનમા ંછ�. 
�િપયો 93.71 ઓલટાઇમ લો થયો છ�. 
ફ�ડે 2026મા ંફકત એક ર�ટકટ કહ્યો 
છ�. ર�ટકટને બદલ ેકદાચ એકાદ ર�ટ 
વધારો કરવો પડશ.ે યુક�માં 10 વરસના 
બોન્ડ િયલ્ડ 15 વરસની હાઇ 5 ટકા થઇ 
ગયા છ�. યુક�માં �ફસ્કલ ક્રાઇસીસ દ�ખાય 
છ�. અમ�ેરકા-યુક�-યુરોપમાં મદં િવકાસ- 
વધતી મ�ઘવારી યાને સ્ટ�ગફલેશન 
તોળાય છ�, એન�-ફ�ડ-વોર એમ 
િટ્રપલ શોક ઇમિજ�ગ કરન્સી-વ્યાજદરો-
શેરબ�રો માટ� નેગ�ેટવ છ�. ભારત 
માટ� સારા સમાચાર એ છ� ક� ફોર�કસ 
બફર સા� છ�. એન� િમકસમાં સોલાર, 
િવન્ડપાવર, ન્યુક, ઇથાનોલ કોલસો 
જેવી વકૈ�લ્પક ઉ�ર્સ્ત્રોતનો િહસ્સો 
વધતા ક્ર�ડ પર અવલંબન સમયાતંર� 
ઘટશ.ે

�વાદોરી સમા તલેક્ષતે્રો અને  
ગ

ગલ્ફવોર વકરતા એનજ�-ફ�ટ�લાઇઝર-ફુડ 
સપ્લાય ચેઇન �ડસરપ્શનનો ખતરો

િબર�ન વક�લ


